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Cong ty Cé phan Nuéc Thu Dau Mot (TDM: HOSE)

Khuyén nghi: TRUNG LAP Tang truong Igi nhuan hai con so nho co tiic tir Biwase

TDM da cong b6 KQKD 6 thang dau nam 2023, cu thé, san lugng tiéu thu nudc
sach trong nifa dau ndm 2023 dat 33,8 triéu m3 (+2% svck), do nhu cau cla
khach hang KCN phuc hoi cham (chiém 70% nhu cu). Gia ban nudc trung binh
o ban cho Biwase khong thay doi svck. Doanh thu ban nudc sach dat 233,9 ty dong
Ngo Thi Kim Thanh (Ms.) (9,95 triéu USD; +2% svck). Ty sudt loi nhuan gop dat 52% (di ngang svck),
thanhntk@ssi.com.vn trong khi ty 1& that thoat nudc giam tir 0,73% xubng 0,55% giup cai thién higu suat
hoat dong. Doanh thu tai chinh tdng manh +60,4x svck Ién mitc 96 ty dong do
TDM nhén c0 tifc tir Biwase (BWE: HOSE, TDM s6 hitu 37,42%). Loi nhuan rong

Gia muyc tiéu 1 nam: 42.200 Dong/cp

Chuyén vién phan tich:

Thong s6 co ban

Gid
Vén hoa (i VND) 42228 tang 99% svck dat 183 ty dong (7,7 triéu USD), tuang duong 1.678 ddng/cd phiéu
S Iugng CP Iuu hanh 100.000.000 trong nifa dau ndm 2023 va phuc hdi manh so vai ndm trudc. Néu khong tinh co
KLGD TB 3T 56.178 ttc nhan dugc trong Q1, téng trudng Ioi nhudn rong cot 16i cua TDM di ngang so
GTGD TB 3T (ty VND) 2,17 vGi cung ky.
P/E 13,73
P/B 1,90 Tinh dén cudi Q2/2023, TDM da dau tu 1,1 nghin ty dong vao cac cong ty lién
ROE 14,8% doanh va lién két, chiém 47% tong tai san. Khoan dau tu 16n nhét cta cong ty la
ROA. 11.6% 1,06 nghin ty dong vao BWE (TDM hién s@ hitu 37,42%); TDM cling mua lai CTCP
gg Eﬁz ngNN g?g;‘j Cap nudc Gia Tan (TDM s0 hitu 20%), vdi khoan dau tu 82 ty dong. Trén thitc té,
Room NBTNN ’44% TF)M,ABWE va cac don vi lién quan s6 hitu 57,8% c06 phan cia CTCP Cap nuéc
Free-float 71,8% Gia Tan.
Bién dong gia cé phiéu Chung t6i nhan thay hoat dong M&A dién ra kha tich cuc gitta cac cong ty cung
100,000 120 cap nudc, diéu nay sé giup cac cong ty dat dugc toc do ting trudng cao hon xu
Millions hudng cta nganh, dic biét 1a & tinh Binh Duang, von ¢6 muc tang truong khong
80,000 JN\"\M 100 con nhiéu.
60,000 - 8o
- 6.0 Trién vong
40,000 - e
20,000 - m m h ‘ " h 90 Trong nam 2023, ching t6i du bao doanh thu va LNST lan lugt dat 497 ty dong
» JIILL ‘ ||\| VI Mh\l limlml IMI ||M il (+3,4% svok) va 294 ty ddng (+33,4% svck). Trong nam 2024, ching toi udc
DD oD D DD tinh c@ng\ty Sé dat doanh thu lan lugt 1a 572 ty dong (+15,5% svck) va LNST Ia
RSN %@' 319 ty dong (+8,7% svck). Tai muc gia dong cira ngay 18/7/2023, TDM dang
P/E 50 sénh giao dich vai P/AE 20123 va 2924 I,éin lugt la 15,5x va 13,7x. Chung t6i duy tri Khuyéq
o5 o ngh,j TRUNG LAP doi v(ii ¢0 phieu TDM, cung v6i gia muc tiéu 1a 42.200 dong/co
——FPT ——Vnindex phiéu — tuong tng vai tiém ndng téng gid la 5,5%.
20
" h—“&'\ 20 Quan diém ngan han: Dua trén udc tinh cla ching 16i, ching 10i cho rang loi
nhuan rong cua TDM sé giam 12% svck trong nifa cubi nam 2023 do khau hao
10 - 15 tdng lién quan dén khoan dau tu dudng 6ng mdi vao nha may Bau Bang (bét dau
5 | tir Q3/2023) va chi phi lai vay tang. Mdc tiéu thu nudc cta khach KCN c6 thé tang
T len tr 04,
0 — " 10
g § & g 8 8 & & g 8 Tam nhin dai han: Ching toi duy tri trién vong tich cyc ddi véi hoat dong ctia
222338 s 88 TDM do nhu c4u tiéu diing ting truéng 6n dinh. TDM dugc coi la doanh nghigp

cung cap nudc sach hiéu qua nhat so véi cac doanh nghiép cung nganh nhd ty I8
that thoat nudc thap va quyén sit dung nuéc dam bao nguon cung cap nudc
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nguyén ligu on dinh cho cong ty tir ca séng Dong Nai va ho Phudc Hoa. Ngoai ra,
nha may Bau Bang du kién sé vugt 10% nhu cau trung binh cta tinh Binh Duong
trong giai doan 2022-2025 va phuc vu nhu cau trong tuong lai cua KCN va do thi
Bau Bang, cung véi cac khach hang KCN mai tai VSIP 3. Vé Iau dai, ching t6i ky
vong hoat dong M&A nha may nudc Gia Tan - Dong Nai va CTCP Cép nudc Can
Tho sé 1a dong Iuc tang trudng Ioi nhuan chinh do tdng trudng nhu cau tai tinh
Binh Duang giam toc.

Cong suéat thiét ké (m3/ngay) so vdi cong suat thuc té (m3/ngay)
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai
chitng khodn va/hodc 6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong béo céo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cta thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi miic tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung caa thj trudng trong 12 thang tdi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gid dudi 10 diém phan trdm so véi muc tang chung cua thi truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém nng giam gia I6n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi mitc tng chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mot s6 trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém nang ting gia 1 ndm c6 thé dugc diéu chinh lai theo y kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhic
mét s6 yéu t6 thi truong c6 thé 1am anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin
cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va dy du clia cac thong tin nay. Bao cao khong c6 bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bo nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat ching t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chang i 1a hop Iy trong céc truang hop tai thai diém dua ra bao céo. Cac y kién thé hién trong bao c4o nay co thé thay déi béat ki luc nao ma khong
can thong bao. B4o cao nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 167 dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt chitng khoan nao. SSI va cac
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién ciia SSI va cong ty con co thé co vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich chig khodan cua cac
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho cac cong ty do.

Tai lidu nay chi dugc Iuu hanh ndi bo va khéng dugc cong bb cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi véi bét

ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung béo co nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén b, du béo,
va du doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich Nganh Nutgc Chién Iugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Chuyén vién phén tich cao cap Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mé
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3053

Dif liéu

Nguyén Bui Minh Chéu

Chuyén vién Phan tich dit liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8706

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thj Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

3 Tham khao thém tai hitps./www.ssi.com.vrykhach-hang-ca-nhary/bao-cao-cong-ty

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext.8704

Tran Thj Bao Chau

Chuyén vién Chién lugc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3043
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