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Thai Thi Viét Trinh,
trinhttv@ssi.com.vn

Dong von dau tu vao cac tai san tai chinh theo thang
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DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU

DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU: TiCH CUC HON BOI VO CAC QUY CO PHIEU

Tam ly dau tu tiép tuc co su cai thién trong thang 6. Dong tién bat dau giai ngan nhiéu hon vao cac tai san
rii ro.
« Dong tién vao cac Quy cé phiéu toan cau vao rong 26,5 ty USD trong thang 6, ting 5 1an so véi thang
5. Tinh chung tir dau ndm dén nay, cac Quy ¢ phiéu da thu hut dugc 41 ty USD, dao nguoc tur viéc rut
rong 14 ty USD trong 6 thang cudi ndm 2022.

o Quy trai phiéu duy tri cuong do vao rong thang thit 6 lién tiép, vao rong 26 ty USD va tang 15,7% So véi
thang 5. Tinh chung tir dau nam dén nay, cac Quy trai phiéu da thu hit dugc 179 ty USD.

o Quy tién té dao chiéu rut 14,6 ty USD, sau khi vao rong Ién t6i 766 ty USD trong 5 thang dau nam. Day
la yéu t6 duoc xem la tich cuc khi dong tién bat dau giai ngan sang cac tai san tai chinh rii ro khac.

Khao sat mai nhat tit BofA cho thiy cac nha quan ly quy van co su than trong. Mac du ty trong tién mét da giam
(tir 5,6% trong thang 5 xudng con 5,1% thang 6), day van con la mitc cao va viéc phan bo van dang nghiéng
nhiéu vé tinh an toan (trai phiéu hay c6 phiéu gia tri). Cac ri ro 16n d6i vai thi truong bao gom (1) FED chua két
thic chu ky that chat chinh sach tién té va (2) ri ro suy thodi.

Dong von lily ké cia céac tai san tai chinh tr dau nam 2020
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DONG TIEN DAU TU VAO QUY CO PHIEU: THI TRUONG PHAT TRIEN DAO CHIEU
Dién bién tich cuc cia nhom cong nghé gidp dong tién vao co phiéu tai cac thi trudng phat trién dao chiéu
vao rong, trong khi ky vong kém tich cuc cia Trung Quéc khién dong tién vao thi trudng méi néi cham lai
trong thang 6.
e Dong von vao quy ¢ phiéu thi truang phat trién (DM) vao rong 19,1 ty USD trong thang 6 — dao chiéu sau 4
thang rat rong lién tuc. Cu thé, nhd quan tinh tir nhom cong nghé, dong von giai ngan vao thi truong My 1én
1 Tham khao thém tai  https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-vi-mo
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dén 17,4 ty USD — gap 87 lan so voi thang trudc trong do, cac quy ETF vao rong t6i 33 ty USD. Mac du thi
truong My ky vong c6 su bién dong manh trong nita cudi ndm nay, viéc tan dung céc nhip diéu chinh dé tich
Gy co phiéu van dang dugc khuyén nghi dé da dang hoa danh muc. Ky vong vé trang thai Goldilocks cla
nén kinh té va dong USD duy tri sttc manh caing la yéu tb cai thign tam ly dau tu vao thi truong nay.

o Dong v6n vao ¢6 phiéu thi truong mdi ndi (EM) cham lai khi chi vao rong 7,4 ty USD trong thang 6. Méc du
dong v6n vao EM duy tri thang vao rong thar 11 lién tiép, toc do giai ngan da cham lai do trién vong kém tich
cuc cua nén kinh té Trung Quoc ciing nhu su phan ky trong chinh sach tién té khién dong CNY yéu di ro rét.
Khéo sét tir BofA cho théy Ky vong vé ting truéng ctia Trung Quoc dé giam trd lai, va do vay dong tién chi
vao rong 5,5 ty USD trong thang 6 (giam mot nifa so véi thang 5). Trai ngugc, dong tién vao cac thi trudng
mdi néi Chau A khac van kha tich cuc nho vic muén phan bé danh muc dau tu tir céc quy nhu An D6 (1,4
ty USD), Viét Nam (17,8 triéu USD) hay Indonesia (5,1 triéu USD).

Nnin chung, thi trong ¢ phiéu toan cdu van dang J frang théi chuyén giao va chua chinh thufe bude sang giai
doan tang truong, do vay viéc phan b dong tién sé co su phan hoa dang ké gida cdc quy dua trén mue do chdp
nhan rii ro. Quan diém cua chung t6i cho rang dong tién véo cdc quy cd phiéu toan cau sé tiép tuc duoc gidi ngan
Vi toc dg cham trong thang 7 nho quan tinh tich cuc cdng nhu dong tién cho trén thi truong tién té dang khd lon.
Thi truong ciing da phan danh phan ndo viéc FED sé ting 1-2 Ian I4i suét trong Quy 3 va do vay yéu to ndy kho co
thé khién dong tién vao cd phiéu gdp bién dong manh.

Dong von vao cac quy cd phiéu theo thj trudng theo thang Dién bién dong tién lily ké vao mét s6 thi trudng cd phiéu mdi noi
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Bién dong dong von tir mét so thi trudng chinh

Quy cha dong

on vi: Trieu USD Thang 6 _-!!_ Thang | YDA

Co phiéu
Thi truang phat trién
Thi trudng méi ndi
Trung Quoc
An Do
Han Quéc
Dai Loan
Indonesia
Thai Lan
Viét Nam

Nguon: EPFR

2 Tham khao thém tai

14.492 45.793 1.178.756 (9.489) (8.532) 2.913.649
52.204 112.098 7.090.325 (33.052) (138.334) 8.049.882
9.441 60.621 748.789 (2.041) 6.638 745.610
5.787 33.603 275.152 (277) 3.750 76.299
420 1.434 11.889 1.018 1.950 421
(58) (2.046) 35.316 (46) (74) 1,034
876 3.816 40.618 6 (28) 795

9 (10) 809 () (6) 421

(22) 59 511 (14) (336) 15.907
19 278 3.405 (1) 173 5.541
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Dong von ETF trén thi truong Viét Nam (Triéu USD)
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DONG TIEN DAU TU TREN TTCK VIET NAM
DONG TIEN DAU TU VAO CAC QUY ETF: DAO CHIEU NHE
Dong tién ETF dao chiéu nhe vdi viéc yéu to tich cuc lan tda dén tir ca nhom ETF néi va ngoai

Dong von ETF vao thi truong Viét Nam dao chiéu vao rong nhe 257 ty dong trong thang 6 va dua tong tién giai
ngan trong ntra dau nam Ién dén 5,84 nghin ty dong.

Nhom quy ETF néi da thu hep toc do rat rong xubng chi con 95,4 ty dong trong thang 6 nha su dong gop tur
VNDiamond va VN Finlead. Trong khi VNDiamond thu hut dugc 155,5 ty dong tit thi truong chiing khoan Thai Lan
(chu yéu trong 2 tuan giita thang 6), dong tién giai ngan vao VNFinlead déu ddn hon (vao rong 32,5 ty ddng) nho
ty suét loi nhuan vuot troi ma chi s6 nay dem lai. Ngugc lai, dong tién van rat rong kha 16n & cac ETF mo phong
chi s6 VN30 nhu VFM VN30 (-275 ty) hay KIM VN30 (-7,3 ty) va MAFM VN30 (-3,8 ty).

Doi v6i nhom ETF ngoai, rit rong dugc ghi nhan 6 Fubon ETF (-23 ty dong) - lan dau tién ké tir thang 8/2021,
mot phan do dién bién khong vuot troi trén thi truong Dai Loan. Nguoc lai, dong tién vao rong kha manh & Vaneck
(279 ty ddng) hay FTSE Vietnam (170,7 ty).

Xu huéng dong tién cta cac quy ETF phu thudc kha nhiéu vao tam Iy ctia nha dau tu ca nhan doi véi cac ETF nay
va trong qua kht, dong tién sé chi vao manh khi (1) thi trudng c6 nhip diéu chinh manh hodc (2) thj truong xac
nhan xu hudng tang ro rét. Néu so sanh bdi canh trong khu vic nhu Dai Loan, Han Quéc hay Nhat Ban, VNIndex
dang co mifc tang truong khong qua hap dan tinh dén hién tai, nén viéc hat thém dong von ngoai mai vao thi
truong ETF 1a tuong doi thach thitc.

Bién dong AUM cuia cac Quy ETF I6n trén thj truong (Triéu USD)
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Ty suét Igi nhuéan mot sé quy etf tai viét nam

| Thig6 YW AUM (Trigu USD)

SSIAM VNFIN LEAD 7,0% 23,6% 178,37
KIM Kindex Vietnam VN30 3,8% 15,9% 152,68
VanEck Vectors Vietnam 6,3% 13,3% 548,36
SSIAM VNX50 5,9% 12,7% 6,04
VFM VN30 ETF 5,8% 12,5% 345,23
Global X MSCI Vietnam ETF 5,5% 12,3% 5,62
Fubon FTSE Vietnam ETF 7,1% 12,3% 862,90
KIM VN30 ETF 6,0% 12,2% 13,48
Mirae Assets VN30 ETF 5,8% 12,1% 15,44
SSIAM VN30 5,7% 11,8% 4,47
FTSE Vietnam 4,0% 8,7% 360,17
Premia Vietnam ETF 5,5% 8,0% 16,76
VFM VNDiamond 6,0% 7,0% 809,16
iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 4,4% 6,0% 653,53
Asian Growth CUBS ETF 1,6% -1,0% 10,07

Nguon: Bloomberg, SS/ Research
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Dong von tir cac quy cha dong vao Viét Nam (Triéu USD)

DONG TIEN DAU TU TU CAC QUY CHU DONG: THAN TRONG

Giao dich than trong tir cac quy cha dong nhung tin hiéu dang nghiéng nhiéu vé dong tién dang cho giai ngan hon
1a rit rong ra khoi thi trudng.

Dong von tU cac quy chu dong giao dich than trong xuyén subt thang 6, dao chiéu rut rong nhe 33,6 ty dong. Tinh
chung trong 6 thang dau ndm, cac quy chi dong da vao rong 3,56 nghin ty dong, tap trung vao 2 thang dau nam.

Cudng do rdt rong than trong hon so vdi cac quy ETF, cho thay cac quy cha dong van dang ¢ cai nhin tich cuc
va duy tri ty trong nhét dinh d6i vdi thi truong Viét Nam.

Khoi ngoai thu hep ban rong 389 ty dong trong thang 6 va tinh chung trong 6 thang, khéi ngoai duy tri mua rong
1.687 ty dong (3,2 nghin ty néu loai trit giao dich thoa thusn dot bién). Viéc mua rong trong thang 6 tap trung cha
yéu trong 2 tuan gitta thang, trong d6 dong gop dang ké tr nhip mua tit nhém quy VNDiamond ETF trong khi yéu
t6 mua vu da phan nao tac dong tdi giao dich khéi ngoai trong tuan cubi cung cua thang 6. Ty trong giao dich
kh6i ngoai co su cai thién nhe trong thang 6 (1én 6,8%, tit mic 6,5% gia tri giao dich trén thi truong).

Chuing t6i duy tri than trong doi vai dong von tir cac quy cha dong. V& mat tich cuc, TTCK Viét Nam hién tai dang
0 giai doan chuyén giao va phan 16n kho khan ctia nén kinh té trong nira cu6i nam 2022 ciing da dugc TTCK phan
anh s6m la yéu 10 tich cuc cho dong tién. Nguoc lai, su phan ky trong chinh sach tién té co thé tao ra ap luc rat
rong tir cac quy, dac biét trong trudng hop ty gia co nhiing bién dong manh. Bén canh d6, co ciu nhom nganh
trén TTCK Viét Nam hién khong quéa da dang dé giup dong von c6 thé tim dén nhu Iya chon hang dau trong viéc
da dang hoa danh muc dau tu.

Bién dong AUM cua Quy chi dong (Triéu USD)
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong béo cao phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan doi voi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phén tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thuong tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong bao cé4o phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mic ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ning giam gia dudi 10 diém phan trdm so vdi mifc ting chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém ning giam gid I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi muc ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du béo va du doan trong bao céo nay, bao gom ca cac v kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao céo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong b6 nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét kj cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nht ching toi dugc biét, va theo y kién ¢4 nhan cla
chung t6i 1a hop Iy trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat Ki lic nao ma khéng can thong béo.
Béo c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot 10 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khoan nao. SSI va cac cong ty con v/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan cla cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc Iuu hanh ndi bo va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bt ky phuang tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi véi bat ky
thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tif viéc sit dung bao cao nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén bo, du béo, va du
doan nao trong bao cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu vn dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van du tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé

Phan tich cé phiéu KHCN

Chién lugc thi trudng

Pham Luu Hung
Kinh t truong kiém Truang Ban dao tao
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién Cao cp phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Dinh Lugng

Ngd Thi Kim Thanh

Chuyén vién phén tich cao cap
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Dit liéu

Nguyén Bai Minh Chau
Chuyén vién Phan tich dit liéu
chaunbm@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Tham khao thém tai

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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Nguyén Ly Thu Nga
Chuyén vién cao cap Chién Iugc du tu
nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc du tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA
Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SBT: (+84 - 24) 3936 6321

Tréan Thi Bao Chau

Chuyén vién Chién Iuoc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SBT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3043
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