Tong Cong ty May dong luc va May ndng nghiép Viét Nam - CTCP (VEA: UPCOM)
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TRUNG LAP - Gia muc tiéu 1 nam: 39.300 dong/cp
Gia co phiéu (Ngay 29/6/2023): 37.800 dﬁng/cp
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NGANH HANG TIEU DUNG

Cac chi so chinh

Gid tri von hoa (triéu USD)

Gid tri von hoa (ty VND):

S6 ¢6 phiéu luu hanh (triéu)

Gia Cao/thap nht trong 52 tuén (‘000 VND)
KLGD trung binh 3 thang (cp)

KLGD trung binh 3 thang (triéu USD)

KLGD trung binh 3 thang (ty dong)
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Hoat dong kinh doanh chinh cta VEA [a san xuat va kinh doanh
thiét bi dong luc, may moc nong nghiép, may kéo, 6 t6, xe may,
phurong tién va cac san phadm cong nghiép hé trg. Dong thoi, cong
ty ndm git ¢6 phan dang ké tai Toyota Viét Nam (20%), Honda
Viét Nam (30%) va Ford Viét Nam (25%, thong qua cong ty con
DISOCO). Cong ty da thuc hién IPO vao thang 8/2016 va niém yét

trén UPCOM vao thang 7/2018.

Nhu cau yéu anh huéng dén lgi nhuan
Luan diém dau tu:

Mzc di nhu cau tiéu thu 6 to hién tai yéu, nhung VEA vén la co phiéu hap dan véi mét
bo phan nha dau tu nho loi thé lién doanh vdi cac nha san xuét 6 to hang dau bao gém
Toyota, Honda va Ford, ciing nhu chinh sach co titc déu dan hip dan (ty suét co tirc 1a
11% trong ndm 2022). Trong nam 2023, chang t6i dy bao VEA sé ghi nhan Igi nhuén
thap hon tit cac cong ty lién doanh lién két nhung laitién gii cao hon do nguon tién gui
doi dao. Chung t6i udc tinh doanh thu va 10i nhun rong hop nhat ndm 2023 1an lugt 1a
4,3 nghin ty dong (-14% svck) va 7,1 nghin ty dong (-8% svck). Ching t6i ciing dua ra
udc tinh cho ndm 2024 véi gia dinh thu nhap 1ai thip hon va mitc tiéu thu 6 t0 phuc hoi
nhe. Cu thé, ching t6i udc tinh doanh thu va Igi nhuan rong hop nhét ndm 2024 1an luot
la 4,3 nghin ty dong (+0,5% svck) va 7 nghin ty dong (-1% svck).

Chung t6i hién dua ra gia muc tiéu 1 ndm doi vdi VEA |a 39.300 dong/co phiéu dua trén
mic P/E 1a 7,5x. VGi tong mifc sinh 10i 12 14% (bao gom ty suét cd titc 12 10%), ching
t0i khuyén nghi TRUNG LAP d6i v6i cd phiéu. Hién tai, VEA dang giao dich & mic P/E
nam 2023/2024 lan lugt |a 7,2x va 7,5, tuong duong mdc P/E trugt trung binh 5 nam.

Quan diém ngan han: Chang t6i cho réng loi nhuan Q2/2023 sé yéu hon so véi mic nén
cao trong ndm 2022, ngoai ra nita cudi ndm 2023 sé ghi nhan doanh s tot hon nha viéc
giam |é phi trudc ba.

Co hoi tang/rii ro giam dbi véi khuyén nghi: K& hoach trich 1ap du phong khong dugc
BO Cong Thuong phé duyét, dan t6i viéc co titc co thé tang Ién nhung cing 1am ting rui
ro ¢6 phiéu tiép tuc & muc canh bao; muc tiéu thu 6 t6 phuc héi manh hon du kién nho
giam |é phi trudc ba ti ngay 1/7/2023.

SSI.COM.VN

Ty dong 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F
Doanh thu thuan 4.488 3.667 4.019 4744 4.280 4.301
Tang trudng DTT -36,5%  -183% 96% 18,1% -98% 0,5%
LN gop 65 187 566 651 587 553
TSLNV 1,5% 51% 14.1% 13.7% 13,7% 12,9%
Thu nhap tai chinh 903 977 713 818 1.017 803
Chi phitai chinh -22 -7 -7 -23 -7 -10
SG&A -557 -478 -493 -667 -558 -575
Thu nhép rong khac -101 -8 -17 79 -1 -1
LNTT 7.415 5.795 5.940 7.844 7.194 7.134
LN rong 7.319 5.594 5.792 7.665 7.051 6.991
Tang truong LNR 39%  -236% 35% 32,3% -8,0% -0,8%
TSLN rong 1631% 1526% 144,1%  161,5% 1647% 162,5%
EPS (VND) 5.479 4178 4.328 5.716 5.25¢ 5.213

Nguon: VEA, SSI Research
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Chung t6i da tham duy DPHCD do VEA t6 chic vai mot s6 ndi dung chinh nhu sau:

Loi nhuan cong ty me tang truéng rat it trong nam 2023. VEA dang 1én ké hoach |0i nhuan rong cua cong ty me
dat 5,7 nghin ty dong (+1% svck), véi doanh thu tai chinh dat 6,6 nghin ty dong (+11% svck) nha ¢ tic cao tir
cong ty lién két. Trong ndm 2022, VEA ghi nhan mc tng trudng vuot bac, nhd s6 lugng 6 16 ban ra clia cac cong
ty liéndoanh nhu Toyota ViétNam (+34% svck), Ford VN (+22% svck) vaHonda Viét Nam (+40% svck). Ching
t0i luu y rdng VEA khong cong bo ké hoach kinh doanh hgp nhét ctia cong ty.

Co tic tién mat 3.734 dong/cé phiéu cho nam 2022 (ty 1é chi tra 1a 88%), thip han mong doi do cong ty dang
dé xuat trich 1ap du phong t6i thiéu 600 ty dong dé khdc phuc van dé y kién loai trir 3 nam lién tiép cla to chitc
kiémtoan (chi tiét nhu dudi day). Tuy nhién, phuong an nay van can c6 su chip thuan cua Bo Cong Thuong (hién
la c6 dong I6n nhét). Trong truong hop Bo Cong Thuong khong thong qua viéc trich 1ap du phong, ¢ titc sé Ién
muc 4.180 dong/cé phiéu. CO titc nam 2021 1a 4.490 ddng/cd phiéu, cao hon muc dugc cong b tai DHCD 1a
4.038 dong/c6 phiéu.

Ap Iyc giai quyét van dé lién quan tdi béo céo tai chinh. C6 phiéu cua cong ty bi dua vao dién canh béo cua So
Giao dich Chitng khoan Ha Noi (HNX) tit thang 4/2023 viy kiénngoai trit cua kiém toan lién tiép trong 3 ndm vira
qua. Van dé nay lién quan dén cac ton tai phat sinh tit nhiéu nam truéc nhu thu hoi khoan phai thu, hang ton kho
cham luan chuyén, cac khoan chi phi treo chd xt ly. Cong ty da gifi cong vén gidi trinh va phuong an khac phuc
t6i SO Giao dich vao ngay 25/4. Hién van chua co cap nhat mai lién quan t6i quyét dinh ctia SO Giao dich.

Doanh thu toan nganh & mifc yéu trong nita dau nam 2023 nhung du kién sé cai thién trong nifa cu6i nam:
Tong doanh s6 66 trong 572023 giam 38% svck, trong d6 giam manh nhét phai ké dén Toyota (-43% svck) va
Honda (-56% svck), mot phan do nhu cau yéu, mét phan anh huang tir mitc nén cao trong nam trudc (chinh sach
giam 50% |6 phi trudc ba doi véi 610 két thac vao thang 5/2022 nén nguoi dan chu dong mua xe trudc han nay).
Dai vdi thi truong xe may, san Iugng tiéu thu ctia Honda chi giam 6% svck, nhung chiing t6i cang Iuu y san luong
nam trudc & mic thap do khan hiém ngudn cung. Ching t6i ky vong doanh s6 6 t6 sé cai thién trong nifa cudi
nam 2023 nhd cac bién phap hé trg ctia Chinh pha nhdm khuyén khich tiéu dung, chi phi tai chinh khi mua xe
giam, va cung ky nam ngoai doanh s6 & muc thap. Tuy nhién, mdc tac dong tut bién phap ho trg cua Chinh phu
c0 thé khong hiéu qua nhu dot giam Ié phi trude ba vao nam 2022 do sitc mua khéng con manh nhu trude. Chung
t6i udc tinh tong san lugng 6 t6 dugc ban trong nam 2023 sé giam t6i 22% svcek trong khi tong san lugng xe may
duy tri 6n dinh hon, chi giam 6% svck.

Bang 1. Tong Iugng xe ban ra trong 5 thang dau nam 2023

Thang 5/2023 Théang 5/2022 % svck  5T2023  5T2022 % svck

Thanh vién VAMA 20.726 43.816 -52,7% 100.733 163.399 -38%
Cong ty lién doanh cta VEA 7.827 16,173 -51,6% 43.918  64.058 -31%
Toyota 3.734 10579 -64,7% 21547 37906  -43%
Ford 2.336 2410 -31%  14.302 7.663 87%
Honda 1.757 3.184  -44,8% 8.069  18.489 -56%
Thaco 5.006 12.475 -59,9%  25.290  49.492 -49%
Vinfast 2.996 3.050 -1,8% 8.483  12.205 -30,5%

Nouon: VAMA, Vinfast
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Bang 2. Cac bién phap hé trg nganh cua Chinh pha

Chi tiét Poi trong ap dung

Nghi dinh 36/2023/ND-CP  Gia han thai han nop thué tiéu thu dac biét trong thang 6 dén Xe ldp rap trong nudc sé dugc hudng lgi khi thué tiéu thu
thang 9/2023 doi voi xe 6 td san xuat trong nudc. ddc biét hién nay 0 muc 35 - 150% gid tri xe

Nghi dinh 41/2023/ND-CP  Giam 50% I& phi trudc ba cho xe 6 t6 san xuét trong nudc tit 1/7  Xe I&p rap trong nudc sé dugc hudng lgi khi 18 phi trudc ba
dén 31/12/2023. hign chiém khoang 10-12% gia trj xe

Nghi quyétKy hop tht 5 Thué gi tri gia tang (VAT) sé giam 2% xubng con 8%t ngay 1/7  Ap dung cho xe méy.
cua Quoc Hoi dén ngay 31/12/2023.

Nguén: SSI tong hop
Ching toi du bao lgi nhuan nam 2023 tir Honda va Toyota Viét Nam sé giam lan lugt 10% va 40% svck, trong
khi Igi nhuén tir Ford Viét Nam sé di ngang. Loi nhuan cua Honda du kién sé giam it hon so vai cac hang khac

nhd doanh thu tif xe may. Do Honda dong gop phan 16n vao Igi nhuén lién doanh lién két ciia VEA, diéu nay sé
gillp han ché da giam cua tong 10i nhuén cta VEA trong nam nay.

Biéu dd 1. Loi nhuan tir lién doanh cia VEA trong nam 2022 Biéu dd 2. Thi phan cac hang 6 to du lich trong nam 2022
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Nguon: VEA, VAMA

KQKD Q1/2023

% hoan thanh ké hoach

nam 1023 | 1022 4022 | 2022 |
Doanh thu thudn 1010 1139 -113% 1267 -20,3% N/a
Loi nhun gop 137 144 -47% 186 -263% 136%  126% 147%  137%
Loi nhuan hoat dong 1440 1521 -53% 1686 -14,6% 1426% 1335% 133,1%  146,9%
EBIT 1438 1520 -54% 2577 -44,2% 1423% 1334% 2033%  165,5%
EBITDA 1438 1593  -07% 2645 -456% 1423% 139.8% 2087% 171,5%
Loi nhuzn trudc thué 1423 1519 -63% 2577 -44,8% 140,8% 1333% 2033%  165,2%
Loi nhuzn rong 1372 1479 -72% 2531 -458% Na 1358% 129.8% 1997% 1615%

Lgi nhuén rong thudc vé co

dong cong ty me 1359 1465 -72% 2512 -459% 134,5% 128,6% 198,2% 160,0%

Nguon: VEA, SSI Research

VEA ghi nhan 1 nghin ty dong doanh thu hop nhat trong Q1/2023 (-11% svck) va 137 ty dong lgi nhuan gép
(-5% svck). Loi nhudn tir cac cong ty lién doanh va lién két giam xubng mic 1,2 nghin ty dong (-11% svck), do
san lugng tiéu thu yéu tir Toyota va Honda. Doanh thu tai chinh dat 252 ty dong (+43% svck) phan I6n nho 13
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tién gui tang, phan nao bu ddp cho su sut giam thu nhap tit cong ty lién doanh lién két. LNST cua cong ty dat 1,37
nghin ty dong (-7% svck).

Quan diém cua ching toi

Mic di nhu céu tiéu thu 6 té hién tai yéu, nhung VEA van la cd phiéu hap dan véi mot bd phan nha dau tu nhor
loi thé lién doanh véi cac nha san xuét 6 t6 hang dau bao gom Toyota, Honda va Ford, ciing nhu chinh sach ¢
tifc déu dan hép dén (ty suat co tic 12 11% trong ndm 2022). Trong nam 2023, chung toi dy bao VEA sé ghi nhan
lgi nhudn thap hon tir cac cong ty lién doanh lién két nhung 1aitién g cao hon do ngudn tién guti doi dao. Ching
t0i udc tinh doanh thu va I0i nhuan rong hop nhat nam 2023 Ian luot 12 4,3 nghin ty dong (-14% svck) va 7,1
nghin ty dong (-8% svck). Ching t6i ciing dua ra udc tinh cho ndm 2024 vdi gia dinh thu nhap 13i thdp hon va
muec tiéu thu 6 to phuc hdi nhe. Cu thé, ching t6i udc tinh doanh thu va I0i nhuén rong hgp nhét nam 2024 1an
lugt 12 4,3 nghin ty dong (+0,5% svck) va 7 nghin ty dong (-1% svck).

Chang t6i hién dua ra gia muc tiéu 1 nam doi véi VEA 12 39.300 dong/cé phiéu dua trén mic P/E I 7,5x. V6i tong
mitc sinh 16i 14 14% (bao gom ty suét c tic 14 10%), ching ti khuyén nghi TRUNG LAP dbi v6i c6 phiéu. Hién
tai, VEA dang giao dich & mdc P/E ndm 2023/2024 |anlugtla 7,2x va 7,5x, tuong duong mitc P/E trut trung binh
5 nam.

Lich si khuyén nghi
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Nguon: Bloomberg, SSIResearch

Ghi chi: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung I4o, UP: Kém kha quan
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PHU LUC 1:

San Iugng tiéu thu xe 6 to theo quy cua Honda, Ford va Toyota (don  San luong tiéu thu xe may theo quy (don vi: chiéc)
vi: chiéc)

50,000 900,000
45,000 800,000
40,000
35,000 700,000
30,000 600,000
25,000 500,000
20,000
15,000 400,000
10,000 300,000
5,000 - 200,000
- Apr- 100,000
1022 2022 3022 4022 1028t .
Apr-
Honda 9205 10986 4952 5,502 4,368 3,701 1022 2022 3022 4022 1028 yayos
Ford 3,320 6,377 5,821 13329 8668 5,634 Others 161,383 167,642 149344 116,881 115070
EToyota 18,633 24452 21,05 26985 13566 7,981 mHonda 592188 487,791 612,810 715118 519618 350,696
Nguon: VAMA, VAMM, Honda, VEA
San lugng xe 0 t6 ban ra theo loai
600,000
500,000
400,000
300,000
200,000
100,000
2018 2019 2020 2021 2022E 2023F
M Xe du lich M Xe thuong mai Xe chuyén dung Non-VAMA*
Nauon: VAMA, VAMM, Honda, VEA
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PHU LUC 2: BAO CAO TAI CHINH NAM

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Ty dong 2021 2022 2023F 2024F Ty dong 2021 2022 2023F 2024F
Bang can doi ké toan Bao cao két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 280 297 1.864  3.034 Doanh thu thuan 4.019 4747 4280  4.301
+ D4u tu ngan han 11.799 12.588 12.588 13.217 Gia von hang ban -3.453 -4.096 -3.693 -3.749
+ Cac khoan phai thu ngan han 3.598 3.622 3.549 3.424 Lgi nhuan gop 566 651 587 553
+ Hang ton kho 1.477 1.541 1.485 1.459 Doanh thu hoat déng tai chinh 713 818 1.017 803
+ Tai san ngan han khac 131 146 136 135 Chi phi tai chinh -7 -23 -7 -10
Tong tai san ngan han 17.287  18.195 19.621 21.269 Thu nhap tlt céc cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cdc khoan phai thu dai han 11 12 11 11 Chi phi ban hang -74 -105 -81 -82
+ GTCL Tai sé&n co dinh 1904 1733 1546 1.355 Chi phi quan ly doanh nghiép -419 -562 -476 -494
+ Bét dong san dau tu 0 0 0 0 Loi nhuan tif hoat dong kinh doanh 5.957 7.765 7.195 7.134
+ Tai san dai han do dang 86 99 99 99 Thu nhap khac -17 79 -1 -1
+ Dau tu dai han 5.245 6.896 7.294 7.694 Loi nhuan truée thue 5.940 7.844 7.194 7.134
+ Tai san dai han khac 473 510 483 479 Loi nhuén réng 5.792 7.665 7.051 6.991
Tong tai san dai han 7719 9.250 9.433 9.637 Loi nhuén chia cho c6 dong 5.751 7.595 6.986  6.927
Tong tai san 25.006 27.445 29.055 30.907 Loi ich ctia co dong thiéu s6 42 70 65 64
+ No ngan han 1263 2166 1.652  1.829
Trong do: vay ngdn han 248 1.014 590 763 EPS co ban (VND) 4.328 5.716 5.257 5.213
+ Ng dai han 60 55 46 44 Gia tri s6 sach (VND) 17.656 18.801 20.358 21.571
Trong d6: vay dai han 0 0 0 0 Co tirc (VND/co phigu) 10.706 4.494 3.700 4.000
Tong ng phai tra 1.322 2.222 1.697 1.874 EBIT 5.943 7.858 7.206 7.149
+ Von gop 13.288 13.288 13.288 13.288 EBITDA 6.247 8.143 7.493 7.440
+ Thang du vén c6 phan 0 0 0 0
+ Loi nhuan chua phan phoi 10.185 11707 13.776 15.388 Tang trudng
+ Quy khac 211 229 293 357 Doanh thu 9,6% 18,1% -9,8% 0,5%
Von chi s@ hitu 23.683 25.223 27.357 29.033 EBITDA 2,6% 30,4% -8,0% -0,7%
Tong ng phai tra va vonchi s hitu 25.006 27.445 29.055 30.907 EBIT 2,5% 32,2% -8,3% -0,8%
Loi nhuan rong 3,5% 32,3% -8,0% -0,8%
Luu chuyén tién té \Von chu sd hitu -6,3% 6,5% 8,5% 6,1%
Dong tién tir hoat dong kinh doanh -187 93 1.249 448 Von diéu I8 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tu hoat dong dau tu 8.148 5154 5.658 5.864 Téng tai san -8,1% 9,8% 5,9% 6,4%
Dong tién tur hoat dong tai chinh -7.985 -5.230 -5.341 -5.142
Luu chuyén tién thuan trong ky -24 17 1566 1.170 Dinh gia
Tien dau ky 306 280 297  1.864 PE 9,2 7,1 7,2 7,3
Tién cudi ky 280 297 1.864 3.034 PB 2,3 2,2 1,9 1,8
Gia/Doanh thu 13,2 11,4 11,8 11,7
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suat ¢ tic 26,9% 11,0% 97% 10,5%
Hé so thanh toan hién hanh 13,69 84 11,88 11,63 EV/EBITDA 6,6 5,2 4,8 4,9
Hé s0 thanh toan nhanh 12,42 7,62 10,9 10,75 EV/Doanh thu 10,2 8,9 8,5 8,4
Hé s6 thanh toan tién mat 9,57 5,95 8,75 8,88
No rong / EBITDA -0,01 0,04 -0,04 -0,24 Cac hé so kha ning sinh 10i
Kha nang thanh toan lai vay 1.92009 557,48 611,12 468,29 Ty suét Igi nhuan gop 141% 13,7% 13,7% 12,9%
Ngay phai thu 84,4 75,4 83,1 80,4 Ty suat lgi nhuan hoat dong 130,6% 146,9% 144,9% 147,8%
Ngay phai tra 32,2 32 36,4 34,4 Ty suat lgi nhuan rong 1441% 161,5% 164,7% 162,5%
Ngay ton kho 147,2 1345 1495 143,3 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 1,8% 2,2% 1,9% 1,9%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 10,4% 11,8% 11,1% 11,5%
Co céu von ROE 23,7% 31,3% 26,8% 24,8%
Von cha so hitu/Tong tai san 0,95 0,92 0,94 0,94 ROA 222% 29,2% 250% 23,3%
No phai tra/Tong tai san 0,05 0,08 0,06 0,06 ROIC 23,5% 30,6% 26,1% 24,3%
No phai tra/Von cha sé hitu 0,06 0,09 0,06 0,06
No/Von chu s hitu 0,01 0,04 0,02 0,03
No ngan han/Vén chu s hitu 0,01 0,04 0,02 0,03
Nguon: Cong ty, SSI e tinh
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong béo céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém cé& nhan dbi véi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phathanh va (2) chuyén vién phan tich d&/ dang/sé duoc mién trach nhiém boi thuang truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong bdo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tdng gia I6n han hodc bang 10 diém phan tram so véi mitc ting chung cua thi truong trong 12 thang tdi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phén trdm so véi muc ting chung cua thi trudng trong 12 thang toi.
Trung l1ap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so vai mitc ting chung ca thi trudng trong 12 thang tdi.
Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mitc ting chung cia thj trudng trong 12 thang tdi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mitc ting chung cia thj trudng trong 12 thang tdi.
TUYEN BO MIEN TRU

Céac thong tin, tuyén b6, du bdo va du doan trong bdo cdo ndy, bao gom ca céc y kién da thé hién, duoc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho la dang tin cay,
tuy nhién SSI khdng dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin ndy. Bao céo khong cé bét ky thong tin nhay cam vé gid chua cong bb nao. Céc v kién thé
hién trong béo céo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét kj cang va can than va dua trén thong tin tot nhat ching toi dugc biét, va theo y kién ca nhan cua
ching toila hop Iy trong cac trudng hop taithoi diém duara béo céo. Céc v kién thé hién trong béo cdo nay c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khong can thong béo.
Béo cao nay khong va khong nén duoc giai thich nhu mot 1o dé nghihay 16i kéo dé dé nghjmua hay béan béat ctt ching khodn nao. SSI va cac cong ty con v/ hodc
cé4c chuyén vién, giam dbc, nhan vién cta SSI va congty con cd thé ¢ vi thé hodc c6thé anh hudng dén giao dich chitng khoan cua cac cong ty dugc dé cdp
trong bdo cdo nay va c6 thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cép dich vu ngan hang dau tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc Iuu hanh noi bo va khong dugc cong b6 cong khai trén bao chi hay bt ky phuang tién nao khac. SSI khong chiu trach nhigm dbi voi bat ky
thiét hai tryc tiép hay thiét hai do hau quaphét sinh tir viéc st dung bo cdo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du
doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rairo.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong o
Giam doc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT. (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi md

Phén tich co phiéu KHCN

Chién lugc thi truiing

Pham Luu Hung

Kinh té trung kiém Trudng Ban do tao
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién Cao cap phan tich Vi md
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Dinh Lugng

Ng6 Thi Kim Thanh

Chuyén vién phén tich cao cap
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3053

Phan tich Nganh tiéu dung

Nguyén Bui Minh Chau
Chuyén vién Phan tich dit liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Dang Tran Minh

Chuyén vién Phan tich
Minhdt1@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8671

Dit liéu

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién h trg

tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién cao cap Chién lugc dau tu
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 —28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién lugc dau tu
baong1 @ssi.com.vn

SDT: (+84 —28) 3636 3688 ext. 3059

H6 Hitu Tuén Hiéu, CFA
Chuyén gia Chién Iugc dau tu
hieuhht1 @ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Tran Thi Bao Chéu

Chuyén vién Chién lugc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3043
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