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- BMP Ia doanh nghiép san xuat nhya top dau Viét Nam véi thj phan I6n nhat khu vuc mién Lich st bién dong gia
nam va thit 2 ca nudc. Doanh nghiép chuyén san xudt cac loai 6ng nhua xay dung ha tdngva 90000  VND/CP CP 1,200,000
xay dung dan dung. 80000 1,000,000
+ Cdng ty ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc trong quy 1 vdi doanh thu va lgi nhudn sau 800,000
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thué gia tang manh, dat lan lugt 1,450 ty dong (+7% YoY) va 281 ty dong (+120% YoY). Két 600.000
qua kha quan trong quy dau ndm dugc thdc ddy tir (1) san lugng tiéu thy phuc hdi, uéc dat 60000 400,000
25.5 nghin tan (+12.5% YoY); va (2) ty suat loi nhuan gia tang. ,
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- Ké tr Q3/2021, bién loi nhuan cua BMP lién tuc mo rong nho chénh léch gia ban thanh
o 40000 ! ! '
phﬁm so v6i gia nguyén liéu. Tai thi truong canh canh, gia hat nhya - nguyén liéu dau vao 01/2022 05/2022 09/2022 01/2023
cGa BMP dang trong xu hudng gidam manh do gid dau gidm va nhu cau yéu. Tai Q1/2023, BMP
LA LA g A . Chi tiéu tai chinh
ghi nhan bién i nhuan dat cao nht, dat 38.5% | 2020 | 2021 | 2022 | KH2023 |
. i , L , Doanh thu 4,700 4,565 5,825 6,357
+ (€0 phiéu dang cho muc sinh 16i tir c6 tuc hap dan. Voi KQKD tang truong manh trong 2022 Loi nhuan g6p 1,247 704 1,608
cung tiém luc tai chinh doi dao, du ng va chi phi dau tu méi thap, BMP dang gia tang muic chi Chi phi ban hang va QLDN 387 549 369
tra c8 tc véi ty 1@ chi tra 84% cho 2022 (99% ngudn LNST). Qua nim 2023, DN dé xust chi | Loi nhuan sau thué 523 214 6394 651
3 & tlc 161 thidu 50% 50 LNST Bién lgi nhuan gbp 27% 15% 28%
fa Co TuC ol thied 507 nguon LR 1. Bién LNST 11% 5% 12%
« Dinh gia: C6 phiéu dang giao dich & muc P/E forward 9.8 1an, tuong duong trung vibandm gdn RoE 21% 9% 28%
nhat. ROA 18% 7% 24%
« Rui ro: Bién dong gia nguyén lidu; ap luc chdt I6i ngdn han khi c6 phiéu d3 tdng hon 35% ké tu EPS 6,384 2619 8,481
BV 30,054 27,903 31,934
03/2023. P/E 12.31 30.01 9.27

P/B 2.6 2.81 245
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« Nguyén liéu san xuat chinh cia BMP a hat nhya nguyén sinh, bao gém 3 loai chinh 1a hat nhya PVC (chi€m 70%),hat nhya PP va hat nhya HDPE. Nhiing loai hat nay 13 san ph:?\’m
tlr dau, vi vay khi gid dau tang, thi cdc nguyén liéu dau vao sé tang Ién va nguoc lai. Qua dd, gid hat nhua c6 sir anh hudng truc tiép dén ty suat loi nhuan doanh nghiép.

« BMP ¢4 loi thé vé& ngudn cung nguyén liéu dau vao khi ¢d ddng I6n nudc ngodi 13 tap doan SCG sé hitu T6 hop Hod dau long So du kién di vao hoat ddng vao ndm 2023 va cung
cap nguyén lieu PVC cho BMP véi muc gid wu d&i va 6n dinh v& ngudn cung

« Quan sat dién bién clia gid hat nhya PVC tai thj trudng Trung Qudc — thi trudng san xuat nhya 16n tai khu vuc Chau A, gid hat nhya suy gidm manh ké tU cudi 2022 trudc tac
ddng cua (1) gid dau — nguyén liéu san xuat hat nhya dang di vao xu hudng gidm; (2) nhu cau chdm lai va nguén cung déi dao; (3) lam phat anh hudng dén cac finh vic ha ngudn

nhu xady dung, 6 t6, giay dép da gay ap luc I1én gia PVC.

Gia nhua va thép tai Trung Qudc di vao xu huéng giam

Gia dau di vao kénh giam kéo theo gia hat nhua suy giam
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- Ké tlrQ1/2021, gia hat nhya leo thang khién BMP phai ting gid ban thanh pham dé duy tri loi nhuan. Bién loi nhuan gdp qua dé cting thu hep cho d&n Q3 khi gid ha nhya dat
dinh dan dén ty suat loi nhudn am.

- K& tirdé, gia hat nhua di vao trend gidm theo dién tién gid dau va cac loai hang héa khdc nhung BMP van giit gid thanh pham khdng ddi. Khodng chénh Ich gitta gid dau vao va
thanh pham ho tro gia tang ty suat loi nhuan cdia DN, dat muc cao nhat vao Q1/2023 véi bién gop va bién rong dat 1an luot 38% va 19.5%.

- Trong giai doan k& tiép, gid hat nhya dugc du bdo c6 thé gia ting trd lai khi gid dau hdi phuc khi nhém OPEC+ ct gidm san lugng, qua dé ty suat loi nhuan cao trong Q1/2023
c6 thé s& khdng thé duy tri trong cac quy con lai. V& gid ban, ching t6i cho rang san lugng tiéu thy cao trong quy 1chi y&u déng gép tir nhu cdu clia cac hd gia dinh cho muc
dich dan dung. Cho trién vong dai han hon, chiing t6i ki vong muc I13i sut dang giam dan va thj truong trai phiéu doanh nghiép phuc hdi, tao diéu kién cap von cho cac doanh

nghiép BDS va ha tang phat trién va gia ting nhu cau st dung nhidu hon cac s3n pham clia BMP.

I Ché7nh l&ch giira gia hat nhua d3u vao va gia ban thanh I .. ty sudt loi nhuan ctia BMP qua d6 ciing cai thién manh
pham cua BMP mé rong manh ttr gitta nam 2022.... m&, hién dat cao nhat vao Q1/2023
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« V& muc tiéu kinh doanh ndm 2023, c6ng ty dit ra k& hoach doanh thu dat 6.357 ty dong, tdng 9% so véi cung ky. Loi nhudn sau thué duoc du bdo than trong, dat khoang 651
ty dong, gidm 6% so véi muc thyc hién 2022. Trong quy dau ndm, BMP da hoan thanh 23% ké hoach doanh thu va 43% chi tiéu lgi nhudn ca nam.

« Tiéu thy nhya BMP ¢6 xu hudng gidm trong 2021 nhung dang trén da phyc hdi nhanh trong giai doan gan day. Qua 2023, DN dat k& hoach san luong tiéu thu duy tri so véi nam
trudc, tuong doi than trong trong bsi canh san Iuong tiéu thu Q1/2023 tang 12% so véi cling ky. Thanh pham ctia BMP con c6 ty trong 16n cho hd gia dinh hon 13 cic cong trinh
san xuat quy mé 16n, qua do sé it bj tac ddong bdi trién vong xay dyng cham lai do kho khan trong khau tim ki€m ngudn von. Vai viéc san lugng tiéu thu tich cyc trong dau nam,

BMP duoc ky vong cé thé duy tri gid ban & viing cao dé duy tri ty sust ¢ tdc lgi nhuan trong thoi gian tdi.

San luong tiéu thu hdi phuc 12.5% trong quy dau ndm BMP dat KHKD than trong trong 2023
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« Trén co sé BMP (1) s hitu ban can déi lanh manh véi du ng thap, D/E dat chi 0.02; (2) nhu cau dau tu mdi han ché; va (3) dong tién hoat déng kinh doanh manh, doanh nghiép
c6 so s& dé duy tri muc chi tra cd tdc cao. Trong 2022, BMP sir dung 99% ngudn loi nhuan sau thué dé tra c6 tdc tién mat vdi ty 1& 84%, tuong duong ty sudt c6 tic/thi gid dat
10.7% tinh theo gid déng clra vao 27/04/2023. Qua ndm 2023, ban 13nh dao d& xuat phuong an chi tra tra cd tdc t6i thifu 50% ngudn loi nhudn ca ndm, du kién sé dugc dua ra
tai Dai hdi cd déng thudng nién vao 05/2023.

- Chung t6i danh gid cao BMP vé trién vong kinh doanh dang xu huéng hudng loi nho (1) chénh 1&ch gid nguyén liéu va gid ban thanh pham cling (2) san lugng tiéu thu dang phuc
hdi. Qua dé BMP Ia co hdi dau tu tiém nang theo truong phai cd tic véi suat cd tic >10%/ndm.

- (6 phigu dang giao dich tai P/E tuong duong véi trung vi 5 ndm gan nhat (9.9).

- RUi ro dau tu: bién dong gia nguyén liéu; thj gia gia ting 34% k& tir 03/2023 dem dén rdi ro diéu chinh do chdt i ngdn han. Tuy nhién, thong tin thodi von cta SCIC cling c6
thé hé tro cho sy tdng gia cla cd phiéu.

Miic P/E giao dich trong giai doan 5 n3m Dién bién ty suat cd tuc/thi gia theo muc chi tra cho
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Cac thdng tin, tuyén b, du dodn trong ban bdo cdo nay, bao gdm ca cac nhan dinh ca nhan, 1a dua trén cac ngudn théng tin tin cdy, tuy nhién TPS khéng dam bao sur chinh xac va day da cla cac
ngudn thdng tin ndy. Cac nhan dinh trong ban bao cdo nay dugc dua ra dya trén co sé phan tich chi tiét va can than, theo danh gid chi quan ctia chiing t6i, 13 hop 1y trong thoi diém dua ra bao cao.

Céc nhan dinh trong bdo cdo nay cé thé thay ddi bat ki ltic nao ma khdng bao trudc. Bao céo nay khdng nén duoc dién gidi nhu mot dé nghi mua hay ban bat ctr mot 6 phigu ndo. Béo céo nay khdng
phai 13 bao cao phuc vu cho nghiép vu tu van dau tu ching khoan theo quy dinh phap luat. TPS va cac cong ty con; cling nhu gidm doc, nhan vién cla TPS va cac cong ty con c6 thé cé Igi ich trong
cac cong ty dugc dé cap téi trong bdo cdo nay.

TPS c6 thé d3, dang va sé tidp tuc cung cap dich vu cho cac cong ty duoc dé cap téi trong bdo cdo nay. TPS s& khdng chju trach nhiém déi véi tat ca hay bat ky thiét hai nao hay sur kién bj coi 13
thiét hai ddi véi viéc st dung toan bd hay bat ky théng tin hodc v kién nao cla bdo cdo nay. TPS nghiém cam viéc st dung, va moi si in an, sao chép hay xuat ban toan bd hay timg phan ban Bdo
cdo nay vi bat ky muc dich gi ma khdng cé su chap thuan cla TPS
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