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Bao cao thi trudng trai phiéu doanh nghiép Quy 4, 2022

N&m 2022, thi tru'dng trai phiéu doanh nghiép dién ra véi nhiéu bién déng trong
hoat déng phét hanh va thay déi trong khung phap ly. Trong ca ndm chi cé khodng
257,2 nghin ty dong TPDN duoc huy dong qua kénh riéng I, céng chiing va 2 dot
phat hanh gia tri 625 triéu USD qua kénh quéc té giam khodng 62% so voi nam
2021. Ky han binh quan Ia 3,81 nam, 13i suadt binh quan Ia 8,1%/nam. Nhom ngan
hang dan diu khi chiém 53,4% luong tréi phiéu phat hanh, dat 137,4 nghin ty
dong, tiép sau do Ia nhom bat déng san vdi 52,7 nghin ty dong huy dong duoc, ty
L& Minh Anh ¢ 20,5%.
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Thi truéng Trai phiéu doanh nghiép

Trong Q4/2022, khdng c6 trai phi€u phat hanh ra cong chiing va phat hanh ra qudc té. Gia
tri phat hanh clia hau hét tat ca cdc nhdom nganh trong quy 4 nam 2022 déu sut giam so vdi
quy 4 nam 2021. Trong quy 4, c6 7,6 nghin ty dong TPDN dugc phat hanh, giam khoang
88% so vGi quy 3 va giam 97% so vdi cung ky nam trudc.

Thi trudng chling khoan, trai phi€u trong ndm 2022 cd nhiéu khd khadn, nguyén nhan chu
yéu tlr niém tin cla nha dau tu va thanh khoan thj trudng trong nudc, cling nhu tam ly than
trong clia nha dau tu trudc nhitng bat 6n va trién vong kém tich cuc vé tinh hinh kinh t& -
chinh tri thé gi6i. Téng cdng trong ca ndm 2022, cac doanh nghiép Viét Nam d& phat hanh
thanh céng 257,2 nghin ty déng TPDN ra thi truGng, giam khoang 62% so vdi nam 2021,
trong do6 kénh phat hanh riéng |é chiém khoang 97%, con lai la TPDN phat hanh ra cong
chiing chi chiém gan 3% t8ng khdi lugng phat hanh. Ky han binh quin gia quyén cua cac
trai phiéu nay la 3,81 nam, 1ai suat 7,7%/nam.

Vai thang gan day, 13i suat huy dong tai NHTM tdng manh Ién m{c trén 9% doi véi ky han
12 thang, xu hudng gui tién vao NH cling téng dan lai khién nhiéu nha dau tu’ chuyén dan
sang tham gia kénh tién g tiét kiém. Trong 3 thang gan nhat, cac ngan hang da phat hanh
3,7 nghin ty dong trai phiéu. Tinh trong nam 2022, cé 24 ngan hang khac nhau huy dong
dugc 137,4 nghin ty dong trai phiéu, ty 1€ 53,4%. Ky han binh quan gia quyén cac trai phiéu
TPDN: Trdi phi€u doanh nghiép ngan hang la 4,13 ndm. Mirc |5 sust binh quan dat 5%/n3m.

NHNN: Ngan hang nha nudc

Thuat ngir viét tat

Nhém ding thdr 2 vé mat khéi lugng trai phi€u phat hanh la nhém Bat dong san, hoat dong
NHTM: Ngan hang thuong mai phét hanh trai phidu doanh nghiép bat dong san trong quy 4/2022 suy giam khi tdng s dat
LSTC: L3i suat tham chiéu phat hanh trong quy chi dat véi 570 ty dong TPDN, con tir dau nam lugng trai phi€u huy
ddng |én t6i 44,5 nghin ty déng, chiém 20% tdng lugng trai phiéu phat hanh. L3i suét binh
quén gia quyén cla nhitng trai phiu bat dong san 13 10,1%/n&m, gidm 1 diém phan tram
so vGi nam 2021 trong khi ky han binh quan la 3,66 nam.

Cac doanh nghiép khac phat hanh gan 67.010 ty dong TPDN, trong do6 chu yéu thudc nganh
Xay dung/ Vét liéu xay dung vdi han 19 nghin ty dong trai phi€u phat hanh trong ca nam
2022, chiém 9,2% tong gid tri phat hanh trai phiéu riéng Ié. L&i sudt huy ddng trai phiéu cac
doanh nghiép nay cling & mirc cao han trung binh, dat mic 9,6%/nam va ky han binh quan
la 2,27 nam.

Trong ca nam 2022, c6 2 dot phat hanh TPDN ra thi trudng quéc té cia CTCP Tap doan
Vingroup bao gém dgt 1 véi gia tri phat hanh 525 tri€u USD cd ky han la 5 nam va Iai suat
la 4%/nam va dgt 2 vdi gia tri phat hanh 100 triéu USD c6 ky han la 59 thang va lai suat la
4%/nam.

B6 Tai chinh vira cdng b8 du thao sira d6i Nghi dinh 65 — khung phap ly mdi nhat vé trai
phiéu doanh nghiép, b sung Nghi dinh 153/2020/ND-CP quy dinh v& chao ban, giao dich
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trai phi€u doanh nghiép riéng lé tai thi trudng trong nudc va chao ban trai phiéu ra thi trudng

quoc té:

Gian théi gian thuc hién quy dinh nay trong vong 1 ndm. Cu thé, du’ thdo Nghi dinh
(stra d6i) dé xuat, IUi tdi dau ndm 2024. Trong dé mdt s6 quy dinh s& c6 hiéu luc
tlr 1/1/2024, mudn han 1 nd3m so véi dé xuét ban ddu dé thi trudng c6 thém thdi
gian thich nghi véi nhitng quy dinh mdi, nhdm khai thdng nut that thanh khoan
cling nhu cai thién sirc cau thi trudng. Nhiing quy dinh Ui thi han hiéu luc bao
gom: (i) dinh nghia vé nha dau tu chuyén nghiép; (ii) thdi gian phan phdi trai phiéu;
va (iii) bat budc x&p hang tin dung.

Du théo stra d8i Nghi dinh 65 cho phép céc tréi phiéu phat hanh trudc day con du
ng thi dugc gia han vdi thai gian tdi da la 2 nam.

Ngoai ra, cho phép doanh nghiép phat hanh va nha dau tu nam git? trai phiéu thoa
thudn vé viéc chuyén di khoan thanh toan gdc, I5i trai phiéu dén han thanh khoan
vay hodc tai san khac...

Hinh 1. Khai lrgng TPDN dugc chao ban va

phat hanh thanh Hinh 2. Lai suat trung binh trai phiéu phat hanh nam 2022
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Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap.

Hinh 3. Ky han trung binh trai phiéu phat hanh nam 2022

theo nhém doanh nghiép (nam)
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Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research téng hap.

(nghin ty dong)

Hinh 4. Cé cau nhom nganh phat hanh TPDN nam 2022
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Bat dong san
bién/Nudc

Xay dung/ Vat liéu
Tai chinh khac
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Bat dong san 52,8
Xay dung/ Vat liéu 19,1
Chiing khoan 5,6
Tai chinh khac 8,1

pién/Nuéc | 6,2

Tong — Khac 28,0

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap.

Ngan hang [N

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap.
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Hinh 5. Quy moé cac thi trudng trai phiéu trong khu vuc Hinh 6. Du ng thi tru'éng trai phiéu Viét Nam cac quy (nghin
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Ngudn: ADB. Ngudn: ADB.

Hinh 7. Cac doanh nghiép phat hanh kho6i lugng TPDN I6n nhat trong nam 2022

T6 chirc phat hanh Ky han (ndm) Gia tri (ty dong)

Ngan hang Thuong mai C8 phan Pau tu va Phat trién Viét Nam 1,25-20 27.635,66 3,8% - 8,75%
Ngan hang Thuong mai C8 phan Ky thuong Viét Nam 3 13.050 3,5% - 4,3%
Ngan hang Thuong mai C& phan Phuang Dong 3 12.300 3,5% - 6,8%
Ngan hang Thuong mai C& phan A Chau 1-2 10.950 3,9% - 5,5%
Ngan hang Thuong mai C8 phan Quan doi 3-7 10.923,10 3,8% - 8,8%
Cong ty C8 phan Tap doan Dau tu Dia 6c No Va 1-10 9.857 8,0% - 10,5%
Ngan hang Thuong mai C8 phan Buu Dién Lién Viét 3-10 7.695,38 4,0% - 4,8%
Ngén hang Thuang mai C6 phan Quéc té Viét Nam 3-4 6.948 3,3% - 4,4%
Ngan hang Thuong mai C8 phan Phat Trién Thanh phé H6 Chi Minh 3-10 6.600 4,2% - 7,57%
Ngan hang Thuong mai C8 phan Tién Phong 3 6.399 4,0% - 5,83%
Ngan hang Thuong mai C8 phan Cong thuong Viét Nam 8-15 5.610 6,48% - 6,9%

Cong ty C8 phan Dau tu' va Phét trién Du lich Phi Quéc 3 5.124,72 10,0%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t8ng hdp.

Hinh 8. Cac doanh nghiép phat hanh trai phiéu co lai suat cao nhat trong nam 2022

T8 chitc phat hanh Ky han (ndm)  Gia tri (ty déng) ';z'lf‘:::
Cong ty C8 phan Dugc Phdm Tenamyd 1-6 150 14,0%
Co6ng ty TNHH Pau tu va Phat trién N&ng lugng Thanh Nguyén 5 500 13,0%
Cong ty C& phan Tap doan Apec Group 1-5 123,99 10,0% - 13,0%

Cong ty C8 phan Dau tu Nam Long 7 1.000 12,94%

Co6ng ty TNHH PAau tu va Phat trién B4t dong san Dai Hung 4 1.500 12,5%
Co6ng ty TNHH Pau tu va Phat trién Bat dong san Nice Star 4 1.500 12,5%
Cong ty TNHH Dau tu va phét trién bat dong san Seaside Homes 4 1.500 12,5%
Co6ng ty C6 phan Dau tu’ Vua Ném 2 1.500 12,5%
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To chirc phat hanh Ky han (ndm) Gia tri (ty dong)

Cong ty C8 phan Pau tu Xay Dung Dai Thinh Phat 2 971,7 12,5%

Coéng ty C6 phan Dau tu' hdi nhap Toan Cau 2,5 190 12,5%

C6ng ty C6 phan Dau tu TDG Global 1 40 12,5%

Cong Ty C& Phan Dau Tu Hoang Phic Quéc Té 2 11 12,5%

C6ng ty C8 phan Tap doan Ha ting Gido duc 5 1.962,81 12,0%

Co6ng ty C6 phan Dau tu' va Kinh doanh nha Khang Dién 3 800 12,0%
Co6ng ty CG phan Kinh doanh F88 1-1,5 815,9 10,0% - 12,0%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research téng hop.

Hinh 9. Danh sach trai phi€u hoan thanh dgt phat hanh trong Quy 4/2022

A Ngay phat Gia tri phat
UET) (N 57 hanh hanh (ty déng

1 gggg ty TNHH Khai thac ché bién Khoang san Nui 10/2022 210 11,0% 60
2 C6ng ty C6 phan Phat trién Nha Ba Ria Viing Tau 10/2022 100 11,0% 24
3 | Cong ty C6 phan Tap doan Xay dung Hoa Binh 10/2022 94,6 11,0% 36
4 | Céng ty C8 phan City Auto 11/2022 50 11,00% 18
5 C6ng ty C8 phan Pau tu Bic Trung 11/2022 100 12,00% 12
6 Co6ng ty C8 phan Tap doan Masan 11/2022 1.700 11,50% 60
7 || S e VS el O ik I eI e 11/2022 3.554,2 8,7%-8,75% 72-84

trién Viet Nam
8 Cong ty C8 phan Chiring khodn Réng Viét 11/2022 345 10,15% 12
9 Copg ty TNHAH Dau tu' va Phat trién Nang lugng 12/2022 500 13,0% 60

Thanh Nguyén
10 C6ng ty C6 phan Ching khoan Rdng Viét 12/2022 345 10,15% 12
11 | Coéng ty C6 phan Dudc Phdm Tenamyd 12/2022 150 14,0% 12-72
12 Cong ty C8 phan Dau tu Nam Long 12/2022 500 12,94% 84
13 | COng ty C8 phan Phat trién Nha Ba Ria Viing Tau 12/2022 100 11,5% 24
14 fong ty CP Khu Cong nghiép Ky Thuat Cao An Phat 12/2022 150 6,0% 60
(5| EER (AR TERS) e C49 BT SR Wk i 12/2022 3.554,2 8,5%-9,1% 72-240

trien Viet Nam
16 Ngan hang Thuong mai C8 phan Quan ddi 12/2022 200 8,8% 84

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research tdng hop.
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SAN PHAM

San pham nay dudgc phét hanh hang quy, tip trung vao cac van dé cua thi trudng trai phiéu doanh nghiép Viét Nam. Trong bdo céo
nay, chiing t8i gan két cac thdng tin kinh t& vi md va su thay ddi clia thj trudng tién t& véi thi trudng trai phiéu. MBS phat hanh bao
c&o nay, nhung nhitng sai s6t néu cé thudc vé tac gia. Ching t8i cdm on khach hang da doc va gii phan hdi vé cac san phdm cla
ching toi.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Chiing t6i cung cdp cac nghién cliu kinh t& va cd phiéu. B6 phan nghién cltu kinh t& dua ra cac bdo cdo dinh ky vé cac van dé kinh
t& vi mo, chinh sach tién té va thj trudng trai phiéu. B6 phan nghién cltu cd phiéu chiu trach nhiém cac bo cdo vé cdng ty niém
yét, bao cdo cong ty tiém ndng va bao cdo nganh. TT Nghién Cltu cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi truGng thong qua
cac ban tin hang ngay.

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh lap tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan déi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong
ty ching khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngling phat trién, MBS d3 trd thanh mét trong nhitng cdng ty chimng
khoan hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gdbm: moi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va
cac nghiép vu thi trudng von. Mang Iugi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dugc ma rong va hoat dong co hiéu qua tai
nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha N&i, TP. HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khac. Khach hang ctia MBS bao gém céac nha
dau tu ca nhan va td chirc, cac t8 chiic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cdng ty thanh vién
nhu: Céng ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san
MB (AMC). MBS ¢6 ngudn luc I6n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cd thé cung cip cho Khach hang céc san pham va dich
vu phu hgp ma rét it cac cdng ty ching khoan khac cé thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e  (Cong ty moi gigi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tir nam 2009;

e Cdng ty nghién citu ¢ tiéng noi trén thi trudng vai ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cip cac san pham
nghién ctu vé kinh té€ va thij trudng chirng khoan; va

e Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghi€p vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vura.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Béng Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn
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