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Bao cao chuyén dé
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Hinh 1: Danh sach ETF theo d6i VN30 Index
theo NAV (ty dong), sé liéu ngay 19/12/22
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VN30 nitra dau 2023: BCM thay thé KDH

= B chi sé HOSE, bao gébm chi s VN30 sé dwoc xem xét dinh ky va céng
bb réd mai vao 16/01/2023 va c6 hiéu lwc ké tir ngay 06/02/2023.

= Dua trén wéc tinh ctia ching t6i, BCM c6 thé sé dwoc dwa vao chi s,
trong khi KDH c6 thé bi loai khai VN30.

Viét Nam ghi nhan dong vén vao rong dén tir cac ETF véi gia tri
dat 12.636 ty dong trong Q4/22

Céc quy ETF da ghi nhan dong vén vao rong véi gia tri dat 12.636 ty dong (537
triéu USD) vao Viét Nam trong Q4/22 (so v&i chi 6,4 ty dong trong Q3/22).
Trong s6 cac quy ETF, Fubon ETF c6 dong tién vao rong I&n nhat trong Q4/22
véi 5.252 ty dong (~41% téng dong vén), tiép theo la VNDiamond ETF v&i
2.890 ty dong (~22,6% tbng dong vén) va V.N.M ETF véi 2.762 ty déng
(~21,6% tbng dong vén).

Trong nam 2022, dong vén rong dén tir cac quy ETF ghi nhan gia tri lén dén
20.853 ty dong (880 triéu USD), gap 4,3 lan so voi cing ky, chi yéu nho' sy
déng gop Ién cua Fubon ETF (~53,2% tong dong vén vao) va ETF VNDiamond
(32,8% téng dong vén vao). Chang toi thay rang dong von vao rong clia cac
ETF chiém 81% tdng gia tri mua rong cta khéi ngoai trong nam 2022.

Hinh 2: Déng vén cla cac quy ETF nbi bat va tdng dong tién vao/ra rong tai Viét Nam
nam 2022 (Pon vi: ty dong)
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Déi v&i nam 2023, chung toi ky vong Iai suat cha Fed sé& nhich Ién mic 5%
trong nlra dau nam 2023 va bat dau dot cét gidm 25 diém co ban dau tién
trong Q1/24. Nhuwng suw két hop cla viéc cai thién dy tri ngoai hdi cung voi
lap trwéng bét diéu hau hon clia Fed vao khoang gitra nam 2023, sé cham dut
da gidm gia ctia ddng VND va hé mé kha nang ty gia cubi ndm 2023 sé& gidm
1-2% (so v&i mire hién tai) sé gitp thi trwong Viét Nam hap dan hon dé tiép
tuc thu hat dong vén tir cac quy ETF.

Dong vén dé manh vao cac quy ETF dau tw tai Viet Nam, dic biét la cac quy
ETF ngoai cling cho thay viéc thi trwong Viét Nam diéu chinh manh thoi gian
gan day da kich thich dong vén ngoai wa thich khau vi rdi ro va tim kiém nhirng
thi treong tang tredng. Hon niva, viéc cac cb phiéu cong nghé bi that thé gan
day da dan dén sy chuyén huwéng dau tw sang cac doanh nghiép truyén théng,
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day la chéat xdc tac cho cac quy ETF dau tw vao Viét Nam, noi ngan hang, bat

Hinh 3: Lich xem xét dinh ky chi s6 HOSE dong san, dién, tiéu dung chiém wu thé vé vén hoa thi truong.
trong T2/23

3112 Ngay chét dir liéu
HOSE sé& cong bd két qué xem xét dinh ky chi s6 VN30 vao 16/01/2023 va sé
c6 hiéu lwc tir ngay 06/02/2023. Chung t6i ky vong BCM c¢é kha nang dwoc
NGy cond bé ré dwa vao rd VN30, trong khi KDH sé bi loai khdi rd VN30.

gay céng bo ré
1601 0 chi s6 VNDiamond Theo wérc tinh cda ching tdi, BCM véi ty 18 tw do chuyén nhuong - freefloat
mer trén 3% sé gitp gia tri von héa didu chinh freefloat trung binh ndm 2022 16n
hon mirc 2.500 ty dé dap ing yéu cau vao chi sé VN30 trong ky xem xét nay.
V&i viec BCM dwoc dwa vao rd VN30, KDH, cb phiéu nhé nhét tinh theo vén
héa thi trworng didu chinh freefloat binh quan ndm 2022 (~24.468 ty déng) sé
bi loai trong dot xem xét dinh ky 1an nay.

I *Freefloat sé dwoc HOSE tinh toan lai véi div liéu s& hivu dwoc cédp nhéat
vao ngay 31/12/2022. Néu freefloat méi cua BCM thap hon woc tinh caa
Nguén: HOSE ching téi (du6i 3%), BCM sé khéng dap tng yéu cau vé von hoa thj triong
diéu chinh freefloat. Nhw vdy, trong kich ban nay, danh muc VN30 cé thé
khéng thay déi va khéng cé sw mua/bén dang ké trong dot xem xét dinh
ky nay.

Cac quy ETF tham chiéu dwa trén chi s& VN30, v&i tdng gia tri tai san rong dat
murc 8.605 ty dong (bao gdbm ETF DCVFM VN30, ETF SSIAM VN30, ETF
FUEMAV30 va ETF KIM Growth VN30), sé thwc hién can déi danh muc vao
ngay 03/02/2023. Chuing tdi wéc tinh, trong qua trinh xem xét nay, 294.420 cb

phiéu BCM c6 thé dwoc mua va 3,8 triéu cd phiéu KDH sé dwoc ban ra.

Cac ma dwoc mua nhiéu nhét vé gia tri bao gom: FPT, VPB va BCM véi gia tri
lan lwot 1a 30,4 ty ddng, 246 ty ddng va 23,4 ty ddng. Céac cb phiéu bi ban
nhidu nhat vé gia tri bao gdm KDH va GAS, véi gia tri 102,4 va 14,5 ty dong.

Hinh 4: Danh muc VN30 mé&i va cac diéu chinh danh muc ctia cac ETF theo wéc tinh cia chiing téi (div liéu ngay 19/12/2022)

5. Trung vi gia FU.
cé Ty trong hién Giatrihiéntai Sélwongcd| Tytrong Giatrimoi(ty S6 lwongcd Thay ddi ty trong Gia tri mua / ban rong (ty Khlob: !“"-’5‘9 U3 giago dlih ?o naay
phiéu tai (%) (ty déng) phiéu hién tai|  moi (%) ddng)  phiéumei (diém %) déng) anrong (e0| o 1ppy 90 dich

phiéu) (ty déng) worce tinh
FPT 6,86% 590,3 7.706.460 7,21% 620,7 8.102.850 0,35% 30,36 396.390 92,2 0,33
VPB 7,73% 665,2 37.057.350 8,02% 689,8 38.427.620 0,29% 24,60 1.370.270 470,6 0,05
BCM 0,00% - - 0,27% 23,3 294.420 8,0 2,93
SAB 0,98% 84,3 481.890 1,24% 106,7 609.980 0,26% 22,42 128.090 43,5 0,52
VHM 5,12% 440,6 9.140.760 5,33% 458,6 9.513.890 0,21% 17,98 373.130 209,1 0,09
HPG 6,27% 539,5 26.977.200 6,48% 557,5 27.873.380 0,21% 17,92 896.180 672,4 0,03
MWG 5,01% 431,1 9.143.570 5,22% 448,8 9.518.380 0,21% 17,67 374.810 135,7 0,13
VIC 5,37% 462,1 8.178.720 5,53% 475,8 8.421.140 0,16% 13,70 242.420 185,8 0,07
STB 4,13% 355,4 15.865.780 4,27% 367,3 16.396.120 0,14% 11,88 530.340 566,2 0,02
MBB 4,52% 389,0 21.196.380 4,66% 400,6 21.830.200 0,14% 11,63 633.820 238,3 0,05
VCB 3,99% 343,3 4.335.180 4,12% 354,5 4.476.220 0,13% 11,17 141.040 123,8 0,09
MSN 5,85% 503,4 5.298.980 5,95% 511,9 5.387.910 0,10% 8,45 88.930 110,7 0,08
TPB 1,89% 162,6 7.228.350 1,99% 171,0 7.598.720 0,10% 8,33 370.370 277,7 0,03
BVH 0,27% 23,2 482.040 0,37% 31,5 652.720 0,10% 8,23 170.680 38,4 0,21
TCB 6,54% 562,8 19.240.280 6,62% 569,4 19.467.980 0,08% 6,66 227.700 229,7 0,03
ViB 2,32% 199,6 9.621.200 2,39% 206,0 9.928.970 0,07% 6,39 307.770 117,4 0,05
ACB 6,49% 558,5 24.548.370 6,56% 564,2 24.799.650 0,07% 5,72 251.280 85,9 0,07
SSI 2,06% 177,3 8.647.150 2,12% 182,6 8.906.900 0,06% 5,32 259.750 511,4 0,01
PLX 0,34% 29,3 962.430 0,39% 33,7 1.107.110 0,05% 4,40 144.680 28,2 0,16
NVL 1,37% 1179 6.736.620 1,41% 121,3 6.931.780 0,04% 3,42 195.160 972,6 0,00
POW 0,50% 43,0 3.876.210 0,53% 45,8 4.128.280 0,03% 2,80 252.070 93,9 0,03
VNM 6,46% 555,9 7.219.400 6,47% 557,2 7.235.930 0,01% 1,27 16.530 198,7 0,01
HDB 3,01% 259,0 14.928.850 3,02% 260,3 15.001.030 0,01% 1,25 72.180 62,6 0,02
CTG 2,00% 172,1 6.246.950 2,01% 172,8 6.271.290 0,01% 0,67 24.340 1249 0,01
PDR 0,39% 33,6 2.431.900 0,39% 33,3 2.412.030 0,00% (0,27) (19.870) 270,9 0,00
GVR 0,26% 22,4 1.462.320 0,25% 21,6 1.411.820 -0,01% (0,77) (50.500) 41,6 0,02
Vac 3,11% 267,6 2.406.670 3,04% 261,5 2.351.390 -0,07% (6,15) (55.280) 59,3 0,10
VRE 2,44% 210,0 7.691.070 2,36% 203,5 7.453.510 -0,08% (6,49) (237.560) 79,2 0,08
BID 0,87% 74,9 1.929.510 0,78% 67,3 1.733.390 -0,09% (7,61) (196.120) 67,4 0,11
GAS 1,18% 101,5 965.220 1,01% 87,0 827.030 -0,17% 14,54 138.190 46,4 0,31

1,19% , 835, -1,19% (3.835.270)

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH
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Dot xem xét dinh ky chi s6 nira cubi 2023: PDR c6 thé bj thay thé b&i SSB

Trwdce tac dong cda thi trwdng trai phiéu thoi gian gan day, gia cé phiéu NVL
va PDR d4 bj diéu chinh manh, gidm Ian lwot 81% so véi dau ndm va 80% so
véi dau ndm. Piéu nay khién vén hoa thi trwong clia cac ¢ phiéu nay giam
manh chi con 35.491 ty déng va 9.738 ty ddng, ding thtr 29 va 61 trén thi
trwed'ng vao ngay 19/12/2022.

Do d6, ching t6i wéc tinh vén héa trung binh clia PDR trong dot xem xét dinh
ky nra cudi ndm 2023 sé& khong du Ién d& ndm trong top 40 thj trudng va sé
bi loai khédi thanh phén chi sb VN30. Viéc PDR bij loai khdi VN30 sé& cho phép
SSB - ¢b phiéu c6 vdn héa thi trudng I&n nhat trong sé cac cd phiéu du diéu
kién nhwng khong thudc chi sé VN30 - tré thanh thanh phan cia VN30 trong
dot xem xét dinh ky nira cudi 2023.

Ngoai ra, néu vén héa thij trwérng clia NVL lién tuc sut gidm va roi khéi top 40,
NVL ciing sé dirng trwd'c nguy co’ bi loai khoi VN30 trong cac dot xem xét dinh
ky tiép theo.

Hinh 5: Vén héa ciia NVL va PDR trong ndm 2022
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Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia ¢d phiéu tlr 15% trd 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh |&i ctia cb phiéu ndm trong khoang tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia cb phiéu thap hon -10%

Khuyén nghi dau tw dwoc dua ra dwa trén kha nang sinh 10 du kién ctia ¢b phiéu, duoc tinh bang tong cda (i) chénh léch
phan tram gitra gia muc tiéu va gia thi treong tai thoi diem cong bo bao cao, va (i) ty suat co tire dy kién. Trir khi dwoc néu ro
trong bao cao, cac khuyéen nghi dau tw cé théi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TiCH cyuc Cac ¢b phiéu trong nganh co6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghij trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trudng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh co6 khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén

Béo cao nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty Cb phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong
béo céo dwa trén cac ngudn dugc cho la dang tin cay vao thdi didm cong bb. Cac nguén tin nay bao gdm théng tin trén san
giao dich ching khoan hoéc trén thj trudng noi cd phiéu dwgc phan tich niém yét, théng tin trén bao céo dwoc cong bd cla
cbng ty, théng tin dwoc cong bd rong rédi khac va cac thong tin theo nghién cvu clia ching tdi. VNDIRECT khéng chiu trach
nhiém vé dé chinh xac hay day du cda nhirng théng tin nay.

Quan diém, du b&o va nhitng wéc tinh trong béo c&o nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan
diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay déi ma khong can thong béo truwéce.

Bé&o cao nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham
khao va khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao duoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha
dAu tw nén cé cac nhan dinh doc lap vé théng tin trong b&o c4o nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh
va nhu cAu dau tw ctia minh, tham khao y kién tw van tlr cAc chuyén gia v& cac van dé& quy pham phéap luat, tai chinh, thué va
céac khia canh khac trwéc khi tham gia vao bét ky giao dich nao véi cb phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.
VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cr két qué nao phét sinh tlr viéc st dung ndi dung ctia bao cao dwdi moi hinh thirc.
Ban bao cao nay & san phdm thudc s& hivu ctia VNDIRECT, ngudi stv dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra
ddi, d&ng tai Ién cac phwong tién truyén théng ma khong cé sw ddng ¥ bang van ban ctia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién - Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Phan Nhw Bach — Chuyén vién phan tich
Email: bach.phannhu@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyé&n Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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