NGANH

Vat Liéu Xay Dueng

BAO CAO DOANH NGHIEP

Tong Cong ty Viglacera - CTCP
(VGC - HOSE)

VGC — Hoi Phuc Sau Pai Dich

Tong quan vé Doanh nghiép

Cong ty Gach ng6i Sanh st Xay dung dugc thanh 13p vao nam
1974. Pén ngay 02/07/2014, Tong cong ty Viglacera — CTCP
chinh thtrc hoat dong dui hinh thirc cong ty c¢6 phan. Cong ty
Viglacera 1a don vi dimg dau trong linh vuc san xuét vat liéu
xay dyng tai Viét Nam ca vé nang lyc san xuét, loai hinh, mau
mi va chat lwong san pham, dap tmg dugc nhidu phan khuc thi
truong. Pong thoi VGC hién dang s& hiru quy dét 16n, tiém
nang dac biét tai khu vyc mién Bic dé phat trién khu cong
nghiép.

m Doanh thu (ty) B LNST (ty)

2018 2019 2020 2021

Thong ké gia ¢ phiéu

Cao nhét 52 tudn (VND) 72,300
Thap nhat 52 tuan (VND) 24,700
KLCP khép 1énh TB 10 phién 877,620
Théng tin C6 phiéu

Gié tri vbn hoa (ty dong) 16,432
KLCP luu hanh (triéu) 448.35
P/B 1.86
EPS 4,408
P/E 8.31

Ti suét lgi nhuin

Ti suat LN rong 14.95%
ROA 10.36%
ROE 25.90%
Chi s0 tai chinh

Tong no/Tong tai san 0.59
Téng ng/ Vén CSH 14.47

Bitu do ky thuat:

Luén diém dau tw

Tong Cong ty Viglacera - CTCP (HOSE: VGC) 1a mot trong nhiing
doanh nghiép hang dau trong nganh vat liéu xdy dung va phat trién
bét dong san khu cong nghiép ¢ Viét Nam. Viglacera hién tai ding
thir 48 trong Bang xép hang Top 500 doanh nghiép tu nhan loi
nhuan t6t nhat Viét Nam nam 2022. Trong cac mang kinh doanh
hién tai cia DN thi mang BPS khu cong nghiép van duoc danh gia
1a con nhiéu du dia tang trudng trong trung va dai han. SBS dénh
gid VGC & muc Tich cuc (chi tiét xem phan Khuyén Nghi).

Pi¢m nhin doanh nghié¢p
Két qua kinh doanh 9 thdng diu nam 2022

Sau 9 thang, Tap doan ghi nhan doanh thu thuan dat 11,319 ty
ddng, loi nhuan sau thué 1a 1,710 ty; tang lan luot 1a 51% va 104%
so voi ciing ky ndm trude. Loi nhuan sau thué ciia ¢6 dong cong ty
me la 1,567 ty, tang 91% so véi 9T/2021. Bién lgi nhuan gop tang
Ién mirc 31% so véi 26% cling ky. Mt ting truong lgi nhuan dén
chu yéu tir bat dong san khu cong nghiép. Pong thoi, linh vuc vt
liéu xay dung ciing cai thién nhd hop nhat két qua kinh doanh cua
Cong ty Trach nhiém hitu han Kinh ndi siéu tring Phi My.

Trién vong tir ming bét dong sin khu cong nghiép

e Vi loi thé cac KCN nam chu yéu & khu vuc mién Bic, VGC
s& dugc huong loi tir 1an song dich chuyén cac nha méay san xuat
clia cac tap doan da qudc gia ra khoi Trung Qubc. Quy dat kinh
doanh cua VGC con lai khoang 1,063 ha wdc tinh di dé phat
trién cho thué trong 7 nim t6i voi nhu cau thué hang nim tir
135-150 ha.

e Trong 3 nam téi, VGC du kién sé& tiép tuc dau tu thém céac khu
cong nghiép maéi nhu Thuan Thanh - Bic Ninh (250ha), Phi Bai
- Hué (400 ha), Bong Vin 4 mé rong - Ha Nam (300 ha), Tién
Hai m¢ rong va KCN mdi - Thai Binh (520 ha), 02 KCN tai phia
Nam (1,000 ha). Qua d6 nang téng s6 KCN do VGC dau tu va
van hanh 1én trén 22 KCN.

Midng kinh xay dung tang truwgng manh

e Mang kinh x4y dung tang truong manh nho doéng gop
dang ké tir hop nhat Cong ty TNHH Kinh ndi siéu trang Phu
M§. Trong co cau doanh thu, san pham kinh va guong déng gop
20% tong doanh thu, tang gap 3 lan so véi cung ky, dat 2,257 ty
dong.

e VGC sé tang von diéu 16 Cong ty TNHH Kinh nbi siéu tring
Pha My 1én 1,886 ty dé trién khai giai doan 2, nang cong sudt
1én 900 tAn/ngay.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI
Nhu cau thué ting manh
tai cac KCN hién hiru khi
dong vén FDI khu vuc
mién Béc (nhu Bic Ninh,
Pht Tho, Ha Nam, Hung
Yén..) phuc héi sau thoi
gian gian doan boi dich
bénh.

Sau khi bi 4p thué chéng
tro gid tai thi truong My,
gach &p lat cia Trung
Quéc nhap khiu vao My
da bi sut giam nghiém
trong. Piéu nay dang tao
co hoi cho cac qudc gia
khac trong do co Viét
Nam gia ting xudt khiu
va chiém thi phan tai thi
trudng nay.

Huong loi tr lan soéng
dich chuyén cac nha méay
san xuét cua cac tap doan
da qubc gia ra khoi
Trung Qudc.

PIEM MANH

Cong ty da dat dugc rat
nhiéu giai thuong danh
gia va su hai long, tin
tuong cua khach hang
trong va ngoai nudc vé
chat lugng san pham.

VGC s6 hiru quy dat
rong 16n va tiém nang dé
phat trién mang KCN lau
dai va bén viing.

DN luén chia ¢6 tirc hang
nam bang tién mat vai ty
1¢ 10-15%.

THACH THUC

Thi truong bit dong san
dang trong giai doan trAm
ling, cic hoat dong xay
dung bit dong san dan dung
bi chitng lai, diéu nay s& anh
hudng dén hoat dong l4p dat
c4c san pham ciia DN.

Gach &p 14t ciing s& bi canh
tranh gay git tr cac san
phim cia Trung Quéc va
cac nuéc ASEAN khi thué
nhap khéu giam tir hiép dinh
thuong mai RCEP.

PIEM YEU

Ming gach Op lat chua da
dang nhu nhitng san phdm
nhap khéu tir Trung Québc,
An Do, Tay Ban Nha..

No vay cic nam gan day
tang nhanh trong khi 13i suét
thoi gian qua c6 xu hudng
tang manh.

So.sanh.tai.chinh. DN.trong.nganh

Cic chi sé
ROE (%) 538% 15.95% 36.87% 10.06%
ROA (%) 2.68% 5.01% 2527% 3.56%
EPS 3.279.89 1,376.69 8.809.61 1,715.53
P/E 645 26.15 597 47.10
P/B 0.87 187 1.64 4.50
TONG NQ/VCSH 058 206 039 1.72

Rui ro dau tw

- Rui ro khi thi truong Bat dong san tram lang kéo dai do nhiing
chinh sach thét chit tin dung vé linh vuc nay.

- Chi phi giai phong mit bang ting, din dén don gia cho thué
cao s& kho thu hat cac du an dau tu.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP So sanh P/E:

EPS hién tai 1a 4,408, P/E trung binh cac DN cung nganh
nghé 12 9.55

Gia tri hop Iy cia BMI: 42,096 dong/cp

2) PP Sosanh P/B:

SQ sanh chi s6 P/B cua DN véi chi s6 P/B TB cua cac DN
dau nganh hoat dong trong nganh.

Chi sé P/B trung binh: 1.88; BV ctia VGC hién tai: 19,720
Gia tri hop ly ciia BMI: 37,074 dong/cp

42,096 50%

39,585
P/B 37,074

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: Viglacera la mdt trong nhiing chu dau tu KCN 16n
nhit & mién Béc, c6 loi thé & gan Trung Qudc nén trong diéu kién
chi phi lao dong cua Trung Qubc tang qud nhanh va cang thang
thuong mai gira My va Trung Qudc leo thang, cdc nha san Xuét
toan cau c6 thé chuyen nha may tir Trung Qubc sang mién Béc Viét
Nam. Mang vat liéu xdy dung tuy c6 anh huong nhit dinh trong
ngan han do thi truong BDS tram ling nhung vé dai han day van 1a
mang dem lai doanh thu 6n dinh nho thuong hiéu san pham. Trién
vong gilt dugc da tang trudng trong nhitng nam tdi day duoc danh
gia 1a kha thi. Gia muyc tiéu ctia VGC tuy chi cao hon 8% so véi gia
tham chiéu ngay 01/12 & mirc 36,650 dong/cp nhung nho trién
vong ting truong, SBS danh gia ¢d phiéu VGC la TICH CUC.

50%

Khuyén nghi: MUA

) KQKD ting truéng on
e dinh, duy tri tra co tirc
N

tién mat kha cao

Attractive

Quy déat phat trién khu
cong nghiép 16n.

Huong loi tir lan song
dich chuyén ra khoi TQ
=)




KHUYEN CAO

Chiing t6i chi sir dung trong bao cao nay nhitng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién ching
t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cta nhiing thong tin trén. Nhimg quan diém c4 nhan trong béo cdo
nay da duoc can nhic cin than dya trén nhitng ngudn thong tin ching toi cho 1a tot nhat va hop 1y nhat trong thoi diém
viét bao cdo. Tuy nhién nhiing quan diém trén c6 thé thay doi bat ctr luc nao, do d6 chiing t6i khong chiu trach nhiém
phai théng bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tu
vao bat ki ¢6 phiéu ndo. Cong ty SBS ciing nhur cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan toan ¢ thé tham
gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu dbi voi ¢6 phiéu dugce dé cap trong bao cao nay. SBS s& khong
chiu trach nhiém véi bét ki thong tin nao khong nim trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée
sir dung thong tin ciing nhung cac dy béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khéng chiu trach nhiém vai bat
ki khoan 15 tryc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhing thong tin d6. Tai liéu nay chi nhdam muc dich luu hanh trong
pham vi hep va s& khong duge cong bd rong rai trén cac phuong tién. truyén thong, nghiém cAm bat ki sy sao chép va

Chuyén vién phan tich

Hoang Purc Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Codng ty ¢b phin chirng khoan SBS

Hi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V8 Thi Sau, Quéan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6368 Fax: +84 (8) 6255 5957
WwWWw.sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205Giang V&, Phuong Cét Linh, Quan Ddng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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