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Bao cao thi trudng trai phiéu doanh nghiép Quy 3, 2022

Ngay 16/9/2022, Chinh phi ban hanh Nghi dinh 65/2022/NP-CP sira déi bé sung
Nghi dinh 153 vé chao ban trdi phiéu riéng Ié (goi tit Ia Nghi dinh 65) trong béi
canh hoat déng phat hanh tréi phiéu doanh nghiép dién ra tuong déi trém ling
trong 9 théang diu ndm. Téng khoi luong phat hanh trong 9 thing dat gdn 250
nghin ty dong, giam 38% so voi cung ky nam 2021. Ky han binh quan cac trai
phiéu phat hanh trong ky Ia 3,75 nam, trong khi 13i sudt binh quéan Ia 6,9%/nam.
Trai phiéu cua nhom ngan hang chiém 53,6% luong phat hanh, tiép sau do Ia
Lé Minh Anh nhom bat déong san vdi 20%.

Hoang Cong Tuan
Kinh t€ trudng
Tuan.hoangcong@mbs.com.vn

Chuyén vién phan tich
Anh.leminh@mbs.com.vn

Thi truéng Trai phiéu doanh nghiép

Thi trudng tréi phiéu doanh nghiép thé hién tinh hinh thanh khoan suy giam k& tir d&u ndm
dén nay khi dong tién chay vao cac cong ty con dang bi kiém soét bdi Théng tu 16, Thong
tu 39, va ti€p theo la Nghi dinh 65/2022/ND-CP, dac biét trong quy 3 vdi khoi lugng phat
hanh giam sau. Két qua, trong quy 3, cd 63,5 nghin ty dong TPDN dugc phat hanh, giam
khoang 45% so véi quy 2 va giam 30% so véi cing ky ndm trudc do cac t6 chic chd doi
nghi dinh stra d6i thay thé& Nghi dinh 153 trudc do.

Vai thang gan day, 1ai sudt huy dong tai NHTM tang manh Ién muic trén 9% ddi vdi ky han
12 thadng, xu hudng gui tién vao NH cling téng dan lai khién nhiéu nha dau tu’ chuyén dan
sang tham gia kénh tién gui tiét kiém. Trong 9 thang dau nam 2022, cac doanh nghiép Viét
Nam da phat hanh gan 250 nghin ty dong TPDN giam 38% so vdi cing ky nam trudc, trong
do chi cb 5.844 ty dong dugc phat hanh ra cong chiing, chiém khoang 2,3% t&ng khdi lugng
TPDN huy dong con lai la trai phi€u riéng 1 chi€ém 97,7% khai lugng huy dong. Ky han binh
quan gia quyén cla cac trai phi€u la 3,75 ndm, trong khi I3i suat la 6,9%/nam.

Nhom Ngén hang la nganh di dau trong viéc phat hanh trai phi€u trong quy 3 va 9 thang.
Trong 3 thdng gan nhét, cac ngdn hang d3 phat hanh 43,5 nghin ty ddng trai phiéu. Téng
cong trong 9 thang dau nam, lugng trai phi€u cac ngan hang huy déng dat 133 nghin ty
dong, chiém 53,6% téng lugng phat hanh. Ky han binh quén gia quyén cac trai phiéu ngan
hang 1a 4,04 n&m. MUc I&i suét binh quan dat 5,2%/n&m. Cac ngan hang dang nd luc ting
v6n nhdm cai thién hé s an toan von (CAR), ddy manh huy déng vén trung va dai han va
chu&n bi ngudn v6n s&n sang cho nhu cau phuc hdi kinh t& trong ndm 2022.

Thuét ngir viét tat Nhom dig thir 2 v& mét khéi lugng trai phiéu phat hanh [ nhém Bat ddng san, hoat ddng

TPDN: Trai phiéu doanh nghiép phat hanh trai phiéu doanh nghiép bat déng san trong quy 3/2022 suy giam khi téng s dot

phat hanh trong quy chi dat véi 6,3 nghin ty dong TPDN, con tir dau nam lugng trai phi€u

huy dong 1én t&i 52 nghin ty dong, chiém 20% tdng lugng trai phiéu phat hanh. L&i suit

NHTM: Nadn hana thugna mai binh quan gia quy&n cla nhitng trai phiéu bat dong san 1a 9,9%/n&m trong khi ky han binh
quan la 3,63 nam.

NHNN: Ngan hang nha nudc

Céac doanh nghiép khac phat hanh gan 63.861 ty dong TPDN, trong dé chu yéu thudc nganh
Xay dung/ Vat liéu xay dung vdi han 18 nghin ty dong trai phi€u phat hanh trong 9 thang,
chiém 7,4% téng gid tri phat hanh trai phiéu riéng . Lai suét huy dong trai phi€u cac doanh
nghiép nay cling § mc cao han trung binh, dat mdc 10,3%/nam va ky han binh quan la
2,38 nam.

B& Tai chinh c6ng bd Nghi dinh 65/2022/ND-CP stra dai, b6 sung mdt s6 diéu clia Nghi dinh
s0 153/2020/ND-CP lién quan dén trai phi€u doanh nghiép, cé hiéu luc tir ngay 16/9. Theo
do, doanh nghiép phai mua lai tréi phi€u doanh nghiép trudc han bat bubc khi vi pham
phuong an phat hanh (trong dé cé phuong an st dung von) hodac vi pham phap luat.
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—  Thr nhat, vé diéu kién va ho sd phat hanh, cac diéu kién vé phat hanh trai phiéu
DN riéng lé dugc quy dinh & Ludt DN va Luat Chdng khoan, Nghi dinh 65 chi diéu
chinh mét s& quy dinh vé hd so, d€ dam bao téng tinh minh bach cla viéc phat
hanh trai phiéu DN, tang tinh tiép can thong tin cla chl thé phat hanh va cta nha
dau tu. Cu thé, Nghi dinh bd sung quy dinh DN phét hanh phai c6 két qua xé&p hang
tin nhiém trong mét s6 trudng hdp cu thé theo quy dinh cta Ludt Chiing khoén va
viéc nay s€ ap dung tir ngay 1/1/2023. Khi DN phat hanh cho nha dau tu ca nhan
phai c6 hgp dong ki két véi dai dién ngudi ch s& hitu trai phi€u; phai co xac nhan
cla ngan hang thucgng mai vé viéc md tai khoan tur viéc phat hanh trai phiéu.

—  Th{ hai, lién quan dén trach nhiém ctia DN phat hanh, nghj dinh b8 sung cac quy
dinh d& nang cao trach nhiém v& nghia vu cdng bd théng tin cia nha phat hanh
cho nha dau tu va trach nhiém trong viéc sir dung von va cac quy dinh khac.

—  Th{ ba, chinh sach lién quan dén nang cao tinh chuyén nghiép cta nha dau tu.
Theo dd, nha dau tu cd nhan mudn tré thanh nha dau tu chuyén nghiép, phai dam
bao phai c6 2 ty dong danh muc dau tu vdi gia tri trung binh trong vong 6 thang
va Viéc xac nhan do sé co hiéu luc trong vong 3 thang.

Nghi dinh 65 dugdc cong bd véi ky vong dua kénh von trai phi€u doanh nghi€p phat hanh
riéng lé hudng tdi su' bén vitng, bao dam Igi ich cla cac chl thé tham gia thj trudng, dic
biét 1a cdng dong cac nha du tu nho 1é, dé bj ton thuong truGc hanh vi thidu minh bach va
gian dGi cla mot s6 nha phat hanh.

Hinh 1. Khai lurgng TPDN dudc chao ban va phat hanh thanh  Hinh 2. Lai suat trung binh trai phiéu phat hanh nam 2022

cong trong thdi gian gan day (nghin ty dong) theo nhom doanh nghiép (%/nam)
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Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research téng hgp. Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap.
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Hinh 3. Ky han trung binh trai phi€u phat hanh nam 2022 Hinh 4. Co cau nhém nganh phat hanh TPDN nam 2022

theo nhém doanh nghiép (nam) (nghin ty dong)
o 1 2 3 4 5 6 0 >0 100 150
Ngan hang Ngan hiang | 13,/
Chirng khoan Bat dong san 52,0
B4t dong san Xay dung/ | 185
Vat liéu !
bién/Nudc 1

Chiing khoan 5,3
Xay dung/ Vat liéu .

Tai chinh
Si chinh khi khac 81
Tai chinh khac 4
Khac Dién/Nudc | 6,2
Téng — Khac 25,8
Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hgp. Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap.
Hinh 5. Quy moé cac thi trudng trai phiéu trong khu vuc Hinh 6. Du ng thi tru'éng trai phiéu Viét Nam cac quy (nghin
(%GDP Q3 2022) ty déng)
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Ngudn: ADB. Ngudn: ADB.

Hinh 7. Cac doanh nghiép phat hanh khoéi lugng TPDN I6n nhat tir dau nam

T6 chirc phat hanh Ky han (n3m)  Gia tri (ty dong) '(;/i'/f“a'an:
Ngan hang Thuong mai C8 phan Dau tu va Phat trién Viét Nam 1,25-20 24.081,46 3,8%-6,88%
Ngan hang Thuong mai C8 phan Ky thuong Viét Nam 3 13.050 3,5%-4,2%
Ngan hang Thuong mai C& phan Phuang Dong 3 12.300 4,4%
Ngan hang Thuong mai CO phan A Chau 1-2 10.950 4,0%
Ngan hang Thuong mai C& phan Quén doi 3-7 10.723,1 4,0%-7,1%
Coéng ty C6 phan Tap doan Pau tu Dia 6¢c No Va 1-10 9.857 9,5%-10,0%
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To chirc phat hanh

Ky han (nam)

Gia tri (ty dong)

Lai suat

Ngan hang Thuong mai C8 phan Buu Dién Lién Viét
Ngan hang Thuong mai C8 phan Quéc t& Viét Nam
Ngan hang Thuong mai C8 phan Phat Trién Thanh phS H& Chi Minh

Ngan hang Thuong mai C8 phan Tién Phong

Ngan hang Thuong mai C8 phan Cbng thuang Viét Nam
Co6ng ty C6 phan Dau tu' va Phat trién Du lich Phd Quéc

2-10

3-4

3-10

8-15

7.695,38
6.948
6.600
6.399
5.610

5.124,72

4,0%-4,4%
4,2%

4,0%-4,3%
6,8%
10,0%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t8ng hap.

Hinh 8. Cac doanh nghiép phat hanh trai phié€u co lai suat cao nhat tir dau nam

T6 chirc phat hanh

Ky han (nam)

Gia tri (ty dong)

L3ai suat

C6ng ty C6 phan Dau tu TDG Global
Co6ng ty C6 phan Dau tu MST
Cong ty C8 phan Tap doan TASECO
Co6ng ty C8 phan Bamboo Capital
C6ng ty C6 phan Pau tu Kién Vang

Coéng ty C6 phan FECON
Cong ty C6 phan PACIFIC PARTNERS
Cong ty C8 phan CMC

Cong ty C6 phan Dau tu - Phat trién D6 thi An Pha

Co6ng ty c¢6 phan Néng nghiép BAF Viét Nam
Co6ng ty C8 phan Chiing khoan Thanh Céng

Cong ty C8 phan Dau tu' va Phét trién Du lich Phi Quéc

C6ng ty C6 phan Pau tu va Thuong mai TNG

Co6ng ty C6 phan Thuang mai Dau tu Dau khi Nam Séng Hau
Co6ng ty C8 phan Dau tu' va Phat trién B4t dong san An Gia

40
120
220
500

60,09
1000

517,7
150
100
600
100
300
200

5124,718
300

10,0%-11,5%
11,0%
11,0%
11,0%

10,0%-10,6%
10,5%
10,5%
10,0%
10,0%
10,0%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research téng hop.

Hinh 9. Danh sach trai phiéu hoan thanh dgt phat hanh trong Quy 3/2022

Tén Cong ty

Ngay phat

hanh

Gia tri phat

L3i suat

Ky han

hanh (ty dong)

(%/nam)

(thang)

1 Co6ng ty C8 phan Chiing khoan Ban Viét 07/2022 120 N/A 24
2 C6ng ty C6 phan Ching khoan Rdng Viét 07/2022 200 N/A 12
3 gggg ty co phan dich vu va dia 6c Bat Xanh Mién 07/2022 100 N/A 24
4 Cong ty C& phan Dau tu Kién Vang 07/2022 10,09 N/A 12
5 ﬁgn/gnty Co6 phan bau tu’ Kinh doanh Bat dong san 07/2022 210 N/A 48
6 gzré% ty C6 phan Dau tu' va Phat trién Du lich Phu 07/2022 2.285,57 N/A 60
7 Coéng ty C6 phan Dau tu' Xay Dung Pai Thinh Phat 07/2022 500 N/A 24
8 Céng ty C6 phan Dau tu Xay dung Trung Nam 07/2022 100 N/A 24
9 Co6ng ty C8 phan In va Bao bi Goldsun 07/2022 48,2 N/A 36
10 | Cong ty CO phan Kinh doanh F88 07/2022 100 N/A 12
11 Coéng ty C86 phan Long Thanh Riverside 07/2022 100 N/A 54
12 C6ng ty C6 phan Tap doan Taseco 07/2022 100 N/A 12
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Ao 2 Ngay phat Gia tri phat Lai suat Ky han
Ten Cong ty hanh hanh (ty db % /n&m
13 C_oNng ty Co6 phan Thuong mai Dich vu Nhya bao bi 07/2022 20 N/A 36
Kién Buc
14 Cong ty CP Pau tu Du lich Eurowindow Nha Trang 07/2022 386 N/A 72
15 C6ng Ty CP TMDV Téng Hgp Hoan Vil 07/2022 38,2 N/A 24
16 C6ng ty Tai chinh C8 phan Pién Luc 07/2022 1.725 N/A 120
17 Cong ty Tai chinh TNHH MB Shinsei 07/2022 500 N/A 24
18 Cong ty TNHH An Phi Can Thg 07/2022 98,8 N/A 24
19 Ngan hang Thudng mai C6 phan A Chau 07/2022 500 N/A 12
20 Ngan hang Thuong mai C8 phan Buu Dién Lién Viét 07/2022 2.500 N/A 36
27 mg;n hang Thuong mai Co phan Cong thuong Viét 07/2022 540 N/A 96-180
22 | Ngan hang Thudng mai CO phan Bau tur va Phat 07/2022 4.649 6,33%6,48% |  21-240
trién Viét Nam
23 Ngan hang Thuong mai C8 phan Hang Hai Viét Nam 07/2022 400 N/A 24
24 “g?nn hang Thuang mai C6 phan Ky thuong Viét 07/2022 2.100 N/A 36
25 mg;n hang Thuang mai Co phan Ngoai thuang Viét 07/2022 1.550 6,8% 96-180
Ngan hang Thuong mai C8 phan Phat Trién Thanh i
26 ph6 H Chi Minh 07/2022 2.184 N/A 36-120
27 Ngan hang Thuong mai C6 phan Phuong Bong 07/2022 1.000 N/A 36
28 Ngan hang Thuong mai C& phan Quén doi 07/2022 33 N/A 36-84
29 Ngan hang Thuong mai C& phan Tién Phong 07/2022 1.100 N/A 36
30 C6ng ty C6 phan Ching khodn Rdng Viét 08/2022 339,86 N/A 12
31 gcl)gr? ty C6 phan DPau tu’ va Kinh doanh nha Khang 08/2022 800 N/A 36
32 | Cong ty C8 phan Dau tu Xay Dung Dai Thinh Phét 08/2022 471,7 N/A 24
33 Cong ty C8 phan Fuji Nutri Food 08/2022 1.000 N/A 12
34 C6ng ty C6 phan Hung Thinh Investment 08/2022 903,88 N/A 24-30
35 C6ng Ty C8 Phan Lién Doanh Kangaroo Qudc Té 08/2022 102 N/A 36
36 C6ng ty C6 phan N&ng Lugng Tai Tao Trung Nam 08/2022 500 N/A 24
37 Cong ty cd phan Nong nghiép BAF Viét Nam 08/2022 300 10,5% 36
38 Co6ng ty C8 Phan Thuong mai va Dich vu Danh Viét 08/2022 44,2 N/A 24
Cong ty Tai chinh TNHH Ngan hang Viét Nam Thinh
39 Viigng SMBC 08/2022 100 N/A 24
40 Cong ty TNHH MTV Tai chinh Home Credit Viét Nam 08/2022 600 N/A 24
M \l\}_gan hang Néng nghi€p va Phat trién Nong thon 08/2022 600 N/A 120
iet Nam
42 Ngan hang Thuong mai C5 phan A Chau 08/2022 3.300 N/A 12-24
43 Ngan hang Thuong mai C6 phan Ban Viét 08/2022 1.227,74 8,6%-8,7% 84
44 Ngan hang Thuong mai C8 phan Bao Viét 08/2022 800 N/A 84
45 mg;n hang Thugng mai C6 phan Cong thudng Viét 08/2022 480 N/A 96-180
46 Ngjm h?ng Thudng mai Co phan Dau tu va Phat 08/2022 2.158 N/A 28-120
trien Viet Nam
47 “g;n hang Thuang mai Co phan Ngoai thuong Viét 08/2022 1.690 N/A 96-120
Ngan hang Thuong mai C8 phan Phat Trién Thanh i
48 phd Ho Chi Minh 08/2022 1.510 N/A 36-84
49 Ngan hang Thuong mai C8 phan Phuong DPéng 08/2022 3.800 N/A 36
50 Ngan hang Thuong mai C& phan Quén doi 08/2022 500 N/A 36
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Tén Cong ty

Ngay phat

Gia tri phat

L3i suat

Ky han

hanh

hanh

% /nam

51 _II\_II%an hang Thuagng mai C6 phan Sai Gon Thudng 08/2022 1.300 N/A 36
52 Cong ty C8 phan Chirng khodn Réng Viét 09/2022 228,3 N/A 12-24
53 Coéng ty c6 phan Dau tu B4t dong san Son Kim 09/2022 500 N/A 36
54 \nggtétiy CO6 phan Dau tu Phat trien Cong nghiép va 09/2022 990 N/A 60
55 Cong ty C6 phan Dau tu Thanh Thanh Céng 09/2022 600 N/A 84
56 C6ng ty C6 phan Gido duc Qudc t& My AIS 09/2022 317,84 N/A 24
57 Cong ty C6 phan Kinh doanh F88 09/2022 20,9 N/A 12
58 C6ng ty C6 phan San xuét va Kinh doanh VinFast 09/2022 620 N/A 36
59 Co6ng ty C6 phan San xuat va Kinh doanh VinFast 09/2022 620 N/A 36
60 Céng ty C& phan Tap doan Masan 09/2022 1.500 9,5% 60
61 C6ng ty Tai chinh C8 phan Bién Luc 09/2022 100 N/A 24
62 Cong ty TNHH Pau tu Sai Gon 3 Capital 09/2022 185 N/A 12
63 (Ffﬁgg ty TNHH Khai thac Ché bién Khoang san Nui 09/2022 290 10,0% 60
64 Cong ty TNHH MTV Tai chinh Home Credit Viét Nam 09/2022 500 N/A 18
65 Cong ty TNHH No Va Thao bién. 09/2022 2.300 N/A 60
66 Ngan hang Nong nghiép va Phat trién Nong thon 09/2022 488 N/A 72-120
Viét Nam
67 Ngan hang Thuong mai C§ phan An Binh 09/2022 300 N/A 36
68 Ngan hang Thudng mai C6 phan Bic A 09/2022 235,4 7,5%-8,4% 84-96
69 mg?nn hang Thuong mai C6 phan Cong thucng Viét 09/2022 3.090 N/A 96-120
70 N_gAgn h_eAmg Thuong mai Co phan Dau tu va Phat 09/2022 560 N/A 84-180
trién Viet Nam
71 Ngan hang Thuong mai C6 phan Bong Nam A 09/2022 750 N/A 60
72 Ngan hang Thuong mai C8 phan Phucng Dong 09/2022 1.800 N/A 36
73 Ngén hang Thuang mai C§ phan Quan ddi 09/2022 0,1 N/A 84
74 Ngan hang Thuong mai C8 phan Tién Phong 09/2022 300 N/A 36
75 \l\;gggghang Thuong mai Co phan Viét Nam Thinh 09/2022 2.000 N/A 13
76 $$‘an hang Thuang mai Co phan Viét Nam Thuadng 09/2022 100 N/A 84

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t8ng hdp.
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SAN PHAM

San pham nay dudgc phét hanh hang quy, tip trung vao cac van dé cua thi trudng trai phiéu doanh nghiép Viét Nam. Trong bdo céo
nay, chiing t8i gan két cac thdng tin kinh t& vi md va su thay ddi clia thj trudng tién t& véi thi trudng trai phiéu. MBS phat hanh bao
c&o nay, nhung nhitng sai s6t néu cé thudc vé tac gia. Ching t6i cdm on khach hang da doc va gii phan hdi vé cac san phdm cla
ching toi.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Chiing t6i cung cdp cac nghién cliu kinh t& va cd phiéu. B6 phan nghién cltu kinh t& dua ra cac bdo cdo dinh ky vé cac van dé kinh
t& vi mo, chinh sach tién té va thj trudng trai phiéu. B6 phan nghién cltu cd phiéu chiu trach nhiém cac bo cdo vé cdng ty niém
yét, bado cdo cong ty tiém ndng va bao cdo nganh. TT Nghién Cltu cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi truGng thong qua
cac ban tin hang ngay.

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh lap tir thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan déi (MB), Cong ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong
ty ching khoan dau tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngling phat trién, MBS d3 trd thanh mét trong nhitng cdng ty chimng
khoan hang dau Viét Nam cung cdp cac dich vu bao gdbm: moi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va
cac nghiép vu thi trudng von. Mang Iugi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dugc ma rong va hoat dong co hiéu qua tai
nhiéu thanh phé trong diém nhu Ha N&i, TP. HCM, Hai Phong va cac ving chién lugc khac. Khach hang ctia MBS bao gém céac nha
dau tu ca nhan va td chirc, cac t8 chiic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cdng ty thanh vién
nhu: Céng ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san
MB (AMC). MBS ¢6 ngudn luc I6n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cd thé cung cip cho Khach hang céc san pham va dich
vu phu hgp ma rét it cac cdng ty ching khoan khac cé thé cung cap.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e  (Cong ty moi gigi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tir nam 2009;

e Cdng ty nghién citu co tiéng noi trén thi trudng vai ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cip cac san pham
nghién ctu vé kinh té€ va thij trudng chirng khoan; va

e Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghi€p vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vura.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Béng Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn


http://www.mbs.com.vn/

