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Ban tin thi truong tién té, trai phiéu tuan 07/11/2022 — 11/11/2022

Thi truéng tién té

L&i suét lién ngan hang giam xubng dudi 5%

Trang thai thanh khoan ngén han cta hé thong ngan hang tiép tuc dugc diéu tiét linh hoat thong qua hoat dong thi truong mo. Vai vige co t6i 48 nghin ty dong
dao han trong tuan trudc, nghiép vu OMO véan dugc sit dung xuyén subt tudn voi tong khoi lugng 1a 23 nghin ty dong, ¢ ky han 14 ngay va li suat tring thau 1a
6%. Két tuan, khéi lugng luu hanh trén kénh cam cd giam vé 81 nghin ty dong (tit mitc 101 nghin ty trong tun trudc do). Trong khi d6, NHNN khong phat hanh
thém tin phiéu va dua khéi luang luu hanh trén kénh tin phiéu vé mitc 0. Téng cong, NHNN dé hat rong nhe 5,6 nghin ty dong théng qua hoat dong OMO.

Mat baing Iai suat lién ngan hang da giam nhiét tang doi manh, xudng chi con 4,4% & ky han qua dém (giam 160 diém so véi tuan trudc d6) va khién cho chénh
léch gitra Iai suat VND va USD bj thu hep dang ké. Trong tudn nay, ching toi ky vong NHNN sé tiép tuc hat rong nhdm ddy mét bang lai suat VND lién ngan hang
[én mic an toan han so vdi USD, giam b6t p luc 1én ty gia.

Dién bién 14i sut huy dong & cac NHTMCP con nhiéu phic tap khi thanh khoan dai han trén hé théng chua c6 nhiéu su cai thién. Bén canh viéc ddy manh
chuong trinh khuyén mai, cong thém 1ai suat trén 6 thang dé thu hut dong tién, nhiéu NHTM 16n da tiép tuc tng mitc 14i sudt cho tai khoan khong ky han lén mic
tran quy dinh 1%, nhu TCB hay VPB. Tinh dén hién tai, mat bang 1ai suat huy dong ctia nhiéu ngan hang d4 cao hon ving trudc Covid, véi mitc tang trung binh
300-400 diém co ban so véi cudi ndm 2021.

Chénh léch khoi long luu hanh gidta OMO va tin phiéu so vai 1ai suat ON Dién bién Iai suét VND-USD ky han qua dém (%)
(%, nghin ty dong)
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Ngubn: Bloomberg, SBV, SSI tong hop
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Thi trudng ngoai hoi
NHNN ha t gié ban tai S6 GD NHNN

Tam Iy dau tu trén thj truong tai chinh da co nhiéu su cai thién trong tudn qua khi s6 ligu lam phat ctia My ha nhiét trong thang 10. Trong do, chi sd CPI ting
7,7% so0 v0i cling ky (giam manh tt mitc 8,2% cuia thang 9 va thap hon du bao la 7,9%). Dang chu ¥, CPI co ban chi tang 6,3%, voi dong gop ti nhom y té va
phutong tién da qua st dung. Sau khi CPI dugc cong bd, thj truong ky vong Fed sé thu hep bién do nang lai suét trong cudc hop vao thang 12 nam nay, voi xac
suat 80% kha nang sé chi tang 50 diém co ban. Ddng USD, thong qua chi s6 DXY caing ghi nhdn mtc giam manh nhét theo tuan trong vong 6 thang qua, khi
giam tdi 3,1%, trong khi d6 cac dong tién chu chot khac déu tang gia manh nhu JPY +4,1%, EUR +3,1%, GBP +3,3%. Cac dong tién trong khu vuc clng ting
manh so v6i USD, nhu KRW +7,1%, THB 3,8%, va nho do thu hep mirc mét gia so v6i cubi nam 2021, chi con khoang trén dudi 10%.

Trén thi truong trong nudc, NHNN da c6 budc diéu chinh ha ty gid ban tai S6 GDNHNN 1an d4u tién ké tur thang 1 ndm nay, méc du mutc diéu chinh kha han ché
(giam 10 dong, vé VND 24,860/USD). Trong khi ty gia lién ngan hang va trén thi truong tu do déu ghi nhan giam 30 — 100 ddng sau dong thai trén, ty gia niém
yét tai cac NHTM vén duy tri ¢ mdc kich tran bién d mai so véi ty gia trung tdm, quanh moc VND 24,880 (tuong duong mat gia 8,5% so vai cudi ndm ngoai).
Diéu nay cho thy ap Iyc tadm Iy van con kha cao va NHNN ciingthuc hién viéc ban USD tir du trit ngoai hoi kha déu dan véi khdi lugng vita du nhdm cép thanh
khoan USD cho hé théng.

Trong tuan trude, BO Tai Chinh My da cong b6 Bao cdo dinh ky vé “Chinh sach kinh té vi mo va ngoai héi clia cac doi tac thuang mai lon cua My”, trong d6 Viét
Nam da dugc ra khoi danh sach giam sét vé thao ting tién té. Cu thé, vdi viée Viét Nam chi khong thoa méan 1 tigu chi (lién quan dén thang du thuong mai hang
hoa vdi My) trong lién tiép trong 2 ky béo céo, cung véi nhig budc tién trong cong tac diéu hanh chinh sach tién t&, ty gia cia NHNN, Bo Tai Chinh My da
khong con dé Viét Nam trong danh séch ké trén. Trong khi do, cac nudc trong danh sach gidm sét ky nay bao gom Trung Quéc, Nhat Ban, Han Quoc, D,
Singapore, Malaysia va Dai Loan.

Chénh léch gia vang trong nudc va thé gici Dién bién céc ty gia diéu hanh cta NHNN
TG ban NHNN TG mua ty do
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Thi truting trai phiéu chinh ph

Loi suét so cép tiép tuc thu hep chénh Iéch vai thi cdp

Tuan qua, NHCSXH phat hanh thanh cong 1,5 nghin ty dong trai phiéu, trong d6 ca 2 ky han 3 ndm va 5 ndm déu huy dong toan b khoi lugng goi thau. M 1gi
sut trang thau duy tri hip dan so vai loi sut trén thi truong thit cap, 4,7% cho ky han 3 ndm va 4,8% cho ky han 5 nam. Trong khi do, tréi phiéu chinh quyén
dia phuong tir UBND tinh Long An khéng ghi nhan khéi lugng dang ky nao cho ky han 5 nam.

KBNN phét hanh thanh cong 10,1 nghin ty déng TPCP ky han 10 va 15 ndm (7,5 nghin ty 6 ky han 10 ndm va 2,6 nghin ty ky han 15 nim), trén tong s6 12,5
nghin ty dong goi thau. Loi suét tang 20-30 diém co ban so vai tudn trudc, 1an Iugt 1a 4,7% va 4,7% cho ky han 10 va 15 nam. Tinh dén hién tai, KBNN phat
hanh thanh céng 156 nghin ty ddng, hoan thanh 39% k& hoach phat hanh ndm. Loi suét tring thau trén thi trudng so cap da thu hep dang ké so vai thi truang
thtt cap, va diéu nay c6 thé kich hoat nhu cdu tham gia thj truang TPCP tir cac NHTM, trong boi canh cac NHTM cén phai thoa man mot s6 diéu kién vé ty 18

thanh khoan vao cudi nam.

Trén thj trudng tha cp, 1oi sut trai phiéu hau nhu di ngang 6 cac ky han. Két tuan dong ctfa nhu sau: 1 nam (4,78%, -1 bps), 3 ndm (4,78%; +0 bps); 5 ndm
(4,87%, +1 bps); 10 nam (4,91%, -2 bps); 15Y (5,03%, -8 bps); 20Y (5,22%, +0 bps) va 30Y (5,31%, -2bps). Gia tri giao dich trung binh hang ngay giam
manh 47%, xubng chi con 1,3 nghin ty dong do ngudn cung khong con nhiéu, trong khi d6 khoi ngoai tiép tuc ban rong 343 ty dong.

Két qua d4u thau TPCP va TPCPBL trén HNX

ok . o Ty 1é
Ngay dau Té chivc phat hanh Ky han (ndm) KL goi thau KLdingky KL tringthdu LSdangky ,aisudt ., p,c Tyledang oo
thau tring thau ky thau
11/7/2022 Ngén hang Chinh sach Xa hoi 3 500 500 500 4.69 - 4.7 4.7% 0 1.00 100%
11/7/2022 Ngén hang Chinh sach Xa hoi 5 1,000 1,000 1,000 4.79-4.8 4.8% 0 1.00 100%
11/7/2022 UBND tinh Long An 5 500 - 0-0 0.0% 0 - 0%
11/7/2022 Ngéan hang Chinh sach Xa hoi 10 500 300 6-6.2 0.0% 0 0.60 0%
11/7/2022  Ngan hang Chinh sach Xa hoi 15 500 210 - 6.3-65 0.0% 0 0.42 0%
11/9/2022 Kho Bac Nha nwéc 10 7,500 13,401 7,500 4.3-5.7 4.4% 20 1.79 100%
11/9/2022  Kho Bac Nha nuéc 15 5,000 10,400 2,600 45-57 4.7% 30 2.08 52%
Téng 10,500 15,411 9,000 1.47 86%
Ngan hang phat trién Viét Nam 2,500 2,010 1,500 0.80 60%
Kho Bac Nha nwéc 12,500 23,801 10,100 1.90 81%
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Ngubn: HNX, VBMA, SSI téng hop
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao c4o nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong béo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan d6i voi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang ting gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vadi mic ting chung cla thi truang trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi miic tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém ndng giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mitc ting chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du béo va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca cac v kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao céo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong b6 nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ky cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nhat ching toi dugc biét, va theo y kién ¢4 nhan cla
chung t6i 1a hop Iy trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khéng can thong béo.
Béo c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot [0 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khodn nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con co thé cd vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan cla cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc Iuu hanh ndi bo va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bét ky phuang tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém doi vi bat ky

thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du
doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Viméd Phén tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Trong Dinh Tam
Kinh té trudng Chuyén vién phan tich cao cip Pho Giam d6c Chién luge Dau tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi md

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

D6 Nam Ting

Chuyén vién cao cap Phén tich Dinh Iugng
tungdn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8709

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cp
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8717
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tamntd@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phan tich cao cap
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Dit liéu

Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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