BAO CAO DOANH NGHIEP

NGANH CTCP TAP POAN THIEN LONG

VAN PHONG PHAM (TLG - HOSE)

TLG — Hoi Phuc Sau Pai Dich

Téong quan vé Doanh nghiép Luin diém diu tw
Nam 1981, co s¢ bat bi Thién Long, ,tién than cua cong ty duoc Cong ty C6 phan Tap doan Thién Long s hitu thuong hiéu s6 1 tai
thanh lap. Ngay 26/03/2010, c6 phiéu cta cong ty chinh thirc
giao dich trén san HOSE. Tap doan Thién Long la doanh nghiép
hang dau trong linh vuc san xuat va kinh doanh san pham van

Viét Nam vé linh vigec SX&KD vin phong pham. TLG c6 thi trudng
tiéu thy 16m, 6n dinh. San pham c6 chat luong, mau ma dep, gia ca

phong phim, bao gdm 4 nhém san phim chinh: Dung cu hoc phtt hop. TLG hién duy tri vi thé din dau thi truong but viét va céc
sinh, Dung cu vin phong, Bit viét va cac san phidm van phong san pham VPP tién ich trong nudc v6i 60% thi phan. Mic du trai qua
tién ich, Dung cu my thuat. 2 nam lién tiép dich bénh khién nhiéu truong hoc phai chuyén sang
hoc online dd lam anh huong 16n dén doanh nghiép, tuy nhién hién

® Doanh thu (ty) = LNST (ty) tai DN d3 bét ddu hoi phuc va tang trudng tot trd lai. SBS danh gia

TLG & muc Tich cuc (chi tiét xem phan Khuyén Nghi).
Pi¢m nhin doanh nghiép
Két qud kinh doanh 9 thing ddu nim 2022

Sau 9 thang, Tap doan ghi nhan doanh thu thuan 2,780 ty va lai rong
2018 2019 2020 2021 404 ty, tang 48% va 125% so véi cung ky. V&i két qua nay, Thién
Long da vuot xa ké hoach lgi nhudn sau thué nam 2022 (280 ty).
Cubi T9, Thién Long narn hon 836 ty tién mat va khoan du tu nam

Thﬁ“g, ké gié ¢o phiéu gilr t61 déo han. Hang t6n kho ¢ mirc 812 ty, tdng so voi murc 693 ty
Cao nhat 52 tuan (VND) 71,000 dau nam. Bén kia bang can d6i, ng ngan han & mic 661 ty, tang 80
Thap nhat 52 tuan (VND) 39,950 ty so voi dau ndm. Trong do, vay ngén han & mirc 192 ty.

KLCP khop Iénh TB 10 phién 480,990 Trién vong kink doanh diy hita hen

Thong tin Co phiéu

Gia trj vén hoa (ty dong) 4,076.406 e TLG dat myc tiéu doanh thu 10,000 ty/ndm vao 2027, bang
KLCP luu hanh (triéu) 77.794 céch phat trién TT trong nudc, ting cuong xuat khau, mé rong
P/B 1.96 linh vuc kinh doanh VA tap trung vao cac san pham mai sang tao.
EPS 6,441.46 e Nha mdy 5 tang B2 tai Long Thanh ¢6 thé di vao hoat dong tir
P/E 8.26 dau nam 2023. TLG dy kién s€ su dung t6i da cong suat 3 tang
Ti suit loi nhuan cua nha may vao nam 2027.

Ti suat LN rong 12.84% e TLG di tai co cAu hé thong phan phdi va R&D danh muc san
ROA 12.79% pham méi v6i phan khiic cao hon gitip nang cao doanh thu trong
ROE 16.48% nuée va diy manh xuat khau.

Chi 50 tai chinh Mt 56 duw dn dang trién khai

Tong ng/Tong tai san 0.25 )
Téng ng/ Vén CSH 0.34 e Dua vao van hanh Kho trung tdm véi Gmg dung hé thong

WareHouse Management (WHM) toan dién tir Q3/2022, tir d6 tdi
uu hoa nang luc quan tri, giam chi phi van hanh, ciing nhu tang

Biéu do k¥ thuit:

tinh tap trung trong viéc phan phdi hang héa.

e TLG trién khai va dua vao hoat dong som trong Q3/2022 hé
théng SAP4HANA — budc tién quan trong trong viée tdi uu hoa
chi phi, ndng cap nghiép vu cac phan hé FICO, MM, PP, SD..

e TLG chinh thtc bét tay hop tac voi Nova Service — thanh vién
NovaGroup. Viéc hop tac duoc trién khai s& giup 2 tap doan ciing
nhu khach hang cua 2 bén dugce hudng nhidu loi ich hon.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Viét Nam nhiéu nim nay
da vuot 1én, lot vao nhom
13 nuéc doéng dan nhét
trén thé giGi. Vi gan 100
triéu dan s€ mang lai co
hoi 16n.

TLG da sém tang cuong
trién khai chuyén déi sd,
mo rong kénh ban hang tu
offline sang online vén
dugc danh gia s€ la xu
hudng tiéu dung mai.

Hop dong tuong lai PVC
tai Trung Qudc di giam
khoang 30% gia tri so vdi
hdi dau nam. Gia nguyén
vat liéu dau vao thép sé la
yéu t6 hd tro dé bién loi
nhuén cta TLG c6 thé tiép
tuc duoc cai thién.

PIEM MANH

Thuong hiéu uy tin da
dugc xdy dung trong
nhiéu nim va di chiém
dugc long tin cua nhiéu
thé hé.

TLG c6 hé thdng phéan
phéi sau rong tai thi
truong ndi dia, san phém
cua cong ty c6 mat tai hon
65,000 diém ban ¢ trén
khip 63 tinh/thanh trong
ca nudc

TLG ludn chia cb tic
hang nam véi ty 1¢ 20-
25%, trong d6 chu yéu cd
tle tién mat.

So.sanh tai.chinh DN trong.nganh

THACH THUC

Canh tranh tor mang van
phong phim véi cac dbi thu
trong va ngoai nudc dic biét
c4c san phim c6 xudt x tir
Trung Qudc thong qua kénh
ban hang online.

Lam phat c6 xu hudng tang
nhanh, tinh hinh kinh té kho
khan sau giai doan dich bénh
¢6 thé anh huéng dén sirc
mua trong ngin han.

PIEM YEU

Phin 16n nguyén lidu van
dén tir nguon nhap khau va
chiu tac dong cta bién dong
gi4 dau & hang hoa.

Doanh thu va lgi nhuan tir
xuat khau hién tai van con
kha khiém ton.

Sy thiéu hut nguén nhan luc
quéan 1y cap cao khi cong ty
mo rong quy mo san Xudt.
V6i chién lugc phat trién
huéng téi viéc chét lugng
hang hoa trong nu6c ngang
v6i tiéu chuan chau Au.

Cac chi s
ROE (%) 11.31% 10.48% 13.51% 12.07%
ROA (%) 10.51% 7.70% 7.87% 847%
EPS 1,533.62 145845 2.407.16 2,891.97
P/E 3.13 6.17 16.49 6.74
P/B 0.40 0.64 3.09 0.73
TONG NO/VCSH 0.1 045 0.79 0.44

Rui ro dau tw

- Rui ro bién dong ty gia sé gay anh huong dén hiéu qua kinh
doanh cua cong ty, dac biét la ty gia VND/USD.

- Gi4 hat nhya dau vao c6 thé bién dong ting do nhing bit 6n dia
chinh tri.

Dinh gia doanh nghi¢p

1) PP Sosanh P/E:

EPS hién tai la 6,441.46, P/E trung binh cac DN clng nganh
nghé 12 9.78

Gia tri hop Iy ciia BMI: 62,997 dong/cp

2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi s6 P/B cua DN véi chi s P/B TB cua cac DN
dau nganh hoat dong trong nganh.

Chi s6 P/B trung binh:1.65; BV ctia TLG hién tai: 26,687
Gia tri hop 1y cia BMI: 44,033 dong/cp

62,997 50%

53,515
P/B 44,033 50%

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: TLG la doanh nghiép cung cap van phong pham
hang déu tai Viét Nam. Vi két qua kinh doanh luén duy tri duoc toc
do tang truong t6t va 6n dinh. Cung véi 40, viéc TLG duy tri tra ¢d
tlc bang tlen mat hang nim ¢ mic cao cho thay su quan tam toi loi
ich cua c6 dong cua ban lanh dao doanh nghlep Trién vong trong
nhitng nam t6i day duoc danh gia 1a kha thi véi viée mo rong nang
luc san xudt ciing nhu chit lwong san phdm. Gia muc tiéu cia TLG
cao tuy chi cao hon 4% so vai gid dong cira ngay 04/11 ¢ mic 51,300
ddng/cp, tuy nhién véi trién vong ting truéng cua TLG, SBS danh
gia ¢6 phiéu TLG la TICH CUC.

Khuyén nghi: MUA

) KQKD ting truéng o6n
e dinh, duy tri tra co tuc
N

ti€én mat cao

Attractive

Thuong hi€u manh véi

Neutral
hé thong phan phdi 16n

Trién vong khi mé rong
nha mdy, nang cong suat



UYEN CAO

== Chung t6i chi sir dung trong bao c4o nay nhirng thong tin va quan diém duoc cho 14 déng tin ciy nhét, tuy nhién ching toi
khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhitng thong tin trén. Nhimng quan diém ca nhan trong bao cao nay
da dugc can nhéac can than dya trén nhitng ngudn thong tin chiing ti cho 14 tot nhat va hop 1y nhét trong thoi diém viét bao
c40. Tuy nhién nhimg quan diém trén c6 thé thay doi bét cir lac nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai thong
bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s€ khong dugc coi 1a mdt hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang déau tu vao bat ki
¢0 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu
hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i v6i c¢b phiéu duoc dé cap trong béo co nay. SBS s& khong chiu trach
nhiém v&i bét ki thong tin nao khong nim trong pham vi bdo cao nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée sir dung
thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan
16 tryc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhing thong tin d6. Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep
va s& khong duoc cong bd rong rii trén cac phuong tién. truyén thong, nghiém cAm bét ki su sao chép va phan phéi lai dbi

Chuyén vién phan tich

Hoang Purc Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Codng ty ¢b phin chirng khoan SBS

Hi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V8 Thi Sau, Quéan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6368 Fax: +84 (8) 6255 5957
WwWWw.sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V6, Phuong Cat Linh, Quan Déng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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