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Cap nhat dién bién ty gia

Ap lyc 1én ty gia USD/VND tang manh trong thang 10/2022 va Ngan hang Nha nuéc ( NHNN) lién tuc c6 nhitng bién phép diéu hanh dé
on dinh thi truong ngoai hoi. Vao ngay 17/10, NHNN da théng bao quyét dinh diéu chinh bién do ty gia giao ngay USD/VND tir mic +/-
3% Ién +/- 5%. Tiép do, gia ban USD giao ngay tai S& GDNHNN dugc nang Ién 24.380 dong, tir mitc 23.925 dong trudc do va tiép tuc
tang Ién 24.870 dong sau mot tuan (24/10, tuong ducng mifc tang 7,4% so véi cudi nam 2021). Bén canh do, 1ai suat diéu hanh ciing
da dugc NHNN diéu chinh tang thém 100 diém co ban Ian thit hai trong vong hai thang, véi muc dich chinh dé giam ap luc doi voi ty gia,
trong boi canh lam phét van trong tam kiém soét.

Day 1a dong thai diéu chinh bién d0 1an dau tién cua NHNN sau gan 10 nam, ciing nhu |3 diéu chinh gia ban tai S6 GDNHNN Ian thif tu
lién tiép trong vong mot thang qua, nham phi hop vdi bién dong manh va lién tuc gia ting cta ty gia USD/VND khi dong USD lién tuc
tang gia trén thi truong thé gidi, va NHNN thuc hién cac bién phap hé trg thanh khoan tién Dong sau su kién SCB. Ty gia ban tai cac
NHTM da dugc diéu chinh tdng kha manh sau khi néi bién do giao dich. Tuy nhién, ap Iuc van chua thé ha nhigt s6m, va ty gia ban tai
cac NHTM véan dugc niém yét quanh mic tran giao dich mdi, tuong duong voi viec VND da mét gia gan 8,6% so véi cudi ndm 2021.
Trong khi do, trong tuan qua, ty gia giao dich lién ngan hang ciing nhanh chong vugt mifc gia ban tai S6 GD va NHNN tiép tuc nang ty
gia ban nay lén muc 24.870 dong/USD.

Biéu dd: Dién bién ty gia USDVND

25300 - TG ban NHNN
TG mua NHTM TG mua NHNN

TG mua ty do

Nguén: NHNN, SSI

Vige nai bién do 1&n 5% cho phép ty gia USD/VND niém yét tai cac NHTM dugc diéu chinh linh hoat hon so vai ty gia trung tdm. Trong
ngan han, diéu chinh nay 1a can thiét khi ty gia sé van con chju nhiéu ap Iuc tir bén ngoai khi FED thuc hién tang |ai suat trong thang 11
va thang 12, két hop vdi yéu t6 ni tai, khi nguon cung ngoai té sé gap nhiéu kho khan trong Quy 4 (xuat khau yéu di, kiéu hoi cham lai).
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Bén canh do, yéu t6 dang lo ngai hon Ia ¢6 thé xu hudng gam giit USD da ting Ién dang ké trong thai gian qua trong boi canh VND khong
thé ding ngoai xu hudng ddng ndi té mat gia dang lan rong khap Chau A, nguyén nhan xuét phat tif cac dot tang 1ai suat lién tuc cla ED.
Tuy nhién, t6i quy 1/2023, khi da tang lai suat cua FED c6 thé sé cham lai, hodc ding hén, trong khi dong tién vao Viét Nam thuong co
xu hudng tang cao (NHNN thuong mua dugc kha nhigu USD cho du trit ngoai hdi vao quy 1), thi kha nang ty gia USD/VND sé c6 thé quay
vé mic 6n dinh hon.

D6i vai ap Iuc tra ng nudc ngoai, viéc tang gia cua USD so vai VND da dugc bu dap boi su yéu di tuong doi ciia EUR va JPY so voi VND,
va nhd vay chang t6i du ng nudc ngoai tham chi con giam 2,5% nha dong gop tut ty gia. Bao cdo cua Chinh phi gan day cho thay ng
nuac ngoai cua Viét Nam trong ndm 2022 ¢ mitc 40-41% GDP va tdng nhe 1én 41-42% trong nam 2023, van thap hon mic tran 50% dé

ra.
2021 2022 Thay doi Ty trong Dong gop
usD 22.929 24.885 8,53% 41,50% 3,54%
JPY 203,3 171,2 -15,79% 31,50% -4,97%
EUR 26.546 25.040 -5,67% 16,40% -0,93%

Nguon: SSI Research
Téac dong dén cac doanh nghiép niém yét

Tinh tir d4u ndm cho dén nay, VND da mét gia 8,6% va trudc mat, nhom céac doanh nghiép st dung cac khoan vay nudc ngoai dé tai trg
hoat dong san xuét kinh doanh sé bj tdc dong manh nhét tif ri ro ty gia.

Chuing t6i cap nhat danh sach cac cong ty niém yét (trong pham vi phén tich) c6 s6 du cac khoan vay bang USD tuong d6i cao va danh
gid nhanh v& rui ro ty gia t6i hoat dong cta doanh nghiép, cing nhu mot s6 doanh nghiép c6 thé dugc hudng Igi tir viec VND mét gia.
Nhin chung, cac cong ty da co su chi dong trong chudn bi cho rdi ro ty gid bang viéc tham gia cac hgp dong phai sinh (d4c biét Ia cac
ngan hang), tuy nhién ching t6i cho ring mot s6 cong ty van c6 thé bi anh hudng bai sy mét gia manh cua VND.

STT Téac ddng cha viéc giam gia VND va lai suét tang Ién trong nam 2022 va thoi gian tdi

Du ng bang USD tinh dén cudi quy 2 da dat 22 nghin ty ddng, nghia 12 néu USD ting gi& 1% co thé dan dén 16 ty gia
1 HVN 220 ty dong. Cong ty ghi nhan doanh thu bing USD cho cac tuyén qudc té nén co thé hudng lgi mot phan tur viec USD
tang gia trong dai han.

Du ng bang USD tinh dén thai diém cubi quy 2/2022 dat 1,1 nghin ty dong (tuwong ducng 49 triéu USD), chiém 53% tdng
du ng. Do d6, USD ting gia c6 thé dan dén 16 chénh lach ty gid, nhung nha may dién cé thé yéu cau EVN thanh toan

2 QTP khoan 16 chénh I&ch ty gia nay, mic du thi gian thanh toan khong chic chan. USD da tang 4,5% trong thoi gian tir ngay
30 thang 6 dén ngay 17/10/2022, dan dén khoan I6 chénh I&ch ty gia udc tinh s& & mic 52 ty dong (Trong 6 thang dau
ndm, QTP ghi nhan 27 ty dong 16 ty gia do USD ting gia 2,2%).

Du ng béing USD vao cubi quy 2/2022 & mitc 3 nghin ty dong.

3 BSR -
Viéc VND giam gia 1% so v6i USD c6 thé khien LNTT nam 2022 giam 1%.

4 | pux Du ng bang USD chiém ty trong khéng déng ké trong téng du ng cua cong ty. V6i 1% gidm gia caa VND sé dan dén 16
ty gia hoi doai khoang 50~70 ty dong
Ng béing USD dat 36,9 nghin ty ddng (tuong duong 1,57 ty USD), chiém 87% tong du ng. USD ting gia c6 thé dan dén
o | PGV 16 chénh I&ch ty gia, nhung nha méy dién c6 thé yéu cau EVN thanh toan khoan 16 ty gid nay, méc du thoi gian thanh
todn khong chéc chan. Vdi sy tang gia ciia USD trong thoi gian tir ngay 30 thang 6 dén ngay 17/10/2022 14 4,5%, khoan
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Téac dong cha viéc giam gia VND va lai suét tang Ién trong nam 2022 va thoi gian tdi

16 chénh Iéch ty gida ma cong ty phai ganh chiu udc tinh & mc 1,6 nghin ty ddng (trong 6 thang dau nam, cong ty ghi
nhan 336 ty dong 16 ty gia do USD ting gia 2,2%). Xét dén viéc dong JPY mét gid 4% trong thoi gian tit thang 6 dén
thang 10 nam 2022, dd mang lai muc 13i ty gia udc tinh 12 99 ty dong. Nhin chung, tac dong tur thay ddi ty gid udc tinh
khoang 1,5 nghin ty ddng 16 ty gia.

Tai thoi diém cubi quy 2/2022, VIC ¢6 77,4 nghin ty ddng du ng bang USD (chiém 49% tong na cta VIC). Mac di phan
I6n cac khoan ng bang USD da dugc phong nglra bién dong ty gia, ching t6i cho rang Igi nhuan nam 2022 cua VIC sé
bj anh hudng bdi sy giam gia ctia VND 6 m6t muc do nhét dinh. Bén canh do, 13i suat cao hon ciing c6 thé anh huong
dén loi nhuan ctia cong ty do ng rong cua tap doan tinh dén cudi quy 2/2022 Ia 115 nghin ty dong.

6 | VIC

Du no bang USD ghi nhan con s6 2,8 nghin ty dong (tuong duong vai 119 trigu USD), chiém 32% tong du ng. USD ting
gia c6 thé dan dén 16 chénh Iéch ty gid, nhung nha mdy dién co thé yéu cau EVN thanh todn khoan 16 ty gid nay, médc du

7 | POW thoi gian thanh toan khong chic chan. USD ting gia 4,5% trong thai gian tir ngay 30/6 dén ngay 17/10/2022, da mang
lai khoan 16 chénh lgch ty gia udc tinh & mic 126 ty ddng (Trong 6 thang ddu ndm cong ty ghi nhan 67 ty dong 16 ty gia
do USD tang gia 2,2%).

Téng du ng bing USD dat 1,5 nghin ty dong (tuong duong 66 triéu USD). USD ting gia co thé dan dén I6 chénh 1éch ty
gia, nhung nha may dién co6 thé yéu cau EVN thanh toan khoan 16 ty gia nay, mac du thoi gian thanh toan khong chéc
chén. USD tang gia 4,5% trong thoi gian tir ngay 30/6 dén ngay 17/10/2022, d mang lai khoan 16 chénh Iéch ty gia udc
tinh & mitc 70 ty dong (trong 6 thang du ndm cong ty ghi nhan 16 ty gia 34 ty dong do USD ting gia 2,2%).

8 | HND

Du ng bang USD 1a 3,6 nghin ty dong véi 13i sudt bang Iai suat LIBOR tha ndi + bién do 1ai suét.

Nhu vay USD ting gia 1% sé dan dén 16 ty gia 36 ty dong, trong khi LIBOR ting 1% ciing ddng nghia véi viéc i vay
tdng 36 ty dong. Tuy nhién, doanh thu ciia mang dan khoan cua PVD ghi nhan bang USD nén ¢ thé giip phong nglta
rui ro mét phan ng bang USD trong dai han.

9 PVD

Viéc USD tang gia 1% so vai VND sé dan dén khoan 16 chénh Iéch ty gia khoang 500 ty dong, tuong duang khoang 2,5%
10  HPG loi nhuan sau thué nam 2022. Bén canh do, 1ai sudt tang sé tac dong tiéu cuc dén HPG do du ng hién tai 1a 25,2 nghin
ty dong tinh dén quy 2/2022.

Cong ty nhap khau mot s6 nguyén liéu bang USD nhung doanh thu ghi nhan bang USD gidp han ché anh hudng cua ti
gia. Trong khi d6, du ng bang USD dat 315 trigu USD tai tinh dén quy 2/2022. Nhin chung, tac dong cua vigc USD ting
gia 1 khdng I6n nhung i suét ting sé gay thém ap luc Ién 1gi nhuan cua tap doan do ng rong & mic 46,5 nghin ty dong
tinh dén cubi quy 2/2022.

11 | MSN

VGT ¢6 du ng bang USD ¢ mic cao (7,5 nghin ty ddng tinh dén nita du nam 2022), nhung van giit dugc ty 1§ ng rong

12| VGT trén VCSH ¢ muc an toan la 0,44.

DGW dit trude cac don hang bang USD, do do, su ting gia bat ngd ctia USD sé anh huong dén ty sut Ioi nhudn cua
13 | DGW DGW trong mét quy. Trong cac quy tiép theo, DGW sé& dam phan lai v6i cac nha san xuat dé chia sé chi phi lién quan
dén viéc dong USD tang gid.

Du ng béng USD xap xi 580 trigu USD (chiém 20% t6ng ng). Ching t6i du tinh viéc VND giam 6~6,5% trong ndm nay
14 | NVL ¢4 thé anh hudng tiéu cuc dén LNTT cua cong ty, cu thé [am gidm 8~9% LNTT. NVL ciing tham gia vao cac giao dich
phai sinh tién té dé phong ngura rdi ro, nhung con s chinh x4c rat kho dé dinh Iugng.

Du ng bang USD I 1,9 nghin ty dong tinh dén cubi quy 2/2022, v6i 1ai suat tha ndi dua trén |4 suat LIBOR, vi vay lai
suat ting va dong USD ting gia c6 thé dan dén chi phi I4i vay cao hon va 16 ty gid. Tuy nhién, khoang 75% doi tau chd

15 PVT R A sk s ; s X . N
dau cua cong ty dugc thué trén thi trudng quoc te, vi vay PVT cd doanh thu tinh bang USD, va khoan doanh thu nay c6
thé phong nglra mot phén rui ro vé ty gia.
16 | PLE Cong ty nhap khau nguyén vat liéu (chiém khoang 60% gia thanh san xuét) bang USD trong khi doanh thu chdi yéu bang
VND. Vi vy cong ty chiu tac dong tiéu cuc tir bién dong ty gia USD/VND va lai suét tang.
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Téac dong cha viéc giam gia VND va lai suét tang Ién trong nam 2022 va thoi gian tdi

Lugng tién mdt rong 1a 7,1 nghin ty ddng c6 thé giap VG tranh khoi viéc tang i suat cho vay va bién dong ty gid. Du
ng bang USD ghi nhan & mitc 7,9 nghin ty dong (khoang 337 trigu USD), chiém 90% tong du ng, trong khi Cong ty nhan
duogc doanh thu cha yéu bang USD. Tom lai, trong 6 thang dau nam, cong ty da ghi nhan mitc I thun tut ty gia hoi doai
la 246 ty ddng do USD tang gia 2,2%.

17 VGl

Khoan ng bang dong JPY 1a 12 nghin ty dong vai 1ai suét c6 dinh, trong khi tat ca doanh thu tr hanh khach quoc té cua
18 | ACV cong ty dugc tinh bang USD, do do, cong ty cd thé dugc hudng lgi tit viec USD ting gid. Hon nifa, vi thé tién mt 1a 33
nghin ty dong s& mang lai Igi thé cho cong ty trong moi truong Iai suét tang.

Du ng bang USD dugc cong bb & mitc 3,65 nghin ty dong vao cudi quy 2/2022 trong khi doanh thu va phan [6n gia von
19 GAS hang ban ghi nhan bang USD. Do @6, khoan 16 ty gia rong la khong dang ké. Trong khi do, vdi lugng tién mét rong 28,45
nghin ty dong, cong ty c6 thé huong 1oi tir viéc tang Iai suat.

VHC huang loi tir viéc USD ting gia do doanh thu sang My chiém han 40% tong doanh thu cta cong ty. Du ng béng

20 | VHC N
USD cua céng ty khdng dang ke.
Tinh dén quy 2/2022, lugng tién mét rong dat 4,9 nghin ty dong c6 thé gidp FPT han ché dugc rui ro tir viéc ting I4i suét
cho vay va bién dong ty gia. Nhin chung, tdc dong cua lai suat cao hon va tién dong mat gia doi véi FPT Ia khong dang
k.

o1 | EPT Poi vi cac khoan no bang USD: du ng khoang 381 triéu USD (chiém 40% tong du ng ctia FPT) dugc phong ngura rdi

ro toan b bang cac hop dong tuong lai. Cong ty cing ghi nhan doanh thu bdng USD & muc khoang 158 triéu USD
(twong duong 41% du ng béng USD), gitip bd dap mot phan tac dong giam gia cua VND.

Poi vai bién dong cua JPY: Cong ty ghi nhan khoang 15,6 ty Yén doanh thu va 20 ty Yén du no. V6i su gidm gia cla
JPY, téc dong Ién doanh thu tinh bang JPY ¢ thé dugc bu dap.

Cong ty dugc huong lgi tir viéc USD ting gia do doanh thu chi yéu ghi nhan bang USD trong khi giao dich mua nguyén
22 MSH ligu thé ctia cong ty dugc tinh bdng Nhan dén t&. Cong ty ciing ¢6 du ng bang USD (khoang 1 nghin ty dong tinh dén 6
thang dau nam 2022) nhung ty 16 ng rong trén VCSH tuong dbi an toan ¢ mic 0,37.

IDC hién c6 khoang 500 ha dét khu cong nghiép cho thué. Ching t6i udc tinh cac hgp dong thué méi sé dugc bao gia
23 IbC theo ty gia USD/VND mdi, 1am ca s tinh toan gia thué. Do do, ty gid tang sé lam ting gia thué khi quy déi sang VND,
trong khi cac chi phi chinh nhu bdi thuang giai phong mét bang, xay dung dugc tra bang VND.

BCM hién c6 khoang 408 ha dét khu cong nghiép cho thué. Chiing t6i udc tinh cac hop dong thué mai sé dugc béo gia
24 | BCM theo ty gia USD/VND lam ca sa tinh toan gia thué. Do do, ty gid ting sé& lam ting gia thué khi quy d6i sang VND, trong
khi cac chi phi chinh nhu boi thudng giai phong mét bing, xay dung dugc tra bang VND.

Viéc USD ting gi4 trong ndm nay c6 thé khong anh hudng dang ké dén doanh thu nam 2022 ctia KBC, do doanh thu
nam 2022 cua KBC ch yéu dua vao viéc giao dat tit cac giao dich da ki két trudc day véi ty gia hoi doai cb dinh it ndm
ngodi. Tuy nhién, hop dong cho thué méi cia cong ty o thé dugc cb dinh véi ty gia USD/VND méi, vi gia thué dat khu
cong nghiép cua KBC thuong dugc tinh bang USD, diéu nay c6 kha ning thic ddy doanh thu trong tuang lai. Trong khi
do, cac chi phi chinh cta cong ty (chi phi giai phong mit bang, chi phi xay dung va 1ai vay) dugc tinh bang VND. Tai thoi
diém cubi quy 2/2022, KBC khong c6 ng USD véi hé sb don bdy 1a 0,4 lan.

25 | KBC

Cong ty nhap khdu nguyén liéu bang USD nhung ciing thu dugc doanh thu xuat khdu bang USD. Du ng bang USD 1a gan
400 trigu USD vao cubi quy 2/2022 nhung cong ty dan déo han cac khoan vay ngdn han nay dé giam ép Iuc ti gia. Nhin
chung, tac dong cua vige USD ting gia Ia tiéu cuc nhe, nhung VNM dugc huang lgi tit 14i suat cao hon do VNM ¢o s6 du
tién mat rong 1a 13,4 nghin ty dong tinh dén quy 2/2022.

26 VNM
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan
doi vai chiing khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuang tryc tiép hodc gian tiép lién
quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phén tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang ting gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mfc ting chung cua thi trudng trong 12 théng t6i.
Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.
Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.
TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du bdo va dy dodn trong béo cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 12
dang tin cay, tuy nhién SSI khong dam béo su chinh xac va ddy du clia cac thong tin nay. Bdo cdo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua
cong bd nao. Céc y kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tot nhat ching toi
duoc biét, va theo y kién ca nhan cua chang t6i 12 hgp Iy trong céc truong hop tai thai diém dua ra bdo cdo. Cac y kién thé hién trong béo céo nay co
thé thay doi bat ki lic nao ma khong can thong bao. Bao céo nay khong va khong nén duoc giai thich nhu mot 16i dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua
hay ban bt c(t chiing khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con ¢d thé co vi thé hoic
c0 thé anh huang dén giao dich chitng khoan cua céac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cép
dich vu ngan hang déu tu cho céac cong ty do.

Tai ligu nay chi dugc Iuu hanh ndi bd va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khéng chiu trach nhiém doi
vGi bét ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao co nay. Viéc sit dung bat ky thong tin,
tuyén b6, du béo, va du doan nao trong bao cao nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vimé Phan tich ¢ phiéu KHCN

Chién lugc thi trudng

Pham Luu Hung

Phé Giam déc

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Théi Thj Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SBT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Ngo Thi Kim Thanh

Chuyén vién phan tich cao cap
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Nguyén Trong Dinh Tam

Pho Giam dbc Chién lugc Pau tu
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phén tich cao cap
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Dit ligu

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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