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DSC Ngan hang Thwong mai ¢é6 phan Tién Phong

(TPB)

I. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

TPB la ngan hang TMCP v&i thuéc nhom
quy md vira, véi téng tai san dat hon 317
nghin ty dong vao cudi Quy 3/2022.

Uu tién cho vay khach hang ca nhan. Chi
uu tién cho vay tai trg von luu dong, han
ché cho vay dau tu BDS déi véi KH DN. Ty
trong cho vay BDS thap (6,1%.t6ng du ng).

Dau T9, TPB dugc bé sung 1,2% room tin
dung, ndng téng han muc 1én 12,7%.

Luu y rang, tir T4-9/2022, TPB dd mua lai 6
16 trai phiéu (5.650 ty dong ) trong bdi canh
nghi dinh 65/2022/ND-CP (12/9) quy dinh
DN phai mua lai trudc han néu vi pham
phuong an phat hanh. TPD da phat hanh 10

. CuSi Q3/2022, cho vay khach hang c4 16 trai phiéu (6.399 ty déng), khong cong

nhan chiém 59,2%. Ty trong cho vay san bé rd thong tin vé lai suat, muc dich.
Ty trong TPDN dat 9,5% téng tin dung cudi

Q3/2022.

xuat/dich vu/tiéu dung hé gia dinh dat -
59,2% téng du ng.

Il. TOC DO TANG TRUGNG

« Q3/2022, téng thu nhap hoat déng dat 3.746 ty (+2,5% YoY/-17,7% QoQ) do thu nhap lai
thuan gidam 9,7% QoQ va khong con hoat dong ban rong 15,6% danh muc trai phiéu nhu &
Q2. Lgi nhuan trudc thué dat 2.137 ty (+54,1% YoY/ -1,2% QoQ) nhd giam manh chi phi dy
phong rui ro tin dung so vdi cung ky (tUr 1.345 con 328 ty).

« Téng du ng va huy déng tang trudng tich cuc, lan lugt tang 2,2% va 1,5% QoQ. Téng du ng

cudi Q3/2022 da dat 11,3% YTD trong tong han mdc 12,6%. Tién gui khach hang tang
trudng 4,1% QoQ.
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* Q3/2022, bién lai rong NIM dat 4.07% (-1,21% QoQ) do (1) ty trong cho vay khach
hang/téng tai san chua cao, chi dat 48,6%, chua tan dung dugc xu thé tang lai suat dau ra

va (2) ty I1é CASA khong dugc cai thién.

« Ty lé ng xau (NPL) cudi Q3 dat 0.91% (+7,06% QoQ) do: ng nhém 2 va 3 déu tang, lan lugt
dat 4,68%; 1,75%, du ng c6 kha nang mat von giam nhe, dat 2,02% (-12,9% QoQ). Ty Ié an
toan vén theo Basel Ill (CAR) tai th&i diém 30/6/2022 dat 12,25%.

+ Ty trong TPDN con cao (14,1%/Téng tai san) du TPB da lién tuc giam tur cudi Q1/2022.
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So sanh NIM véi cac ngan hang
Q2/2022
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+ Q3/2022, ty l1é CASA dat 17,34%, (-4,3% QoQ/- 25,5% YTD), giam manh 4 quy lién tiép do
tien gui khong ky han giam 0,7% QoQ va 15,7% YTD trong béi canh canh tranh gay gat:

hang loai ngan hang bat dau mién phi chuyén khoan tir dau nam, day manh chuyén déi sé

va cudc dua tang lai suat tién gui.
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So sanh CASA giira cac ngan hang
Q2/2022
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Ill. GIA TRI DOANH NGHIEP

« P/B ctia TPB (21/10/2022) dat 1,04 lan, thap hon so véi P/B trung binh 1 nam (1,97 lan) nhung
da cao han so vdi P/B trung binh nganh ngan hang (1,33 lan).

+ TU 2020, NHNN that chat viéc NH tra ¢6 tdc tién mat, khuyén khich ¢6 tic ¢ phiéu hodc
dung nguén luc xt ly hét trai phiém VAMC. Nam 2022, NHNN yéu cau toan hanh tiép tuc
khéng chia c6 tlc tién mat dé ha thém lai suat cho vay, hé trg ngudi dan va doanh nghiép.
Cé tlc c6 phiéu cling giup tang von diéu |&, cai thién ty I& an toan vén va du dia tang trudng
tin dung.
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V. PINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Téng thu nhap hoat déng va Lgi nhuén trudc thué ctia TPB dat lan
lugt 15.645 ty (+15,7% YoY) va 7.227 ty (+31,2% YoY), Gia tri s6 sach 2022 la 20.514 VND/cp,
tuong duang P/B fw la 1,0x lan. Gia muc tiéu cua TPB la 24.100 VND/cp, upside 15,8% so
V@i gid dong clra phién 10/10/2022 la 20.800 VND/cp.

+ Theo théng ké clia CTCK vé mdrc gid muc tiéu 12 thang tSi cia cd phi€u TPB trong 3 thang
qua. Gia muc tiéu binh quan: 39,598, gia muc tiéu cao nhat: 44.693. Hién tai gia muc tiéu binh
quan cao han 47,4% so véi muc gia déng ctra phién 10/10/2022 la 20.800 VND/cp.
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