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Khong gian chinh sach dan thu hep

MGt s6 du bao ciia KBSV vé kinh té Viét Nam trong ndm 2022 nhu sau:

1)

Tang trudng GDP ndm 2022 dugc du bao tang 7.8% va ky vong tang trudng
Quy 4/2022 duy tri mdc tang trudng 6n dinh (+5.3% YoY)

CPI binh quan udc tinh & mic 3.8% cho ca ndm 2022, nam trong muc tiéu
lam phat 4.0% ma Chinh pha dé ra, do chinh sich diéu hanh tién té ho trg
& muic vira phai cia NHNN khdng tao nhiéu ap luc [én cung tién, két hdp véi
viéc gid hang hoa diéu chinh giam, chu yéu la gia xang dau

L&i suat huy ddng du bdo sé tang it nhat 1.0%. Bén canh d6, mat bang l3i
suat cho vay cling c6 xu hudng tang nhe nhung thap han muc tang cua |3i
huy dong (khoang 0.4-0.7%) trong bdi canh lam phat tang, cau tin dung
phuc h6i khi mé clfa kinh té. Dy bao NHNN c6 kha ndng sé tiép tuc nang
cac loai i suat diéu hanh (0.5-1%), va tang trudng tin dung muc tiéu dat
14% tudng dudng v&i mic tang trong nam 2021.

Ty gia USD/VND du bdo tang 5.5 - 6% YTD khi cung ngoai té chiu nhiéu ap
luc
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Bang 1. Mot s6 chi tiéu vi mo ndm 2022

Tong quan kinh té vi mo Viét Nam 2022

Kinh té Viét Nam trong 9 thang dau ndm 2022 cho thay nhiing tin hiéu phuc
hoi tich cuc & hdu hét cac nganh, linh vyc. M6t s6 nganh d& ¢ mdc tang cao
hon trudc khi dich Covid-19 xuat hién nhu: Cong nghiép ché bién, ché tao, dich
vu.

Trong thdi gian con lai ctia ndm, chdng tdi ky vong nhitng tin hiéu khéi sac cla
kinh té& vi mé sé dugc duy tri nhd cac dong luc dén tif viéc Chinh phd day nhanh
téc do giai ngdn von dau tu cong, tiéu dung ndi dia va hoat ddng san xuat ché
bi€n ché tao hoi phuc, xuat khau tiép tuc dudc hudng lgi nhd 16 trinh tham gia
cac hiép dinh FTAs tuy cling chiu phan nao ap luc trudc da suy giam kinh té
toan khién nhu cau tiéu dung cta cac déi tac thugng mai chinh giam, va dong
von FDI &n dinh, mdc du xuat hién nhitng ap luc vé lam phat va diéu hanh ty
gia. KBSV nhan dinh ty gia va lam phat s& ti€p tuc bi€n dong trong tam kiém
soat va khong vugt ra ngoai miic muc tiéu cta Chinh phu.

Trong ndm 2022, lam phat va rdi ro suy thodi kinh té toan cau la yéu t6 kho
udng c6 thé kim ham da tang trudng cta Viét Nam.

KBSV du bao
. Than Than
banvi 3Q2022 7/202g2 10/2052
Tang trudng GDP % YoY 8.33 7.2 7.8
Lam phat binh quén % YoY 2.73 3.8 3.8
Tang trudng tin dung %YTD 10.54* 14 14
L3i suat tai cap von %/nam 5 4 5.5
Ty gia VND 23,860 23,400 24,200

Ngudn: KBSV
*Tinh dén ngay 20/9



Bi€u d6 1. Tang trudng GDP theo quy (% YoY)

Diém nhan kinh té vi m6 9 thang dau nam 2022

Tang trudng GDP 9 thang dau nam - H6i phuc t6t

Theo s6 liéu ti Téng cuc Théng ké (TCTK), GDP trong 9 thang dau nam 2022
udc tinh tang 8.33% YoY. Phan anh cac hoat dong kinh doanh san xuat da dan
lay lai da tang trudng, va cac chinh sach phuc héi va phat trién kinh té - x3 hoi
cta Chinh phu d3 phat huy hiéu qua. Riéng quy 3/2022, GDP tang cao 13.67%
YoY do so vdi mdc nén thap cta quy 3/2022 - thai diém dich Covid 19 bung phat
manh, anh hudng nghiém trong t&i nén kinh té.

Biéu d6 2. Tang trudng GDP theo khu vuc (% YoY)

—— Q] Q)
15 +

0 T+
600 670 20 680 708 7.02

510 514

10 L

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Q3 mmmmm Q4 —e— Canam

Nong lam thuy san Cong nghiép xay dung

e Dich VU

QI‘QZ‘QB
2022

at] 02| s s
2021

1] 02| s s
2020

Lotz s s
2019

Ngudn: TCTK, KBSV

Tang trudng tiéu dung héi phuc tich
cuc rd nét

Dau tu toan xa hdi ting trudng tot

Ngudn: TCTK, KBSV

Xét ti'phia cau, tiéu dung, dau tu tu nhan va FDI 13y lai dugc da phuc hoi

Tang trudng tiéu dung cudi cung 9 thang ddu nam 2022 tang 7.26% YoY, cho
thay xu hudng phuc héi ctia nén kinh té. Cung vdi dd, hoat dong thugng mai va
dich vu s6i déng trd lai v8i tdng mic ban lé hang hda va dich vu trong 9 thang
dau ndm dat 4,170 nghin ty déng tang 21.0% YoY, tang trudng & muc cao do:

(1) Chiu anh hudng bdi lam phat khi gid hang & héa dich vy tang 11.6% YoY; va
(2) So véi muc nén thap ctia nam ngodi khi chiu anh hudng tiéu cyc bdi dich
Covid - 19. Trong d6, doanh thu ban [& hang hda dat 3,300 nghin ty dong, tang
15.8% YoY, udc tinh chi dat khoang 84% doanh thu trong diéu kién binh thudng
khong bi anh hudng bdi dich Covid-19.

Vén dau tu toan xa hoi 9 thang dau nam 2022 dat 2,130.3 nghin ty déng, tang
trudng tét +12.5% YoV, v3i sy dong gbp dén tu khéi tu nhan dat 739.3 nghin ty
déng (+9.9% YoY), khu vuc nha nudc dat 1,227.1 ty déng (+10.0% YoY) va FDI
dat 358.3 nghin ty déng (+16.3% YoY)



Biéu d6 3. Tang trudng doanh thu ban & va dich vu (% YoY) Biéu d6 4. Tang trudng vén dau tu toan xa hdi (% YoY)
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Xét tr phia cung, khu vuc cong nghiép va xay dung, va khu vuc dich vu duy tri
da phuc hoi ti dau nam (biéu d6 2)

Khu vuc cdng nghiép va xay dung Khu vuc cdng nghiép va xdy dung trong 9 thang dau nam 2022 tiép tuc khdi sac
tiép tuc khéi sac tang 9.44% YoY. Cu thé, nganh céng nghiép tdng 9.63% YoY, nhG dong luc
chinh tiép tuc dén ti nganh ché bién ché tao (+10.69% YoY - déng gép 2.74
diém phan trdm trong mdc tang chung ctia GDP).
Chi sé san xuat cong nghiép (IIP) 9 thang dau ndam 2022 tang 9.6% YoY, va ghi
nhan tang trudng tich cuc tai 61 tinh thanh trén ca nuéc.

Khu vuc dich vu ting khi nhiéu hoat Khu vyc dich vu tang 10.6% YoY khi nhiéu hoat dong dich vu tung budc phuc

ddng dich vu tiing budc phuc hoi hoi tich cuc. Cu thé, hoat ddng tai chinh, ngdn hang va bao hi€ém tang 9.1%

tich cuc YoY; nganh van tai, kho bai tang 14.2%, nganh ban budn va ban lé tang 10.2%
YoY. Ddc biét, nganh dich vu luu trd va dn uéng héi phuc manh mé tang 41.7%
YoY, sau khi Viét Nam md ctfa trd lai hoat dong du lich trong diéu kién binh
thugng mdi.

Khu vuc ndng, lam nghiép va thuay Khu vuc ndng, lam nghiép va thiy san duy tri én dinh & mdc 2.99% YoY, dap (ing
san duy tri &n dinh du nhu cau ndi dia va xuat khau. Chan nudi dang trong da héi phuc tuy van gép
khé khan do gia thiic an chan nuditang cao. Hoat ddng nudi trong, ché bién thuy
san khéi phuc manh mé, va xuat khau ca tra va tdm tang manh do nhu cau tai
cac thi trudng nudc ngoai I6n khi cung toan cau giam.
Kim ngach xudt khdu mét s6 ndng san 9 thang dau ndm tang cao gbp phan duy
tri nhip tang trudng cla ca khu vuc (biéu d6 5).



Biéu d6 5. Viét Nam - ting trudng xuat khau 972022 céc Biéu d6 6. 10 tinh thanh cé téc d6 ting IIP cao nhat 972022
mat hang ndng, ldm nghiép va thay san (%YoY)
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Ngudn: TCHQ, KBSV

Ap luc lam phat gia ting

Gia xang, gia gas la 2 yéu to gy anh
hudng manh nhat tgi CPI

Ngudn: GSO, KBSV

Lam phat - dang dudc kiém soat tot

Chi s& CPI binh quén lly ké 9 thang dau nam 2022 tang 2.73% YoY. Mic tang
lam phat cé xu hudng tang dan do nhu cau nguyén nhién vat liéu phuc vu san
xuat tang cao hau Covid trong khi tac ngh&n trong chudi cung ing do: 1, Xung
dot quan su gilla Nga va Ukraine; va 2, Trung Qudc theo dudi chién lugc Zero
Covid va ap lénh phong tda cac thanh phd [8n, cang va clia khau; khién gia ca
hang hda trén thi trudng quéc té€ c6 xu hudng tang manh. Diém tich cuc la
trong quy 3, gid xang dau da ha nhiét theo dién bién gid xdng dau thé gidi, gitp
kim hdm da tang manh cta lam phat.

Lam phat cd ban cé xu hudng tudng déng vdi lam phat chung, CPI 13i binh
quan lily ké 9 thang tang 1.88% so vdi cung ky nam 2021.

9 thang dau nam 2022, cac yéu t6 chinh tac déng téi CPl bao gom:

1) Gia cdc mat hangthuc pham giam 0.5% YoY lam CPI chung giam 0.11 diém
phan tram;

2) Giavatliéu xay dung tang 7.88% YoY do gia xi mang, sat, thép, cat ting
theo gia nguyén nhién vat liéu dau vao, lam CPI chung ting 0.16 diém
phan tram;

3) Giaxdng dau trong nudc tang 41.07% YoY lam CPI chung ting 1.48 diém
phan tram;

4) Gid dich vu gido duc giam 1.88% YoY l[am CPI chung giam 0.1 diém phan
tram do do mét sé tinh, thanh phaé truc thudc Trung usng mién giam hoc
phi ndm hoc 2021-2022 do anh hudng cda dich Covid-19;



Biéu db 7. Lam phat va lam phat cd ban (% YoY) Bi€u d6 8. Bién ddng cadc nhém nganh chinh (% YoY)
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Nguon: TCTK, KBSV

Ngéan hang Nha nudc nang dong
loat cac l3i suat diéu hanh

L3i suat lién ngan hang ting manh
& cacky han

L3i sudt huy ddng c6 xu hudng tang

Ngudn: TCTK, KBSV

L3i suat - L3i suat lién ngan hang va l3i suat huy dong tang cao

Ngay 22/09/2022, Ngan hang Nha nudc Viét Nam da cé van ban chinh thlc tang
déng loat cac i suat diéu hanh, cu thé: [3i suat tai cap vén tang 1%, 13i suat tai
chiét khau 1% va tran [di sudt huy dong ky han tir 1 thang dén 6 thang tang
thém 1% lén 5%. Ngan hang Nha nudc cho biét tang ldi suat diéu hanh, tang 3i
suat huy déng nhung cé gang gili 6n dinh mat bang |&i suat cho vay va kéu goi,
van dong cac t6 chic tin dung ti€p tuc nghién cfu giam (i sudt ¢ mét s6 doi
tugng, linh vuc san xuit kinh doanh dé hé trg ngudi dan, doanh nghiép phuc
hoi kinh té sau dich. Theo Ngan hang nha nudc, tinh hét 20/09 muc tang trudng
tin dung dat 10.54% YTD, cho thay stic hap thu von ctia nén kinh té 8 muc tét,
hé trd tich cuc cho ting trudng kinh té 9 thang dau nam 2022.

Tai thdi diém cudi thang 9, (i suat lién ngadn hang tang manh & tat ca cac ky
han, dac biét |&i suat lién ngan hang qua dém va duy tri & nén cao trong 2
thang cudi quy 3. Cu thé |3i suat qua dém, 1 tuan va 1 thang thay d6i lan lugt la
+410 bps, +385 bps va +297 bps so v3i cudi thang 6, diéu nay cho thay thanh
khoan hé thong dang chiu nhiéu ap luc.

Trong quy 3, mat bang di suat huy dong cé xu hudng tang & ca ki han ngan va
dai do thanh khoan cac ngan hang chiu nhiéu ap luc do nhu cau tin dung tang
cao khi Ngan hang nha nudc d3 ndi han mdc tin dung cho cac ngan hang dé dat
chitiéu tang trudng tin dung 14% YTD. Bén canh d6, cac Ngan hang Thuadng
mai da dong loat nang i suat huy dong sau khi Ngan hang Nha nudc nang cac
[&i suat diéu hanh va tréan l&i suat huy dong. Cac ngén hang nhé c6 mdc tang |ai
suat huy dong cao (dao ddng tif 1% -2%), trong khi nhém ngén hang quéc
doanh c¢6 muc bién dong hep han (quanh 1%).



Biéu d6 9. L3i suat lién ngan hang (%)

Bi€u d6 10. Cac |3i suat chinh sach va [3i suat huy ddng (%)
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Ty gida USD/VND lién ngan hang
tang lén 23,861 (+3.9%YTD)

Ty gia chd den ting manh khi
chénh l&ch gia vang trong nudc -
quéc té ndirong

Ngudn: Bloomberg, KBSV

Ty gia USD/VND - Ty gia lién ngan hang va chg den tang manh

Tai thgi diém cudi thang 9, ty gia lién ngdn hang tang [én 23.861 (+3.9% YTD),
trong b&i canh dién bién thi trudng qudc té dién bién phic tap, nhu ciu déng
USD tang cao khi dugc coi la déng tién trd an. Cu thé chi s DXY da tang lén
112.7 diém (+%16 YTD) (bi€u dd 14) vdi su hdi tu clia 2 yéu td hé trg dong tién
nay: 1, RUi ro dia chinh tri giita Nga - Ukraine; 2, Chinh sach tién té that ch3t
ctia FED manh mé han ca trong s6 cac nén kinh té [3n, trong khi stc khoé nén
kinh té&, thi trudng lao ddng clia My van tudng d6i 6n dinh bat chap lo ngai vé
rai ro suy thodi kinh té. Theo dé, Ngan hang Nha nudc da diéu hanh ty gid linh
hoat, binh 6n ty gia théng qua: 1, Ban ngoai té dé b& sung ngudn cung ngoai té
cho thi trudng theo udc tinh cia ching t6i NHNN d& ban ra khoang 22 - 23 ty
USD qua phudng thic ky han 3 thang khong hiy ngang va ban giao ngay; 2,
Ngan hang Nha nudc d3 diéu chinh tang ty gia ban USD tai S& giao dich téng 4
[&n k& tir dau ndm. Cu thé: téng cong cac muc tang thém la 905 VND, tudng
duong tang 3.9% YTD, muc tiéu la tim diém can bang mdi trudc ap luc nhu cau
s@ hitu USD 18n trong hé thong ngan hang.

Bén canh d6, chénh &ch 3i suat lién ngdn hang cta VND trong nudc va USD
qudc té da tling cé ldc giam sdu vé mic am, cb lic chénh léch 4m t8i 1.2% S ki
han qua dém, d3 gay thém &p luc |én ty gia USD/VND khi nhu cau mua USD tiép
tuc tang lén. Theo dd, tif cudi quy 2 NHNN d3 két hgp st dung dong thgi kénh
tin phi€u va kénh OMO dé diéu tiét va ho trg thanh khoan hé théng.

Ty gia chg den tang manh khi chénh léch gia vang trong nudc - qudc té da tiing
c6 thai diém ndi rong khoang cach [&n tdi 18.0 triéu dong/ lugng, khién nhu
cau nhap lau vang tang (tai ngay 30/09 chénh léch & m(c 17.0 triéu
déng/lugng). Tinh tai thgi diém cudi thang 9, ty gia chg den USD/VND tang
2.1% YTD [én 24,200.



NEER va REER déu c6 xu hudng
tang manh

Dudng NEER va REER clia VND ¢6 xu hudng tdng manh (bi€u d6 12), cu thé tai
30/09/2022 NEER tang 9.81% YTD va REER tang 9.46% YTD (tudng dong vdi viéc

VND tang gia so vdi ré tién té cac doi tac thuong mai). NEER tang chli yéu do
USD tang gia manh, va REER tang nhe han phan anh lam phat cda Viét Nam 9
thang dadu ndm van thap hon so vdi cac ddi tac thudng mai chinh. Khac véi giai
doan 2015 - 2016, xét vé mat ki thuat khi dudng REER vugt mdc 106, NHNN da
diéu chinh giam gia VND dé tranh tac dong tiéu cuc dén xuat khau. Tuy nhién,
chlng t6i danh gia muc tiéu hang dau cta SBV trong giai doan nay la 6n dinh ty
gia, trdnh nhap khau lam phat, mdc du cé thé tac dong tiéu cuc t&i xuat khau
khi rd tién té cac déi tac thugng mai tiép tuc rét manh.

Biéu d6 11. Ty gid USD/VND (VND)

Biéu d 12. NEER v REER (diém)
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Tang trudng 2022 dy bao dat 7.8%

Trién vong kinh té vi mé Viét Nam nam 2022

Du bao tang trudng GDP 2022

Chiing téi thay déi du bao tang trudng ndm 2022 1én 7.8% (tdng tU mic 7.2% so
v3i bao cdo trudc). Cac yéu té ho trg tang trudng bao gom: 1, Dau tu cdng: 2,
Xuat khau tiép tuc dugc hudng lgi nhg 16 trinh tham gia cac hiép dinh FTAs; 3,
Dong von FDI 6n dinh; 4, Tiéu dung ndi dia tich cuc.

3 chiéu ngudc lai, lam phat cao toan cau, cdc NHTW 18n siét chit chinh sach
tién té va rdi ro suy thoai kinh té la yéu t6 kho lugng kim ham da tang trudng
clia Viét Nam, c6 thé anh hudng tiéu cuc dén xuat khau, san xuat va lam phat
trong nudc, do dé ching t6i sé ti€p tuc theo doi, va cdp nhat thudng xuyén.

Bang 2. Géi kich thich kinh t& giai doan 2022 - 2023

Chi tiét Quy md du kién (ty dong)
Y té, phong chéng dich 60,000
An sinh x& hdi va ho trg viéc lam 53,150
Hb trg phuc hdi doanh nghiép, hgp tac x3, hd kinh doanh 110,000
Phat trién ha tang, dau tu phat trién 113,850
Cai cach thé ché&, hanh chinh, mdi trudng kinh doanh 13,000
Téng 350,000

Ngudn: Bdo cdo Chinh Phu, KBSV

Bang 3. Ndi dung gbi ho trg i suat 2%

Tiéu chi N&i dung

Mdc l3i suat hd trg 2%/n&m

Quy md 40,000 ty dong

Thdi gian Khoan vay théa man diéu kién dugc ky két thoa thudn cho vay va giai ngan trong khoang thdi gian tif ngay 01/01/2022 dén 31/12/2023

Déi tugng hé trg

Didu kién dudc hd trg I3
suat

Han muic hé trg l&i suat
déi véi tiing ngan hang
thuong mai

Hang khdng, van tai kho bai, du lich, dich vu luu trd, dn udng, gido duc va dao tao, néng nghiép, lam nghiép va thay san, cong nghiép ché bién,
ché tao, xuat ban phan mém, Lap trinh may vi tinh va hoat ddng lién quan, hoat dong dich vu théng tin; trong dé cé hoat déng xay dung phuc
vu truc ti€p cho cac nganh kinh t& néi trén nhung khéng bao gdm hoat déng xdy dung cho muc dich kinh doanh bat déng san quy dinh tai ma

nganh kinh té

Thudc déi tugng hudng uu dai, khoan vay dudc hé trg |3i suat la khoan vay bang ddng Viét Nam, khong c6 du ng géc bi qua han va/hodc s6 du

1&i cham tra

Han mdic ho trd l4i suat déi v8i NHTM = 40,000 * (du ng cho vay clia ngan hang dang ky/ tdng du ng cac ngan hang dang ky) nhung khdng vugt

qué ké hoach dang ky

Ngudn: Nghi dinh 31/2022



Pau tu cong dugc ki vong la dong
luc hé trg ting trudng kinh té

Nhiéu du an trong diém dugc Chinh
Pha tp trung ddy manh

Biéu d6 15. Dy bao ting trudng GDP Viét Nam ndm 2022 (%)
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Ngudn: HSBC, WB, ADB, UOB, Standard Chartered, KBSV

Dau tu cdng van dudc coi la giai phap then chdt nham kich thich kinh té cling
nhu tac dong lan tda dén cac linh vuc khac trong dai han. Téc d6 giai ngan von
dau tu cdng trong 9 thang ddu ndm dat 253.1 nghin ty déng, bang 48.1% ké
hoach ndm va tang 15.8% YoY. Tuy tc d6 giai ngan hién van con han ché tuy
nhién dac thu cta giai ngan vén dau tu cong thudng thap vao nhitng thang dau
nam va tang manh trong nhiing thang cudi ndm, nhat la trong QUy 4. Thai gian
qua, viéc gidi phéng mat bang cham, gid nguyén vat liéu tang cao khién nhiéu
nha thau c6 xu hudng thi cong cam chuing, chd dugc diéu chinh ddn gia. Hon
nifa, ké hoach dau tu cong trung han mdi dugc Qudc hdi thong qua tu thang
7/2021, nén thuc té€ dau ndm nay chi yéu la tiép tuc trién khai cac du an
chuyén tiép. Trong khi d6, cac du 4n mdi thi van dang trong qua trinh chuan bi,
[am thu tuc, qua trinh nay thdng thudng mat khoang 6-8 thang.

DE doc thic viéc giai ngdn dau tu cong cho giai doan cudi ndm, Thi tudng
Chinh phu &3 ban hanh 3 Nghi quyét chuyén dé vé giai ngan vén dau tu cong, 3
cong dién va chi dao 6 t6 cong tac kiém tra, don doc, thao g8 khé khan, vudng
mac. Chinh pht vita ban hanh Nghi quyét s6 124/NQ-CP ngay 15/9/2022 vé cac
nhiém vu, gidi phap chi yéu thac day giai ngan vén dau tu cdng nhiing thang
cudi ndm 2022 v&i muc tiéu phan dau ty 1€ giai ngan von dau tu nguon ngan
sach nha nudc nam 2022 dat 95 - 100% ké hoach dudc Thu tudng Chinh phu
giao va giai ngan tdi thiéu 50% von Chuang trinh phuc hoi va phat trién kinh té
- xa hoi dudc giao trong ndm 2022. Theo do, ching t6i ky vong tuf cui nam
2022, dau tu cdng sé& dudc day manh va cé két qua rd nét han va cé thé dat 90-
95% ké hoach, tugng Ung vdi gidi ngdn hon 200 nghin ty dong trong 4 thang
cudi nam. RUi ro tién dg thuc hién khong dudc nhu mong dgi cé thé dén tif ca
yéu t6 khach quan va chl quan nhu tién d6 thi cong cham, gia nguyén vat liéu
tang cao hay cac khé khan trong khau gidi phdng mat bang.



Bi€u d6 16. Giai ngan dau tu cdng ctia Viét Nam (ty déng)

Giai ngan thuc té —=0— Tiléthuc hién/ké hoach

Bi€u d6 17. Ngan sach phan bé du kién tai cac dia phuong nam

2022 (ty dong)
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Ngudn: GSO, KBSV Ngudn: Bao cao Chinh Phu, KBSV
Biéu d6 18. Tién dd thuc hién du an cao tdc giai doan 1
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Ngudn: KBSV téng hgp
Bang 2. Cac du an dau tu trong diém
. . Pau tu cdng 2021  G6i phuc hdi 202
Du an TMDT Nguon NSNN 2025 2.2023
Pudng Cao téc 273,973 262,969 74,251 92,634
Cao téc Béc - Nam phia Dong (giai doan 2) 146,990 146,990 47,169 72,476
Cao t8c Bién Hoa - Viing Tau 18,635 18,635 5,740 3,500
Cao téc An Hiu, Tién Giang - Cao Lanh, Déng Thap 6,054 6,054 1,864 1,204
Cao téc Chau Bac - Can Thg - Séc Trang - Tran Dé 49,745 49,745 14,247 3,800
Cao t6c Khanh Hoa - Budn Ma Thudt 17,435 17,435 5,231 2,320
Cao téc Tuyén Quang - Ha Giang 6,264 4,800 3,584
Cao téc Hoa Binh - Méc Chau 9,770 9,770 4,650
Cao tdc Ninh Binh - Nam BInh - Thai Binh - Hai Phong 19,080 9,540 1,100
DU an giao thdng két ndi cac clia ngd, vung, KCN, cang bién 18,554 15,786 2,412 10,530
San bay quéc té Long Thanh GP1 114,000 114,000

Ngudn: KBSV téng hgp

Xuat khau chiu nhiéu ap luc hon

9 thang dau nam 2022, kim ngach xuat khau hang hoa cutia Viét Nam dat 282.52
ty USD (+10.3% YoY). S6 liéu tu Téng Cuc Hai Quan cling cho thdy hau hét cac
mat hang xuat khau truyén théng dén cac déi tac thuang mai ldn déu ghi nhan
tang trudng cao so véi cling ky ndm 2021 (Bi€u d6 19). Pong luc thic day tang



trudng xuat khau clia Viét Nam trong ndm 2022 bao gom:

- Viéc cac FTA dudc ky két dang dan c6 hiéu luc (CPTPP, EVFTA, UKFTA,
RCEP...), cdc doanh nghiép xuat khau trong nudc dang dan ndm bat
dudc cac Igi thé canh tranh khi dugc hudng Igi tif cac mUc thué quan
uu dai.

- Su phuc héi caa linh vuc san xuat khi Viét Nam binh thugng hda nén
kinh té.

G chiéu ngudc lai, chling tdi danh gia kim ngach xuat khau Viét Nam cac thang
cudi ndm sé& chiu nhiéu ap luc hon, dén tir cac yéu té sau: (1), Xudt khdu cia cac
doanh nghiép FDI chdm lai, do nhu c3u tai cac thi trudng ln giam sat (biéu d6
20). Cu thé, 43% téng kim ngach xuat nhap khau Viét Nam tuong (ng 82.5 ty
USD dén ti may moc thiét bi, linh kién dién tif dong gbp chu yéu dén tu khoi
doanh nghiép FDI, trong d6 tong céng ty l&n nhu Samsung (chiém 50% ty trong
déng gbp gia tri xuat khau hang dién tif cGia khéi nay) lai dang thu hep san
Xuat, cat giam s6 ngay l[am viéc ctia cdng nhan tif 5 ngay/tuan xuéng 3
ngay/tuan va khuyén khich cac ky nghi cho céng nhan tai nha may Viét Nam.
Theo dd, chi s6 san xuat cong nghiép IIP - nganh dién tif thang 9 da gidam manh
vé mic am dat -2.4 YoY; (2), Da tang gia cia mat hang thé manh cta Viét Nam
nhu néng lam thay san, gao, thép,... c6 thé sé chiing lai hodc dao chiéu trong
thdi gian tGi khi nguén cung déi dao; (3) Viéc VND tang gia so vdi cac dong tién
clia déi tac thuong mai (do neo theo USD), khién hang hod xuat khau cla Viét
Nam giam tinh canh tranh (biéu d6 12 - dudng REER, ty gia thuc da phudng
tang manh)

Bang 4. LS trinh xéa thué tai EVFTAva CTTPP

Mt hang Mdic thué hién hanh LG trinh xéa thué
Giay, dép 8% 0-8ndm
Dét may 12% 0-6nam
EVFTA Thay san 8% (ca da tran) va 20% (tdém) 4 nam (ca da tran); Ngay lap tdc (tém)
Ca phé 0% (chua rang); 7.5% (da rang) Ngay lap tuc
Go 0% (ndi that); 7% (van gd) 6 ndm
Caphé Ngay |&p tic trif Mexico (5-10 ndm) (ca phé nguyén liéu va hoa tan)
Dét may 0 -4 ndm (Canada), Ngay ldp tiic (Nhat Ban), 16 nam (Mexico)
CTTPP Go Ngay [8p tic tri Nhat Ban (15 ndm cho gb ép)
Thay san Ngay ldp tic (Canada, Nhat Ban), 3 ndm (Mexico)
Giay dép Ngay lp tic (Canada), 0-16 nam (Nhat Ban)
X6a bo thué quan dai véi it nhat 64% s6 dong thué ngay ap tic. Cudi 1§ trinh
(sau 20 nd@m) Viét Nam sé& xéa bd gan 90% s6 dong thué vdi cac nudc déi tac,
RCEP trong khi dé, cac nudc déi tac sé xéa bd khoang 90-92% sd dong thué cho

Viét Nam va cac nudc ASEAN sé xda bo gan nhu toan b s6 dong thué cho
Viét Nam.

Ngudn: KBSV



Bi€u d6 20. Chi sé niém tin tiéu dung cua cac déi tac

thudng mai chinh (%)

Bi€u d6 19. Tang trudng xuat khau 9 thang dau ndm 2022 theo mat hang (%)
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Ngudn: Téng cuc Hai quan, KBSV

Biéu d6 21. Viét Nam - Tang trudng xuat khau chia theo khu
vuic tif 2018 - 2022 (% Yoy)
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Ngudn: Google, KBSV

Ky vong dong vén FDI tiép tuc vao
Viét Nam nhg (1) M@ clfa hoan toan
giao thudng qudcté; va (2) Tan dung
tdt cac lgi thé cé sén

Ngudn: Fiinpro, KBSV

Ching téi cho rang niém tin cla nha dau tu nudc ngoai dudc cai thién va tich
cyc hdn so véi ndm 2021 nha: (1) Viét Nam md ctfa hoan toan giao thudng quéc
té tUr ngay 15/03/2022, tao diéu kién thuan Igi cho cac chuyén gia tU doi tac dén
Viét Nam nghién cliu va ky két hgp dong, day nhanh tién d6 thuc hién cac du
an da bi tri hodn do anh hudng bdi cac dgt gian cach va dong clfa dudng bay
quéc té trong ndm 2020-2021; (2) Viét Nam van dang la diém dén ly tudng nhg
cac yéu t6 thudn Igi nhd sé lugng I8n cac hiép dinh FDA da ky két, vi tri dia ly ly
tudng, luc lugng lao dong doi dao véi chi phi nhan cong thap tuang dai, cing
céc chinh sdch hé trg ctia Chinh Phu...;
Trung Quéc dugc danh gia a co hdi cho Viét Nam khi cac nha dau tu nwéc

va (3) Sw gidn doan chubi cung (rng cda

ngoai ti€n hanh dich chuyén san xuat ra khoéi Trung Qudc (Biéu do 24). Bén
canh d6, viéc dong CNY ti€p tuc rét gida manh cé thé anh hudng tiéu cuc toi
niém tin cda nha dau tu nwdc ngoai vao moi trwang kinh doanh, trong khi
déng VND duwgc danh gia la kha 8n dinh (bi€u d6 23). Xét riéng cho 9 thang dau
nam, giai ngan vén FDI dat 15,428 triéu USD (+16.3% YoY) va vén dang ky bé
sung tiép tuc tang trudng manh mé an lugt dat 8,350 triéu USD, tang 29.9%
YoY phan anh nha dau tu nudc ngoai lac quan v8i mai trudng kinh doanh va
ti€p tuc da dang, ma& rong chudi cung Ung tai Viét Nam.



3 chiéu ngudc lai, 9 thang dau ndm dang ki FDI mdi dat 18,755 triéu USD (-
15.3% YoY), su sut giam & dang ki FDI mdi do: (1), Dudc so sanh trén nén cao vi
yéu t6 dot bién clia cung ky ndm ngodi vdi 2 du an ty dé dang ky mdi véi téng
s6 von dang ky dat 4,410 triéu USD; (2) Lo ngai rui ro suy thodi kinh té toan cau
gia tang khién cac nha dau tu nudc ngoai than trong hon trong viéc dang ki FDI
mdi; va (3) Bao cdo vé nang suat lao déng clia VEPR dugc cdng b6 nam 2021,
chi ra rang ndng suat lao déng trén toan nén kinh t& Viét Nam tuy d3 ting lén
theo thdi gian nhung toc d6 tang chi 8 mic trung binh va khdng &n dinh. Theo
dd, s& lam giam suc hat dong vén FDI trong thdi gian tdi khi ¢ cdu dan so Viét
Nam sé& budc vao thai ky dan s6 gia trong 1 thap nién tdi (Theo Téng cuc théng
ké du bao, nam 2026 Viét Nam sé budc vao thai ky dan so gia, kéo dai trong 28
nam (2026-2054), tugng (ing véi ty trong dan so tU 65 tudi chiém tir 10.2% dén
19.9%).

Biéu d6 22. V6n FDI cac nam (triéu USD)
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Ngudn: B4 K& hoach & Dau tu, KBSV

Biéu d6 23. Su m4t gia cua cac déng tién khi so véi USD Biéu d6 24. Trung Quédc - FDI rong (BOP, triéu USD)
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Ngudn: Bloomberg, KBSV Ngudn: IMF, Bloomberg, KBSV
Téc do phuc hdi tiéu dung ndi dia Chung t6i cling ky vong nganh dich vu nha hang va du lich sé tiép tuc s6i dong
manh mé nhiing thang cudi ndm 2022. Linh vuc nay cling cho nhiing tin hiéu tich cuc hon

nhg cac yéu té: (1) Du lich ni dia va qudc té séi dong han (bi€u d6 25), tuong
(ing vGi chi s6 Google Mobility tang rd nét so v8i mic thap cudi thang 9 (Bi€u
d6 26); (2) Ky vong lugng khach qudc té dén tuf thi trudng nay vao Viét Nam sé



ti€p tuc tdng manh vao cac thang cudi nam.

Biéu d6 25. Du lich trong nudc va quéc té€ 6 thang dau nam 2022
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Ngudn: Téng cuc Thdng K&, KBSV
Biéu d6 26. Téc dd di chuyén tdi cac khu vuc ban L& (%) Biéu d6 27. Téng muic ban lé hang hod va dich vu (nghin ty)
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Ngudn: Google, KBSV Ngudn: Fiinpro, KBSV
Biéu do 28. Chi sé IIP va PMI (diém)
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Ngudn: TCTK, IHS Markit, KBSV
Lam phat va rui ro suy thoai kinh té Lam phat va rui ro suy thodi kinh té toan cau, van [a yéu t6 khé ludng c6 thé
toan cau la yéu té khé ludng kim kim hdm da tang trudng cta nén kinh té thé gidi cling nhu Viét Nam do: i) xung

ham da tang trudng ctia Viét Nam do6t Nga va Ukraine chua c6 ddu hiéu ha nhiét, khién nguén cung hang héa co



ban, néng san va nang lugng thé gidi van gian doan gia tang ap luc chi phi day;
ii, NHTW cac nudc I8n trén thé gidi da dong thuan tang |3i suat tang, thu hep
khong gian chinh sach ndi long tai khoa va tién té; iii) nhu cdu tiéu dung tai cac
qudc gia ddi tac thuong mai chinh cda Viét Nam la M§ va EU, Trung Quéc déu
c6 xu hudng suy giam trudc rui ro suy thodi kinh té, do vay c6 thé trd thanh
thach thdc [8n d&i v6i hoat dong xuat khiu cda Viét Nam.

Trong kich ban ¢ s& ctia chung t6i dua ra tai Bdo cao Chién lugc 4Q2022 - lam
phat sé khéng tdng manh trong thai gian tdi, Fed sé ti€p tuc nang 3i suat véi
téc do nhu ky vong 1én muic 4.0-4.25% cudi nam 2022, va stic khoé cia nén kinh
té M§ d0 manh dé vugt qua dudc dgt tang l3i suat ma khong xay ra suy thoai
trong quy cudi ndm (bi€u d6 31 va 32)

Biéu db 29. Ty trong kim ngach xuat khiu cic quéc gia Biéu d6 30. Tang trudng xuat khau 9T2022 sang cac quéc gia
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Ngudn: Téng cuc hai quan, KBSV

Ngudn: Téng cuc théng ké, KBSV

Bi€u d6 31. Khao sat rui ro xay suy thoai trong 12 thang téi Bi€u d6 32. Khao sat rli ro xay suy thoai trong 12 thang tdi vao
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Nguon: Bloomberg, KBSV

Ngudn: Bloomberg, KBSV
Du bao lam phat 2022

Mac du xuat hién mot s6 yéu to rui ro gay gia tang ap luc lam phat trong nam
2022, nhung ching tdi ki vong lam phéat clia Viét Nam van dudc kiém soat tot
& muc 3.8% cho ca ndm 2022 do: (i), Bién dong gia hang hda, chi yéu la gia
xang dau trong nudc gidm manh theo gia dau thé gidi tif cudi quy 3, (ii), Gia heo
hai 6n dinh quanh mUc 55,000 - 60,000 nhG nguén cung 6n dinh dap Ung du
nhu cau tiéu dung trong nudc; va (iii) khac véi hau hét cac nén kinh té khac,
Viét Nam khong c6 ap luc lam phat xuat phat tif chinh sach tai khoa va tién té



ndi long tich luy trong 2 ndm Covid.

Chding téi cho rang rui ro gay gia tang ap luc lam phéat trong Quy 4 s& dén tu
viéc gia xang dau tang trd lai theo dién bién gia xang dau thé gidi khi nhu cau
tiéu thu vao mla dong tang manh, nhung ching téi ki vong viéc Chinh Phi uu
tién binh 6n gia xdng dau trong nudc, sé gilip kim cuong da tdng cta lam phat.

Biéu db 33. Viét Nam - gia ca hang héa (nghin/kg) Biéu d6 34. Viét Nam - Cung tién M2, GDP va vong quay tién

clia Viét Nam (ty déng)
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Ngudn: Hiép hdi Chan nudi Viét Nam, HPG, PVoil, KBSV

Ap luc lam phat tif chinh sach tién
té chua dang lo ngai

Chinh Phai uu tién binh én gia xang
dau trong nudc trudc dién bién khé
lWdng cua gia xang dau thé gidi

Ngudn: Bloomberg, KBSV

Biéu d6 35. Gia hang hda thé gidi (USD)
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Ngudn: World Bank, KBSV

Xét vé ap luc lam phat ti chinh sach tién té ching t6i thdy chua dang lo ngai.
Ngan hang Nha nudc diéu hanh chi ddng, linh hoat bang cac céng cu ti gi, |3i
suat, tang trudng tin dung, theo thi tu uu tién, giip khong tao ap luc qua I6n
[&n lam phat. Cu thé, ti dau ndm NHNN né luc 6n dinh ty gid trong bdi canh
DXY tang manh, giGip giam thiéu t&i da cac anh hudng tiéu cyc cta viéc nhap
khau lam phat [én nén kinh té.

Gia xang, dau trong nudc phu thudc nhiéu vao dién bién gid dau thé gidi - lién
quan mét thiét vdi ban cd dia chinh tri, van ludn la yéu t6 dudc ching téi theo
d6i va cap nhat thudng xuyén. Trong quy 4, gid dau cd thé tang trd lai do nhu
cau tdng manh vao mua déng, |én miic mat bang 100$/thung, nhung ching téi
ki vong viéc Chinh Phu uu tién binh 6n gia xang dau trong nudc théng qua viéc
giam thué moi trudng trén gid ban dau ra, hodc xem xét cac dé xuat khac lién
quan téi viéc giam thué tiéu thu ddc biét, thué gia tri gia tang trén gid ban dau
ra néu gia xang dau thé gidi tiép tuc leo thang, sé gilip kim cudng da tang cla



Gia thit lgn sé& ting l&n khoang

65,000 - 70,000 VND/kg

NHNN c¢6 kha nang ti€p tuc nang (i
suat diéu hanh thém 0.5 - 1%

L3i suat huy déng sé tiép tuc tang it
nhat 1.0% vao cudi nam 2022

lam phat trong nudc.

Ching t6i du bao gia thit Ign c6 thé tang |én mdic 65,000 - 70,000 VND/kg nh&
nhu cau an udng hoi phuc, trong khi nguén cung thit heo giam do ty |é tai dan
dau ndm 2022 & muc thap khi cac yéu t6 lién quan tdi dich ta Ign, gia cam cao
va gia lgn thap da tac dong tiéu cuc t8i tdm ly cla cac hd chan nudi. Du vay, gia
thit lgn khé c6 thé vé méc dinh ndm 2020 nhg viéc Chinh Phi ludn uu tién tang
cudng ngudn cung trong nudc.

Bang 4. Udc tinh chi s6 CPI binh quan trong ndm 2022

Céc nhém hang va dich vu Quyén s (%) +/- (% YoY) CPI12022(%)

1 Hang &n va dich vu an uéng
Ludng thuc 3.67 8 03
Thyc phdm 21.28 4 0.9
An udng ngoai gia dinh 8.61 35 0.3
2 DO udng va thudc la 2.73 15 0.0
3 May mdc, mii nén, giay dép 5.7 1.1 0.1
4 Nha 6, dién nudc, chat dét va VLXD 18.82 3.1 0.6
5 Thiét bi va d6 dung gia dinh 6.74 15 0.1
6 Thudcvadichvuy té 5.39 35 0.2
7 Giao thong 9.67 9 0.9
8 Buu chinh vién théng 3.14 -0.2 (0.0)
9 Gido duc 6.17 5 0.3
10 Vén héa, giai triva du lich 4.55 2 0.1
11 Khac 3.53 25 0.1
Téng 3.8

Ngudn: KBSV

Du bao l3i suat 2022

Trong kich ban cd sg lam phat binh quan tang 3.8% nhu nhan dinh & trén va
khéng cé thém cl sbc vé gia dau, tuy van chiu ap luc lam ty gia va gill nguyén
muc tiéu tang trudng tin dung 14%, c6 kha nang Ngan hang Nha Nudc sé tiép
tuc tang i suat diéu hanh thém 0.5-1% theo xu hudng chung ctia cdc NHTW
toan cau, dac biét la My.

Chiing tdi danh gia mit bang l3i suat huy dong nhiéu kha nang sé tiép tuc
tdng trong cac thang cudi ndm 2022 do: (1) Nhu cdu tin dung ting khi nén kinh
té phuc héi, (2), Thanh khoan thi truéng 1 chiu nhiéu ap luc khi tang trudng huy
dong khong theo kip tang trudng tin dung, sé budc cac NHTM nang ldi suat huy
dong; va (3) Nhu c3u tién mat mua cao diém - Tét Nguyén Pan tang cao vao
cudi nam sé tiép tuc gdy ap luc |én thanh khoan hé théng. Mic tang nhiéu kha



M3t bang l3i suat cho vay tang dong
pha vdi l3i suat huy dong

Ty gida USD/VND du bao ting lén
khoang 5.5 - 6%

nang sé tang 1-1.5%, tudng Ung vai kich ban cd s& lam phat tang 3.8%.

M3t bang 13i suat cho vay s& c6 xu hudng ting dong pha vdi l3i suat huy
ddng. Tuy nhién mUc tang sé it han & mic khoang 0.4 - 0.7%, do Chinh Phu
tiép tuc chi dao hé thdng ngan hang cd géng gili 6n dinh mat bang 13i sut cho
vay va kéu goi, van dong cac t6 chdic tin dung ti€p tuc déi mdi cdng nghé, tang
hiéu qua hoat déng, quan tri, tiét giam chi phi, nghién clfu giam |3i suat & mét
s6 déi tugng, linh vuc phuc vu san xuat kinh doanh dé hé trg ngudi dan, doanh
nghi€p phuc hoi kinh té sau dich.

Biéu d6 36. Viét Nam - Cac loai l3i suat
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Ngudn: World Bank, KBSV

Biéu d6 36. Viét Nam - Cac loai l3i suat
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Ngudn: KBSV

Du bao ty gia 2022

Dién bién manh [&n clia dong USD la yéu té chinh gay ap luc lén ty gi, ching
tdi diéu chinh du bao ty gia USD/VND sé tang lén khoang 5.5-6% trong nam
2022, khi ngudn cung ngoai t& nam 2022 dudc du bao tudng duong muic dat
dudc trong nam 2021, khi hoat déng xuat khau bat dau chiu nhiéu 4p luc hon
vao cudi nam va ky vong dong vén FDI va kiéu hai van chay déu vé Viét Nam.

Riéng quy 4/2022, chiing tdi danh gia s& |a giai doan cing thang nhat vé dién
bién ty gia trong nudc khi: (1) DXY nhiéu kha ndng tiép tuc tang do chinh sach



Trong ngan han, NHNN s& ti€p tuc
st dung cac cdng cu nhu ban USD
tU du trif ngoai héi va phat hanh tin
phiéu va mua ky han trén thi
trudng md dé on dinh ty gia, va
diéu tiét thanh khoan hé théng

tién té that chat cta FED trong béi canh lam phét toan cau duy tri & mic qua
cao so v4Gi muc tiéu ctia cdc NHTW (CPI YoY & My thang 9 & muic 8.2% so véi muc
muc tiéu 2%), (2), Du trli ngoai hoi clia Viét Nam tai thgi diém cudi thang 9 da
thap han mic 12 tuan nhap khau nén du dia dé€ SBV cé thé tiép tuc can thiép ty
giad thdng qua ban USD tu du tru ngoai hdi sé hep dan (biéu d6 41), (3) NEER va
REER tdng qua cao (bi€u d6 12) cé thé tac dong tiéu cuc téi xuat khau khird
tién té cac déi tac thugng mai ti€p tuc rét manh, va (4) FDI dang ki méi chua
phuc hoi hoan toan, cé thé anh hudng tiéu cuc tdi dong tién FDI thuc hién
trong tudng lai.

Biéu d6 38. Dién bién cac dong tién so vSi USD
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Ngudn: KBSV, Fiinpro

Trong ngan han, chiing t6i cho rang NHNN s& tiép tuc st dung déng thgi 2 cong
cu la du trit ngoai héi (bi€u d6 41) va két hgp phat hanh tin phiéu va mua ky
han trén hoat dong thi trudng md dé 6n dinh ty gia,diéu tiét va hé trg thanh
khoan hé thong trudc nhitng cl séc bén ngoai (lam phat neo cao khién cac
NHTW [8n tiép tuc nang ldi suat, thu hep khong gian chinh sach ngi long tai
khod va tién t&, dac biét [a Fed). Tuy nhién, tinh t&i cudi thang 9 quy du tri
ngoai héi chi con 86 ty USD tuong dudng 11 tuan nhap khau, nén du dia dé SBV
can thiép bang viéc ban USD thdng qua du tril ngoai h&i s& hep dan (theo IMF
quy du trif ngoai héi t6i thidu can duy tri 8 - 12 tudn nhap khau).



Biéu d6 39. PCE, PCE core giai doan 2019-2022 (%)
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Biéu db 41. Viét Nam - Dy trif ngoai héi (ty USD)
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Ngudn: Bloomberg, KBSV

Bi€u d6 40. My - Federal Funds Rate (%)
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Ngudn: KBSV

Biéu d6 42. Viét Nam - Hoat ddng thi trudng mé (ty VND)
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Ngudn: Bloomberg, KBSV
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Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N3m gitl: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén thdng tin va dif liéu thu dugc ti cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac
trudng hdp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va tu chiu trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va chiing tdi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chlng. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén ctia KBSV va khong
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé su dong y trudc bang vin
ban cia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bao cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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