BAO CAO CHIEN LUGC THI TRUONG SSI

Thang 09/2022: Vitng nén tang, {ng van bién

Nhan dinh thi truéng & khuyén nghij thang 09/2022

Ngugc lai véi cac lo ngai vé kha nang suy thodi kinh té trén thé gidi, cac thong tin vi md trong nudc tiép tuc dua ra nhitng
gam mau tuoi sang: dif liéu kinh té thang 8 tich cuc han ky vong gitp muc tiéu tang truéng 7,0% GDP nim 2022 (twong
duong véi mitc tang 7,5% trong nita cudi ndm 2022) co thé dé dang dat duge, bén canh do 1a muc tiéu lam phat van
trong tam kiém soat. Hoat dong san xuét sé tiép tuc dugc ho trg tir nhém nganh xuat khau truyén thong trong khi tiéu
dung ndi dia duy tri da tich cuc. Bén canh do, chang t6i ciing ky vong vé mifc ting truéng Igi nhuan manh mé cia mot
s6 ngan hang trong 03.2022, dic biét 1a tir mifc nén lgi nhuan thap cia Q3.2021 khi lan song Covid-19 1an thi 3 bung
phat. Nhitng ngan hang du bao c6 mifc tang truéng loi nhuan cao nhét trong 03.2022 dugc ky vong ghi nhan & BID, CTG,
ACB, VIB, MBB...

Thi trudng tiép tuc quan sat viec NHNN phan bo han mifc tang truéng tin dung con lai cho cac ngan hang va dién bién
ty gia, ciing nhu céac bién phap diéu hanh cia NHNN trong boi canh Fed du kién tiép tuc dong thai tang 1ai suat quyét
liét trong thang 9. Chang toi ciing khéng loai trir kha nang TTCK My dién bién tiéu cuc sé gay ap luc diéu chinh 1én TTCK
Viét Nam.

Xu huéng cua chi sé thi trudng trong thang 9 sé phu thudc vao két qua kiém dinh lai ving khang cu 1.285 diém trén
VNIndex. Néu chinh phuc va duy tri én dinh trén moc 1.285 diém ké trén, chi s6 sé mé réng da hdi phuc 1én ving 1.300
—1.310 diém. Nguotc lai, néu chi so diéu chinh tré lai tit ving 1.285, chiing tdi nhan thay khu vuc 1.220 diém la ving
h trg tot cho chi sé.

Tép trung quan sat nhitng ma cé phiéu cé trién vong tang truéng Q3, xa hon 12 tang trudng 6 thang cudi ndm 2022 vugt
trdi va gia tang ty trong khi chi s6 VNIndex vugt thuyét phuc ving can 1.285 diém hay Iui vé sat viing hé trg 1.250-1.220
diém Ia chién lugc ching toi dé xuét cho thang 9. DRC, MBB, NT2, REE, IDC, IDI, VNM va MWG Ia 8 ma chiing toi nhan
manh cac luan diém dau tu phi hop véi chién luoc giao dich dé xuét trén. Trong trudng hop thi truéng chuyén bién tiéu
cuc hon du doan, mitc dung 16 nén dugc can nhéc khi gia co phiéu giam 5% tir mic gia mua.
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Quan diém thi trudng thang 09/2022 - Vitng nén tang, ing van bién

Ngugc lai vai cac lo ngai vé kha nang suy thodi kinh té trén thé gidi, cac thong tin vi mé trong nudc tiép tuc dua ra nhitng gam mau tuo
sang: dit liéu kinh té thang 8 tich cuc hon ky vong gitip muc tiéu ting truang 7,0% GDP nam 2022 (tuong ducng véi mic tang 7,5% trong
nita cudi ndm 2022) c6 thé dé dang dat dugc, bén canh do Ia muc tiéu lam phat vén trong tam kiém soat. Hoat dong san xut sé tiép tuc
duoc ho trg tr nhom nganh xuat khau truyén thong trong khi tiéu dung ndi dia duy tri da tich cuc. Bén canh do, chang toi ciing ky vong
vé mUc tdng trudng loi nhuan manh mé cua mot s6 ngan hang trong 03.2022, dic bigt 1a tit mitc nén 1gi nhudn thap cua Q3.2021 khi
lan song Covid-19 Ian thit 3 bung phat. Nhitng ngan hang du bao c6 mifc tang truéng loi nhudn cao nhat trong Q3.2022 dugc ky vong
ghi nhén ¢ BID, CTG, ACB, VIB, MBB...

Thi trudng tiép tuc quan sat viec NHNN phan bé han mitc téng trudng tin dung con lai cho cac ngan hang va dién bién ty gia, ciing nhu
cac bién phap diéu hanh cua NHNN trong boi canh Fed du kién tiép tuc dong thai ting |ai suat quyét ligt trong thang 9. Chang t6i ciing
khong loai trir kha nang TTCK My dién bién tiéu cuc sé gay ap Iuc diéu chinh Ién TTCK Vit Nam.

Xu hudng cua chi s6 thi truong trong thang 9 sé phu thudc vao két qua kiém dinh lai vang khang cu 1.285 diém trén VNIndex. Néu chinh
phuc va duy tri 6n dinh trén moc 1.285 diém ké trén, chi s6 sé md rong da hoi phuc 1én vung 1.300 — 1.310 diém. Ngugc lai, néu chi s6
diéu chinh trd lai tit vung 1.285, chiing i nhan thay khu vuc 1.220 diém Ia vung ho trg t6t cho chi so.

Tap trung quan sat nhitng ma ¢ phiéu ¢ trién vong tang trudng Q3, xa hon 1a tang trudng 6 thang cudi ndm 2022 vuot tri va gia ting
ty trong khi chi s6 VNIndex vugt thuyét phuc vung can 1.285 diém hay Ibi vé sat vang hé trg 1.250-1.220 diém Ia chién lugc ching toi
dé xuét cho thang 9. DRC, MBB, NT2, REE, IDC, IDI, VNM va MWG Ia 8 ma chang t6i nhin manh céc luan diém dau tu pha hop vai chién
lugc giao dich dé xuét trén. Trong truong hop thi trudng chuyén bién tiéu cuc hon du doan, mitc dimg 16 nén dugc can nhéc khi gia co
phiéu giam 5% tit mdc gia mua.
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Biéu d ky thuat Chi s6 VNIndex

VNINDEX - Daily 9/6/2022 00:00:00 Open 1280.26, Hi 1285.7, Lo 1275.35, Close 1277.35 (-0.2%) EMA(Close,20) = 1,265.25, ENAT(Clos
381 Research: VNINDEX

50)=1,251.83, EMAZ(Close,5) = 1,278.02, =1,288.63,
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VNINDEX - Volume = 466,166,304.00, MA20 Volumn = 583,062,848.00

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:i/www.amibroker.com
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Danh sach c6 phiéu khuyén nghij thang 09/2022

Tén doanh nghiép

CTCP Cao su Da Nang

Ngan hang TMCP Quan
doi

CTCP Dién Iyc Dau khi
Nhon Trach 2

CTCP Ca dién Lanh

Téng Cong ty IDICO -
CTCP

Luan diém déau tu

Trong 6T22, LNST ctia DRC giam 12% YoY do (1) san lugng 16p bias giam khi nguoi tiéu dung dan chuyén sang I0p radial va (2) gia nguyén
vat liéu cao (d4c biét Ia than den va cao su nhan tao ting manh theo da tang cua gia dau).

Ching toi ky vong LNST 6 thang cudi nam 2022 sé ting trudng kha quan hon 6 thang dau nam 2022 nho (1) gid vét liéu giam (cao su
nhan tao va than den giam theo gia dau), (2) san Iugng 10p bias va radial ting tir mifc co s@ thip trong quy 3 2021 khi Viét Nam gian cach xa
hoi. V6i du phong trén, LNST trong 6 thang cudi nam 2022 tang truéng 48% YoY.

Chiing t6i udc tinh LNST cua DRC c6 thé dat VND 329 ty dong (+13% YoY) va VND 378 ty dong (+15% YoY) cho ndm 2022 va 2023.

Loi nhuén Q3/2022 ky vong tang truéng manh sau khi han mitc tin dung méi dugc cap. Chiing toi ky vong MBB s& ndm trong nhém nhitng
ngan hang ¢6 han mue tin dung dugc cip mdi & mifc tuong dbi cao so vdi binh quan nganh do sifc khoe tai chinh dugc duy tri tot ciing nhut
viéc tham gia tai co cau mot TCTD yéu kém. Piéu nay sé giam bat phan nao ap Iuc 1én NIM khi ngan hang phai giam ty 1é von ngdn han cho
vay trung dai han.

Loi nhuén ca nam 2022 dy bao dat 22,3 nghin ty ddng, ting truéng 35% YoY.

Gia FO - NVL d4u vao, da diéu chinh 40% tir dinh |2 yéu t6 tich cuc cho NT2. Ddng thdi gia than lién tuc ting cao c6 thé thu hep chénh léch
vé gia ban dién giita nhom dién khi & dién than. Qua d6 san Iugng nhém dién khi ¢ thé dugc huy dong nhiéu hon nén chiing toi nang san
lugng dy bao nam 2022 cho NT2 thém 7% Ién mic 3,9 ty kwh.

San lugng dién tiéu thu toan quoc trong thang 8/2022 ting 14,7% so vdi clng ky. Cong véi viéc gia than nhiét ting cao, chiing toi udc tinh
gia chao ban trén thj trudng canh tranh trong thang 8/2022 c6 thé dat 1.390 dong/kwh (+4% MoM & +39% YoY). Chung tdi ting gia dinh
vé gid thi truong thém 5% lén 1.370 dong/kwh.

Dy bao LNST nam 2022 tang truéng manh. LNST nam 2022 dat mitc 835 ty dong (+58% YoY) va ty 1& c6 titc 2022 dat 25% vdi ty suét co
tifc tuang ng 9%. Ngoai ra, trong bbi canh rai ro Iai suat cho vay tang thi NT2 véi ty 1& ng rong/VCSH thap c6 thé 12 Ira chon an toan nhét.

Thiy van tich cyc va gia ban tang hé trg nhom thiy dién cia REE. (1) Theo quan sét clia ching t0i vé cac myc nudc & dung tich trong céc
thang 7, 8 va nhiing ngay dau thang 9 tai cac hd chifa cua nha may thily dién Thac Ba, Vinh Son Song Hinh va Thac Mo déu tang kha tot so
V@i cuing ky; (2) Vi viéc gia than nhiét tiép tuc ting cao, gia chao ban dién trén thi truang ky vong dién bién thuan trong thang 8/2022 (+4%
MoM & +39% YoY) gilip tdng gié bén cho céc cong ty thuy dién.

LNST 6 thang cudi nam giif mifc tang trén 2 con s6. Trong 6 thdng dau ndm 2022, LNST CD cong ty me da hoan thanh 55% udc tinh cla
chang toi. Tinh hinh thiy vén thuan Igi, chiing t6i cho réng nhiéu kha nang lgi nhuan ca nam 2022 ¢o thé vugt udc tinh: LNST CD cong ty me
¢ mic 2.35 nghin ty ddng (+27% YoY) trong ndm 2022.

Dy béo LN tiép tuc tang manh trong 6 thang cudi ndm 2022. Ching t0i dy bdo doanh thu trong 6 thang cudi nam 2022 ctia IDC dat mifc
3,529 ty dong (+74,6% YoY) va LNTT du kién dat 673 ty ddng (+186% YaY).

Nhu cau thué dét tai cac KCN du bao ting truéng tich cuc trong nam 2022. Ching t0i cho ring nhu cau thué dét tai cic KCN ciia IDC du
béo tang trudng tich cuc khi (1) chinh sdch kiém soét Covid clia Trung Qudc c6 thé gitp ddy nhanh viéc dich chuyén dau tu FDI sang Viét
Nam; (2) Phat trién ha tang nhu vanh dai 3,4, hé thong cang Céi Mép Thj Vai gitp van chuyén tir KCN Phi My II, Phi My Il mé rong va Huu
Thanh thuan loi. Trong 7 thang dau ndm 2022, tdng dién tich ky MOU dat 91 ha (+56% YoY).

Gia thué tai cac KCN cia IDC tang tich cyc trong nam 2022. Ching t6i nhan thay, gia thué tai KCN tai KCN Pha My 2 va Phii My md rong
da c6 mitc tang 18% YoY trong 6 thang dau nam 2022, bén canh KCN Huyu Thanh cing c6 gia thué dat mitc 135 USD/m2/chu ky thué. V6i
Igi thé phan 16n dién tich d4t da dugc dén bu gidi toa tai KCN Phi My Il va Pha My Il ma rong (ty 18 dén bu giai toa 100%) va Huu Thanh (ty
1& dén bu giai tda 99%) gitip IDC céi thién bién gi nhuén khi gia thué tang.

1 DRC
2 MBB
3 NT2
4 REE
5 IDC
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6 IDI
7 VNM
8 MWG

Tén doanh nghiép Gia muc
Tiéu PTKT

CTCP DAu tu va Phat trién 22.640 4,3% 24.000

Da Quéc Gia L.D.I

CTCP Sira Viét Nam 82.000 5,4% 80.000

CTCP DAu tu Thé Gidi Di 87.800  20,4% 76.000

Bong

% tang
gia TA

10,6%

2,8%

4,3%

20.000

73.600

68.600

5,75 1,44
18,80 4,60
19,40 4,20

Luan diém dau tu

KQKD quy 2/2022 tich cuc nho gia ban ¢4 tra trung binh ting manh dat 2,9 USD/kg (+60% YoY). Doanh thu thuan dat 2,39 nghin ty dong
(+30% YoY), trong d6 doanh thu mang ca tra dat 2 nghin ty dong (+61% YoY). Loi nhuan sau thué dat 435 ty dong (+805% YoY). Trong 6
thang dau ndm 2022, bién lgi nhuan gop dugc cai thién 1én 17%, so véi mitc 8% cung ky nim ngoai.

Dy bao KQKD nam 2022 tang truéng manh nhd gid ban xuat khdu cé sang thi trudng Trung Quéc tiép tuc giit ¢ mic cao trong nita cudi ndm
trong khi IDI ty chi déu vao dugc 85%. Ching ti du phong doanh thu hgp nhét dat 8,4 nghin ty dong (+46% YoY) va LNST dat 905 ty déng
(+562% YoY). Trong do, chang t6i dy bao LNST quy 3/2022 cuia IDI dat 210 ty dong (+213% YoY), ting trudng manh quy 3/2022 do doanh
nghiép bj anh hudng manh boi COVID-19 trong quy 3/2021.

Mifc chi tra cd titc tién mat hap dan trong thang 9/2022. IDI dy kién sé chi tra ¢ tifc tién mt véi ty 16 chi tra 15%/ménh gid, tuong duong
ty suét co tirc 12 7%

6 thang cudi nam 2022 Igi nhuan tang truéng trén nén thap 02/2022. Mic di udc tinh nam 2022 LNST ciia VNM sé gidm khoang 11%
YoY, ching t6i cho rang Q2 chinh la quy giam manh nhét vé lgi nhuan va céc quy sau sé c6 su phuc hdi QoQ. Cac yéu t6 thuan Igi hé trg cho
gia cd phiéu bao gom (1) gia sita NVL, gid thitc &n chan nudi da diéu chinh 20-30% tit dinh, hé trg cai thién ty suét Igi nhuan gop trong cac
quy tiép theo va (2) tiéu thy sita dugc ki vong sé phuc hoi sau khi nén kinh t€ va cac hoat dong du lich, truang hoc ma cla trd lai.

Nam 2023, chiing t6i udc tinh 1gi nhudn sau thué ciia VNM sé ting trurdng 11% YoY nho doanh thu ting va bién lgi nhuén gop dugc cai thién.
Dinh gia hap dan so v6i céc cong ty nganh hang tiéu dung. V& mit dinh gia, 2022 va 2023 P/E cta VNM hién dang ¢ mitc 18,8 lan va 17
1&4n, thép hon dinh gia so vGi cac cong ty hang tiéu dung khac ¢ Viét Nam va trong khu vuc.

Tir thang 8 trd di lgi nhuan cia MWG sé tang trudng kha quan hon so véi 02/2022 nha (1) khong phai ghi nhan chi phi lién quan dén vigc
dong ctra hang BHX (MWG dong khoang 400 ctta hang BHX trong théng 4-7 2022, do d6 lam tang chi phi va gidm lgi nhuan), (2) ca sé cung
ky thap do gian cach xa hoi vao quy 3 2021, (3) doanh thu trén méi ctta hang BHX da cai thién sau tai co cau (tr 0.9 ty trong quy 1 1én 1.3
ty trong thang 7) va (4) dinh gia lai chuéi BHX khi MWG tién hanh ting von cho chudi nay. Ching téi udc tinh LNST ciia MWG co thé dat
5.480 ty dong (+12% YoY) va VND 7.186 ty dong (+31% YoY) cho nam 2022 va 2023. LNST trong 6 thang cudi nam 2022 ting truéng
tich cuc dat 24% YoY, t6t hon miic ting truang 1% YoY trong 6 thang dau nam 2022.

Gia tai ngay | Gia cao nhat | Gié tai ngay | % thay ddi gia

Tén doanh nghiép Gia PTKT | Gia céatld | ra bao cao 06/09/2022 | hién tai so vdi
05/08/2022 ngay ra bao cao
1 BCM Téng Cong ty Pau tu va Phat trién Cong nghiép - CTCP 82.500 85.000 70.000 78.000 92.000 88.900 13,97%
2  KSB CTCP Khodng san va Xay dung Binh Duang 34.200 35.000 24.500 28.850 29.700 27.600 -4,33%
3 FPT CTCP FPT 104.000 96.000 82.000 84.813 87.878 85.800 1,16%
4 | CTR Téng CTCP Cong trinh Viettel 82.500 80.000 65.000 69.600 76.200 74.200 6,61%
5 | BID Ngan hang TMCP Pau tu va Phat trién Viét Nam 41.200 42.400 32.700 39.000 41.000 40.050 2,69%
6 STB Ngén hang TMCP Sai Gon Thuong Tin 30.000 30.000 22.100 25.250 25.650 24.700 -2,18%
7  NLG CTCP Pau tuw Nam Long 48.000 47.000 37.000 41.800 44.350 42.000 0,48%
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TTCK Viét Nam thang 08/2022 — Phuc hoi bén vitng, giao dich quay lai s6i dong

«  Sau khi nd luc can bang trong thang 7, TTCK Viét Nam budc sang thang 8 lac quan va séi déng hon trong boi canh FED ting
|&i suat thém 0,75 diém phan tram va GDP Q2 My giam 0,9% dugc cong bo phu hop vai cac du doan trude d6 cua gioi dau tu.
TTCK My duy tri xu hudng di Ién trong 2 tuan dau cua thang 8 la bé da gitp TTCK Viét Nam c6 thang tang t6t nhat ké tir 11/2021,
mac du 2 tuan cudi thang chiing i quan sat thiy chitg khoan Viét Nam van dién bién kha quan khi nhiéu TTCK I6n khac c6
dau hiéu diéu chinh.

o Moc tham chiéu 1.206,33 diém cua chi s6 VNIndex duogc giif ving xuyén sudt thang 8. Két thuc phién cudi cung cua thang,
chi s6 VNIndex dat muc 1.280,51 diém tang 74,18 diém (+6,15%) so vdi thang trudc. Su phuc hoi dién ra trén dién rong khi
cac chi s6 von hoa thanh phan cung di 1én tuong doi dong déu; cu thé chi s6 VN30 ting 5,64%, chi s6 VNMidcap tang 5,47%
con chi s6 VNSmallcap ting 6,69%. Tinh tir dau ndm, chi s6 VNIndex con giam 14,5% va chi s6 VN30 giam 15,25%, hai chi
s6 VNMidcap va VNSmallcap giam 22,5% va 27%; mac du vay cac chi s6 da thu hep dang ké da giam néu so vai cac phién o
2 tuan dau thang 7.

o Mot chuyén bién tich cuc khac | thanh khoan thi trudng da cai thién manh cung véi diém sé sau trang thai can kiét do Iuc
ban suy yéu & thang 7, mot phan dén tir viec NDT ddy manh giao dich trd lai va ky vong chu ky thanh todn T+2 chinh thitc
duoc van hanh. Binh quan mot phién, GTGD thang 8 dat 14 nghin ty dong ting 40% so vGi thang trudc nhd giao dich quay lai
dang ké v6i mirc tang thanh khoan 34% trén nhom VN30, 46% trén nhom VNMidcap va vugt troi hon 12 72% trén nhom
VNSmallcap. Thanh khoan binh quan trén HOSE trong 8 thang dau nam ghi nhan 6 mitc 19,4 nghin ty dong/phién, con thap
hon khoang 10% so v6i mic 6 nam 2021.

« Tin hiéu dong tién cai thién con dugc nhin thay ¢ thanh khoan gia tang trén dién réng 6 tat ca cac nhom nganh. Hai nganh
c0 ty trong von hoa I6n 12 Ngan hang va Bt dong san c6 GTGD tang tuang ting 20,3% va 28,4% so v6i thang trudc. Thanh
khoan ting thip nhé&t 16% & nhom Cang & Van tai bién va cao nhat 122% ¢ nhom Mia dudng. Mot s6 nganh khac cing dugc
giao dich s6i dong hon rét nhigu so vdi thang trudc nhu Thép (+76,6%), Dau khi (+45%), Ching khoan (+39%), Khu cong
nghiép (+76%), Tiéu dung nhanh (4+49%), Ban 1& (+32%), Cao su ty nhién (+70,8%).

o Vé diém sb, Y Té (-3,6%) la nganh duy nhat méat diém trong thang. Tang truéng vuet tréi ghi nhan & nhom Hang tiéu dung
khong thiét yéu (+14%), Nang luong (+15,5%) va Vat liéu (+9,3%). Cac nhom nganh khac cung dat mtc tng quanh 5% nhu
Tai chinh, Tigu dung nhanh, Tién ich, Cong nghé thong tin. Trong d6, cac nganh dang ¢ dong Iuc phuc hoi tot hon mat bang
chung khi ting lién tuc 2 thang gan nhat la Tai chinh va Cng nghiép. Nném cac ¢ phiéu tao dong luc manh nhét cho thj trudng
trong thang 8 ghi nhan ¢ cac ma VCB (+12,45%), BCM (+25%), MWG (+21,3%), GAS (+8,9%), NVL (+10%), VPB
(+10,8%), BID (+7,2%), MSN (+7,9%), MBB (+11%), GVR (+10,25%). Tinh tir d4u nam, 3 nhom da quay lai muc ting
truong duong 1a Cong nghé thong tin (+10,5%), Hang tiéu dung khong thiét yéu (+7,6%) va Tién ich (+1,8%).

o Nhin chung vé mat tam ly, ching t6i nhin thiy nha dau tu trén thi truong dang dan chuyén tir trang thai phong tha sang
chép nhan rai ro cao hon trong thang vira qua. Piéu nay co thé dugc nhin thiy qua viéc cac yéu tb ky vong dugc phan ting
rat tich cuc. Cu thé, ky vong tdng han muc tin dung & nhom Ngén hang, nhom Nang lugng van dong cung xu hudng di én cua
gia dau, nhém Ching khoan vdi chu ky thanh toan mai T+2, nhom Tiéu dung trong céac thang cubi ndm sé tang trugng manh
s0 v6i cung ky nho higu ing nén so sanh thip...bat chip cac yéu t6 rdi ro thach thitc voi thi trudng van con ton dong nhu lam
phat, chinh sach tién té that chat 6 cac NHTW I6n va ké ca chinh sach “Khéng Covid” ctia Trung Quéc.

« Véi khoi NBT nuéc ngoai, ddng thai ciing cho thay su tich cuc khi quay lai mua rong +1,1 nghin ty dong trén HOSE. Trong
nhom mua rong, chang toi thiy sy xuat hién cua nhiéu ma Tai chinh nhu SSI (+646 ty dong), HDB (+453 ty dong), STB
(+345 ty dong), CTG (+328 ty dong), FTS (+168 ty dong), SHB (+162 ty dong), bén canh d6 la cac ma von hoa Ion khac
nhu PVD (+471 ty dong), HPG (+358 ty ddng), VNM (+280 ty dong). Pang chu ¥, co phiéu HPG da c6 thang mua rong dau
tién trd lai sau 12 thang lién tuc bi ban rong trude do. Ty trong giao dich cua khdi ngoai trong thang 8 dat mirc 7,7% sut nhe so
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véi mitc 7,9% @ thang 7 va dang c6 xu hudng tiép tuc di xubng do viéc ddy manh giao dich chu yéu dén tir cac nhom NBT
trong nudc.

Thang 8 — Diém so phuc hdi bén viing
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Dién bién giao dich khéi ngoai trong thang 8
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Dién bién nganh trong thang 8 va tir dau nam — Séac xanh dan quay lai

T1/2022 T2/2022 T3/2022 T4/2022 T15/2022 T16/2022 T7/2022 T8/2022 Nam 2022
VN-Index -1,3% 0,8% 0,1% -8,4% -5,4% -1,4% 0,7% 6,1% -14,5%
Tai chinh 3,6% -2,0% -2,2% -9,1% -9,7% -8,9% 5,3% 5,5% -17,6%
Bét dong san -4,2% -4,4% 2,7% -9,6% -3,3% -9,5% -1,6% 2,9% -24,8%
Hang tiéu dung thiét yéu -10,1% 4,8% 2,6% -4,8% -3,7% 0,0% -3,1% 6,2% -8,9%
Hang tiéu dung khong thiét yéu -1,5% 4,9% 7,8% -0,2% -3,2% 0,4% -12,5% 14,0% 7,6%
Cong nghiép -141% 11,8% 2,8% -17,0% -4,5% -13,7% 4.1% 3,8% -27,0%
Vit liéu -11,4% 14,4% -1,0% -8,7% -16,5% -16,8% -1,9% 9,3% -31,8%
Tién ich 0,0% 6,0% -3,6% -7,2% 4,4% 1,7% -3,9% 5,2% 1,8%
Nang lugng -0,9% 15,1% -5,4% -20,4% 1,1% -15,4% -0,6% 15,5% -15,6%
Cong nghé thong tin -4,9% 9,3% 14,8% -1,9% 3,2% -6,1% -3,4% 4.7% 10,5%
Y té -2,8% 8,2% 7,9% -8,9% -6,4% -4,3% 4,9% -3,6% -6,3%
VN30 -0,2% -1,0% -0,6% -6,0% -6,0% -6,3% -1,4% 5,6% -15,3%
VNMidcap -9,3% 5,6% 2,8% -13,1% -7,4% -11,2% 4.5% 5,5% -22,5%
VNSmallcap -14,8% 13,1% 5,7% -15,7% -9,7% -15,5% 3,8% 6,7% -27,4%
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DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU
Dong tién vao céc t3i san tai chinh rdi ro duy tri trang théi than trong

o Phan bo dong tién vao cac tai san tai chinh phan héa giita nita dau va nira cudi thang 8. Trong nifa dau thang 8, dong tién
vao c4c tai san tai chinh da c6 su cai thién dang ké tir mutc rat rong ky luc dugc ghi nhan vao cubi thang 6 va dau thang 7. Tuy
nhién, phat biéu cta chi tich FED tai hdi nghi thuong nién Jackson Holes da dao nguoc trang thai va tam Iy thj truong quay tra
lai phong tha, dan ti giam phan b6 vao céc tai san tai chinh rai ro. K&t thang, dong von vao co phiéu rat rong khoang 2,3 ty
USD trong khi d6 dong von vao cac quy trai phiéu vao rong gan 19 ty USD sau 7 thang rut rong lién tuc. Dong v6n vao cac quy
tréi phiéu caing tap trung phan bo o tai san an toan nhu tréi phiéu chinh pha tir thi truong phat trién (vao rong 11,1 ty USD).

« Trang thai tich cuc duy tri trong 3 tuan dau va dao chiéu manh trong tuan cudi thang 8 khién dong von vao thij trudng phat
trién (DM) ghi nhan rit rong 3,5 ty USD. Dong gop cha yéu dén tur khu vue Tay Au khi rat rong 15,5 ty USD trong bdi canh lo
ngai vé khing hoang nang Iugng. Trong khi do, dong tién giai ngan vao thi trudng My da co su cai thién hon so véi thang trudc
(vao rong 11,8 ty USD — ting 80% so vGi thang 7, tap trung chii yéu trong 3 tudn dau thang). Dong tién phan bo vao cac quy
ETF 6 My la tam diém dong von, khi ghi nhan vao rong t6i 25,3 ty USD trong thang 8.

o Dong von vao co phiéu thi truong mai noi (EM) vao rong nhe 1,3 ty USD, véi su cai thién tir dong tién vao khu vuc Dong
Nam A. Dong tién vao thi truong Trung Quéc hau nhu di ngang trong thang 8 (vao rong 4,1 ty USD — mic vao rong thip nhét
ké tur thang 10/2021), khi trién vong tang trudng kinh té Trung Quoc khong may kha quan, két hop vai viéc mot loat cac bién
phap gian cach xa hgi va rdi ro dia chinh tri v6i Dai Loan. Trai ngugc, dong von vao khu vuc Dong Nam A nhu Indonesia (+12
triéu USD), Viét Nam (+13,9 triéu USD) hay An DO (+83,7 triéu USD) da co chuyén bién tich cyc hon trong thang 8, tuy nhién
chiing 6i cho rang dién bién nay kho co thé kéo dai khi xu hudng manh Ién ciia dong USD thuong khong ¢6 lgi cho dong von
vao thi truong mdi noi.

Nhin chung, dong tién vao cac quy co phiéu DM va EM trong thang 8 chua thay su bit pha nhu ky vong, va ching téi diéu
chinh quan diém than trong hon vé viéc phan bo dong von vao cac tai san tai chinh rai ro trong thang 9, dac biét 1a téi cac
quy co phiéu truéc thém cudc hop chinh séach tién té cua FED vao cubi thang 9. Trang thai tam Iy cua thj truong sé trd nén
tich cuc hon va kich hoat dong von vao cac quy ¢ phiéu chi khi cac tin hiéu vé lam phat co xu huang giam ro nét va lién tuc
hon, cing nhu céac thong diép diéu hanh chinh sach tién té ciia FED mang tinh chét ndi 1ong hon. Trong thoi diém hién tai,
chung t6i chua quan sat thay co su bién chuyén 16n trong tam Iy thj trudng. Tuong tu, dong von co phiéu vao thi trudng méi ndi
sé anh hudng manh bdi xu hudng cua dong USD va chiing t6i cho rdng sé khong c¢o su bit pha trong dong von t6i EM trong
thoi gian con lai cia nam.
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Dong von vao quy trai phiéu tich cuc Dong tién vao DM va EM chua théy su bit pha
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DONG TIEN DAU TU TREN TTCK VIET NAM
Dong vén ciia quy chi déng tich cue trong thang 8

« Dong von ETF giao dich kha can béng trong thang 8 vdi tong gia tri rong chi dat 37 ty ddng. Lay k& 8 thang dau ndm, tong
gia tri dong von ETF duy tri vao rong 8.500 ty dong. Tuy nhién, néu xem xét xu hudng tiing quy, dong von ghi nhan su phan
hoa kha manh gitta cac quy. Cu thé, trong thang 8, chung t6i quan sat thiy mtc rat rong manh dén tir cac nhom quy ETF lién
quan dén VFM nhu VFM VNDiamond, riit von trong thang thit hai lién tiép vdi gid tri 1én dén -891 ty dong (tang 70% so vai thang
trudc) hay VFM VN3O0 bi rit rong -205 ty dong. Diéu nay da lam trung hoa xu huéng vao rong tir nhém quy ngoai nhu quy FTSE
Vietnam ETF vai gia tri von vao rong dat +652 ty dong, quy Fubon (+256 ty dong) hay quy ndi nhu SSIAM VNFIN Lead (+140
ty dong) hodc mot s6 quy co gia tri vao nhd hon nhu KIM VN30 ETF, Premia Vietnam, Mirae Assets VN30. Trén thuc té, vai
dién bién tich cuc ctia chi s6 SET INDEX (Thai Lan) trong thoi gian qua, dong tién tif cac nha dau tu ca nhan ¢ Thai Lan d4 phan
nao dao chiéu khi ching t6i quan sat lugng ching chi luu ki DR FUEVFVND (FUEVFVNDO1), dya trén ching chi quy DCVFM
VNDiamond ETF, trén S6 GDCK Thai Lan, giam xu6ng con 76 triéu ching chi FUEVFVND vao cubi thang 8, tit mitc 77,2 triéu
don vi vao cubi thang 7.

 Dong tién tir cac quy cha dong tich cuc hon trong thang 8 vai dién bién giai ngan dong déu hon. Trai véi xu hudng phan hoa
¢ cac quy ETF, cac quy chu dong da tich cuc giai ngan vao thi truong Viét Nam trong thang 8, véi mic vao rong khoang 260
ty dong. Tinh chung trong 8 thang, cac quy chi dong rat rong khoang 840 ty dong, tap trung vao thang 2 va thang 3. Ching
t6i quan sat thay s6 lugng cac quy chi dong vao rong da co su cai thién, trong khi d6 muc do rat rong 6 mot s6 quy cing da
giam dan theo thang. Trién vong dai han tich cyc doi vai TTCK Viét Nam da bat dau cho thay nhitng dau hiéu kich hoat dong
tién it cac quy cha dong giai ngan.

« Giao dich khoi ngoai mua rong trén thj trudng chitng khoan trong thang 8, voi tong gia tri [a 980 ty dong, tap trung 6 céc co
phiéu trong nganh tai chinh-ngan hang. Trén thuc té, chlng toi quan sat thiy co su chuyén dich trong giao dich khéi ngoai giita
cac quéc gia trong khu vuc Chau A. Cu thé, khéi ngoai tai khu vyc ASEAN va An Do da dao chiéu sang mua rong trong 2 thang
trd lai day khi huang loi tir cang thang dia chinh tri gitta Trung Quéc va Dai Loan, va tir nhitng thach thitc d6i vai nén kinh té
Trung Quoc.

« Dién bién dong von vao TTCK Viét Nam trong thang 8 khdng c6 qua nhiéu khac biét so véi ky vong va chiing t6i duy tri goc
nhin trung |ap doi véi xu huéng dong tién trong ngan han, khi kho co thé loai trir ap Iuc 1én dong von trong boi canh nhiing
ri ro tUr bén ngoai van duoc duy tri, ddc biét 1a xu hudng manh 1én cua dong USD. Tuy nhién, NHNN da c6 nhitng dong thai
cho théy cam két duy tri moi truong ty gia on dinh, va trién vong tich cuc vé dai han d6i vai TTCK Viét Nam (bao gdm viéc
huéng lgi tir vige chuyén dich dong von tir Trung Quoc) sé giap kich hoat dong tién gii ngan tit cac quy cha dong.
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Lity ké giao dich khdi ngoai tir thang 1/2020 — Giao dich khdi ngoai cac nudc trong khu vuc Dong Nam A tiép tuc cai thién
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Kinh té Viét Nam thang 8/2022: Tich cuc hon ky vong

Trai nguoc vdi lo ngai sau khi cac dit liéu vi mo thang 7 dugc cong bo ¢ phan nao cham lai, nén kinh té Viét Nam da cho thay su bat
pha can thiét trong thang 8 tir linh vuc dich vu va san xuét va nha vay giip muc tiéu ting truong kinh té trong nm nay co thé dé dang
dat dugc. Bén canh do, viéc kiém soat lam phat binh quén trong ndm 2022 ndm trong muc tiéu Chinh pht ciing khong qué kho. Van dé
trong tam hién tai nghiéng nhiéu vé viéc diéu hanh céac chinh sach vi mo (tién té va tai khoa) nham can bang cac muc tiéu vi mo (6n dinh
ty gia va Iai suét) va nhiing bién phap ho trg can thiét cho nén kinh té (nhu viéc ndi han mitc tin dung hay giai ngan goi ho trg kinh té).

Nganh san xuéat tich cuc nhd' luc cau ndi dja va dong luc tir nganh xuét khau truyén thong

Su cham lai cta kinh té toan cau chua tac dong ré rang Ién nganh san xuat Viét Nam vai dong Iuc cho nganh san xuat nhanh chong dugc
xoay chuyén dan sang cac nganh xuat khau truyén thong nhu dét may, giay dép, thay cho tap trung vao cac mat hang dién tir. Cac chi
s6 vé nganh san xuat thang 8 van tuong dbi tich cyc khi lIP tiang 15,6% so voi cung ky (va 2,9% so vdi thang trudc). Chi sd PMI thang 8
dat trén mutc 50 diém thang thit 11 lién tiép, vdi su cai thién vé sb Iugng don dat hang mdi tit khach hang ca trong nudc va quoc té.

Dif liéu xuat khdu (udc tinh tir Tong cuc Thong ké) ciing cho thiy su tuong dong, khi gia tri xuat khau thang 8 ting 22,1% so vai cuing ky
(va tang 9,1% so vdi thang 7). Tang trudng xuét khau phuc hdi trong thang 8, nhd vao cac san pham xuat khau chu Iyc nhu dét may
(+42,4% s0 v6i +17,4% trong thang 7) va giay dép (+186,5% so vdi +63,6% vao thang 7). Xuat khau hang dién tit tiép tuc ting truong
cham va ghi nhan mdc tang truéng mot con s6 nhu dién thoai di dong (+2,7% so vdi cung ky) hay d dién tit (+3,7%). Nho véy, tang
truong xuét khdu ciia nhom doanh nghiép trong nudc ghi nhan mdc ting manh mé hon, dat +25,2% trong thang 8 so vGi 4,9% trong
thang 7) trong khi cac cong ty c6 von dau tu truc tiép nudc ngoai (khong bao gom xuat khau dau tho) tang Ién mic 19,8% (tir 11,6%
trong thang 7).

Bén canh xuét khau, dif liéu nhap khdu hoi phuc trd lai trong thang 8 va tang 12,4% so vai cung ky (1,4% so vai thang trudc), vai su cai
thién tir ca 2 nhom doanh nghiép ndi dia va FDI. Diéu nay ciing phan nao phan anh nhu cu trong nudc duy tri tich cuc. Nhin chung, véi
mifc tdng trudng tot hon ky vong cta xuédt khdu trong thang 8, can can thuong mai ghi nhan muc thang du Ién dén 2,4 ty USD — mifc
thing du theo thang cao nhat ké tir thang 12/2021 va nang can cén thuong mai trong 8 thang dau nam Ién thing du gan 4 ty USD.

Xuét khau theo nhém nganh (% so véi cung ky) Téng truéng doanh thu ban Ié va dich vu (% so vdi cung ky)
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Tiéu dung ban |é bat tang nho ap luc lam phat giam nhiét trong thang 8

Trong thang 8, tang truéng tt khu vuc dich vu van duy tri & mic tot nho sy bat tang tit nhom nganh ban 1&, trong khi d6 doanh thu tir
nganh du lich cho tin hiéu chiing lai. Chung t6i tiép tuc st dung mdc ting trudng so vai thang trude dé co cdi nhin khach quan hon vé xu
hudng tiéu dung.

Doanh thu ban Ié hang hoa thang 8 nhin chung dang gitt da ting truang t6t (ting 0,8% so voi thang trudc, cai thién tir mic giam 0,3%
trong thang 7) nhd nhu cAu tiéu dung trong nudc cai thién. Ap Iuc vé gia ca hang hoa da phan nao ha nhiét khi gia nhién liéu trong théang
8 da dugc diéu chinh giam manh (gia xdng giam 14,5% va gia dau giam 12,9% so vai thang trudc). Nho vy, san Iugng dau ra cac san
phdm xdng dau cua Petrolimex va PVOIL ghi nhan mifc ting 13% so véi thang trudc, diéu nay cho thiy mitc gia xdng dau hién tai nam
trong muc co thé chap nhan dugc déi vai ngudi tiéu dung. Bén canh do, viéc tang Iuang t6i thiéu ké tit 1/7/2022, méac du khong nhiéu
nhung ciing 1a yéu t6 tich cuc dén mitc chi tiéu tiéu dung noi dia.

P6i vai doanh thu lién quan dén hoat dong du lich, doanh thu trong thang 8 nhin chung di ngang so véi thang 7 khi nhu cau bj don nén
sau Covid-19 giam dan. Lugng khach nudc ngoai dén Viét Nam, tuy tdng 38% so vai thang 7, nhung van giam t6i -87% so vai giai doan
truge Covid. Tinh chung 8 thang, tong lugng khach qudc té dén Viét Nam dat 1,4 triéu ngudi va kho c6 thé dat dugc muc tiéu 5 triéu
nguai trong nam 2022 ma Tong cuc du lich dua ra.

Chinh sach tién té duy tri than trong nham can bang cac muc tiéu vi md

Lam phét nhanh chong ha nhiét trong thang 8 (chi tang 2,9% so vGi cuing ky - tir mitc 3,1% trong thang 7) nhd gia xdng, dau giam (nhom
giao thong giam 5,51% so vai thang trudc). Nha vay, lam phat binh quan 8 thang dugc kiém soat & mifc 2,6% - thip hon nhiéu so véi
muc muc tiéu 4% caa Chinh phu va gip NHNN co thé tap trung sit dung chinh sach tién té linh hoat hon nhdm cén béng cac muc tiéu
vi mo.

Sau nhitng bién dong tuong d6i manh trong nita cudi thang 7, hoat dong thi trudng ma on dinh hon trong thang 8. NHNN linh hoat stt
dung kénh OMO va tin phiéu nham diéu tiét thanh khoan trén thi truong va duy tri mot mdc nén 1ai suat lién ngan hang VND nham tao
mot khoang céach an toan dbi vai Iai suat USD va giam tai ap luc 1én ty gia. Bén canh do, NHNN ciing tiép tuc thuc hién ban mot khoi
Iugng I6n USD tir dy trit ngoai h6i nham ho trg nguon cung ngoai té trén thi truong. Tinh dén hét thang 8, NHNN da hit rong gan 115
nghin ty dong théng qua kénh thi truong ma va 70 nghin ty dong thong qua kénh ban ngoai té, dua mat bang lai suat lién ngan hang VND
Ién viing khoang 3,5% — 4,0%. Lai sut tin phiéu va OMO ciing d4 dugc diéu chinh tang so voi thang 7, cho thay NHNN da diéu hanh
chinh s&ch tién t& mot cach than trong hon xuyén su6t thang 8.

DO vai tin dung, s liéu tir NHNN cho thay du ng tin dung tinh dén hét thang 8 tang 9,91% so vai dau nam (tuong duong mifc tang 16,2%
S0 vai cung ky). Nhu vay, tang trudng tin dung dang co xu hudng ha nhiét sau khi dat dinh vao cubi thang 5 (tang gan 17% so vdi cung
ky), do viéc giai ngan cham lai khi nhiéu ngan hang da cham tran tang trudng tin dung hang nam. Nhu ké hoach, NHNN da thong bao vé
viéc b4 sung han mirc tang trudng tin dung cho cac ngan hang. Han mdc ting trudng tin dung diéu chinh trong khoang con lai ciia muc
tiéu 14% dé thuan tién cho viéc trién khai thuc hién goi hé tro 1ai sut 2%, ciing nhu dap tng nhu cau von dé thuc hién ké hoach phat
trién kinh té - xa hgi va phuc hoi san xudt, kinh doanh. Nhu vdy, diéu nay tuong duong voi viéc sé co khoang 457 nghin ty dong sé duoc
phan bd vé cho cac ngan hang.

DO voi ty gia, ap luc vé mat ty gia van con tuong doi lon khi dong USD duy tri sitc manh véi viéc chi s6 DXY da tang Ién mic cao nhat
trong vong 20 nam qua. Trén thuc 6, tinh dén cubi thang 8, ty gia lién ngan hang USD/VND chi tang 0,4% so vai cudi thang 7 nho cac
bign phap diéu tiét tir NHNN. Trong thang 8, dong VND da c6 mot so thong tin tich cyc lién quan dén nguon cung ngoai té (can can
thuong mai thang 8 udc tinh thing du t6i 2,4 ty USD), tuy nhién dién bién ty gia van dang chiu nhiéu ap Iuc va ching t6i khong loai trit
kha nang NHNN c6 thé sé phai tiép tuc diéu chinh ty gia ban USD. Diém tich cuc trong giai doan nay (khac vdi thoi diém thang 7) 1a dién
bién ty gia trén thi truong tu do tuong d6i 6n dinh, va chénh Iéch vai thi truong niém yét khong qué cao.
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Dién bién trén hoat dong thij truéng mé Dién bién céc ty gia diéu hanh ctia NHNN
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Nhin chung, dif liu kinh té thang 8 tich cuc han ky vong gitp cho muc tiéu tang trudng trong ndm 2022 1a 7,0% (tuong duong vei mic
tang 7,5% trong nita cudi ndm 2022) c6 thé dé dang dat dugc, bén canh muc tiéu lam phét van trong tam kiém soat. Hoat dong san xuat
sé tiép tuc dugc hé trg tir nhom nganh xuat khau truyén thong trong khi tiéu dung noi dia duy tri da tich cuc. Tam diém thi truong trong
thai gian t6i 2 viec NHNN phan bé han mifc téng truéng tin dung con lai cho cac ngan hang va dién bién ty gia cing nhu cac bién phap
diéu hanh ctua NHNN nhdm 6n dinh ty gia.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cdo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan
di vai chiing khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong triyc tiép hodc gian tiép lién
quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning ting gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung caa thj truong trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bo, du bao va du doan trong béo cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a
dang tin cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va day du clia cac thong tin nay. Bao cdo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua
cong bd nao. Cé4c y kién thé hién trong bdo cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tot nhat ching toi
duoc biét, va theo y kién ca nhan cua chang toi 12 hgp Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra bdo cdo. Cac y kién thé hién trong béo céo nay co
thé thay ddi bat Ki lic nao ma khong can thong béo. Béo cdo nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 16i dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua
hay bén bat ¢t chiing khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, gidm dbc, nhan vién cta SSI va cong ty con c6 thé ¢ vi thé hodc
c0 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong béo céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap
dich vu ngan hang du tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khdng chiu trach nhiém dobi

vGi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc st dung bat ky thong tin,
tuyén b, du bao, va du doan nao trong bao cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tv

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi md Phén tich ¢ phiéu KHCN Chién luge thi trudng
Pham Luu Hung Ng6 Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Chuyén vién phan tich cao cp Chuyén vién phan tich cao cp

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mé
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8717

nganit@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phén tich cao cp
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Dit ligu

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién hé trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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