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NANG LUQNG

BAO CAO DOANH NGHIEP

NHON TRACH 2
(NT2 — HOSE)

ATTRACTIVE

NT2 — Héi phuc manh mé sau dgi dich

Tong quan ve Doanh nghiép

Cong ty Co phan Pién lyc Dau khi Nhon Trach 2 duoc thanh
lap ngay 15/06/2007 véi vén didu 16 ban dau la
2,560,000,000,000 déng va hién nay la 2,878,760,290,000
dong. NT2 ¢6 vi tri nam trong Khu cong nghiép Ong Keéo, gan
trung tim phuy tai mién Nam, la tam gidc kinh te trong diém
phia Nam, hé thng truyén tai dién thuan loi, gan song nén
thuan tién cho viéc véan tai thiét bi sidu trudng siéu trong,
thudn loi cho cong tac ldy va thai nude 1am mat..
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Théng ké gia ¢ phiéu
Cao nhét 52 tudn (VND) 29.600
Thap nhat 52 tuan (VND) 20.000
KLCP khép 1énh TB 10 phién 1.183.600
Théng tin C6 phiéu
Gié tri v6n hoa (ty dong) 7,844.6
KLCP Iuu hanh (triéu) 287.876
P/B 1.78
EPS 3,192.14
P/E 8.54
Ti suat loi nhuin
Ti suat LN rong 12.13%
ROA 12.43%
ROE 21.45%
Chi s tai chinh
Tong no/Tong tai san 0.43
Téng ng/ Vén CSH 0.76

Biéu d6 k¥ thuat:

Luén diém dau tw

NT2 c6 tong cong suat 750MW hién tai 14 mot trong nhitng nha
mdy nhiét dién khi c6 hiéu suat cao nhat ca nuéc dat 58%. Nho do
doanh nghi¢p da ghi nhén san luong huy dong tich cuc vdi ti 1¢
cong sudt vuot troi so voi cac ddi thu, dat 66% tong cong suét trong
quy 2/2022. Dac biét trong bdi canh chuyén dich ning lugng manh
mé, ki vong vé mot ngudn nang lugng sach dwoc Chinh phii wu tién
s& 1a mot co hoi tot trong tuwong lai. SBS danh gia NT2 & muc Tich
cwe (Chi tiét xem phan Khuyén Nghi).

Piém nhin doanh nghiép

o Két qud kinh doanh 6 thing ddu nam 2022
Tinh dén hét Q2/2022, NT2 ghi nhan doanh thu dat khoang 4,797
ty, vuot 48% so véi ké hoach 6 thang dau nam. Loi nhuén cong ty
dat khoang 348 ty, vuot ké hoach dé ra khoang 53 ty.

o Nha mdy di¢n Tuabin khi chu trinh hén hop Nhon Trach 2

NT2 1a nha may dién hi¢n dai, c6 mic do tu dong hoa cao, dat

hiéu suét cao hon so v&i nhiét dién than hay nhiét dién khi cung
loai. Toan bd nha may dugc van hanh tu dong trén hé thong didu
khién SPPTA-T3000 cta DPuec, gitip van hanh ty dong, on dinh,
dang tin cay va d& dang du béo ké ca trong truong hop khan cép,
han ché st dung con nguoi, giam thiéu rai ro khi hoat dong. Tu
d6, NT2 ludn c6 thé dap tng san luong linh hoat cua trung tam
diéu do dién qudc gia, gitip nang cao vai trd, uy tin ciia doanh
nghiép trén thi truong dién.
e S¢ hitu vi tri thudn loi tai trung tim KT trong diém phia Nam

Nha may nam tai trung tdm tam giac kinh t& TP H6 Chi Minh —

Pong Nai — Ba Ria Viing Tau va chi cach TP.HCM 20km. Chinh

vi tri dédc dia nay gitip NT2 duoc wu tién huy dong cao giam thiéu

ton tht trong qué trinh truyén tai dién. Bén canh d6, NT2 nim

gan Viing Tau gitp cho viéc truyén tai khi tir bé Nam Con Son va

Ctru Long ngoai bién Pong vao hodc sau nay 1a nhap khau LNG.
o NT2 la nha may “thén thién” véi moi truong

Dic thu nganh dién — thuy dién 1a anh huong nhidu dén moi
truong sinh thai; gdy nguy co 6 nhiém khong khi cao, anh huong
ngudn nude tiy rira va moi truong dit cho nén cac nudc sé& wu
tién phat trién ning luong tai tao va dién khi, giam thiéu dién
than. Ném bét duoc diéu nay, NT2 v6i cong nghé Tua bin khi chu
trinh hdn hop khong gy nhiéu tiéng on, ngudn khi duge st dung
tr thi€n nhién dam bao sach hon cac nhién liéu khac, tr d6 NT2
s& dugc wu tién phét trién va huy dong nhiéu hon trén thi truong
dién.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Tir khi quyét dinh sbng
chung véi dich bénh, hoat
dong kinh té s6i dong trd
lai, téng san luong dién ca
nuée c6 thé tang tro lai &
mtc 10%-12%. Do do,
san luong NT2 ciing hdi
phuc manh mé& dya trén
nhu cau tiéu thy dién ting
cao khién EVN phai ting
cuong huy dong dién.

Theo quy hoach dién 8
dién khi s& chiém khoang
14.7% toan hé théng vao
nim 2025 va chiém t6i
21.8% vao nam 2035.

PIEM MANH

NT2 str dung cong nghé
hién dai cua Duc
(Siemen, mot doanh
nghiép tan tién va uy tin)
nén gitp giam thiéu gia
NVL dau vao va giam
khau hao may moc.

Viéc hoan thanh tra ng
vay trong 2021 dem lai
dong tién 6n dinh cho
NT2. Doanh nghi¢p da
hoan thanh tra hét cac
khoan ng¢ vay dai han. Loi
nhudn doanh nghi¢p s&
tang 1én khi ap lyc chi phi
1ai vay giam.

NT2 la doanh nghiép tra
c¢b tirc bang tién mit cao
va déu dan. Luén cha
trong dén 1oi ich ¢b dong.

So.sanh tai chinh. DN.trong nganh

THACH THUC

Gia dau vin dugc du bao
tang trong trung han do thiéu
hut ngudn cung khién gia khi
s& tiép tuc ting.

Nha may sé trai qua ky dai tu
trong nam 2023 do d6 c6 thé
anh huong téi doanh thu va
lgi nhuan cta doanh nghiép
thoi gian téi.

San lugng mang nhiét dién
khi c6 thé tiép tuc chiu su
canh tranh tr mang dién tai
tao.

PIEM YEU

Doanh nghiép do nhap khau
tr GAS va tinh phi van
chuyén tai Singapore nén
chiu anh huéng cua bién
dong ti gia dbi v6i khoan no
vay ngoai t¢ lam anh hudng
dén chi phi hoat dong va két
qua kinh doanh chung.

Dia ban khu vuc phia nam la
noi d& phat trién cac nha
may dién mat troi va dién
gi6 do do strc canh tranh cao
hon.

Cac chi s6
ROE (%) 8.44% 26.68% 3.71% 49.95%
ROA (%) 6.00% 15.49% 3.10% 46.55%
EPS 1.750 3.3%0 0.573 6.710
PE 10.80 7.16 E) W) 10.06
P/B 0.87 1.89 115 4.84
TONG NQ/VCSH 031 0.66 0.12 0.09

Rui ro dau tw

Gié khi ting cao anh huéng dén muc canh tranh trén thi truong
dién canh tranh di véi cac ngudn dién khac. Tir ddu ndm t6i nay,
gi4 khi da tang khoang 30% — 40% yoy khién gia ban dau ra cua
NT2 dat khoang 2,000 dong/kWh, véi mic gia nay, nhét 14 trong
muia mua dan tdi thi rat kho canh tranh trén thi truong dién véi cac
nha may thuy dién, theo d0, sé anh hudng phan nao dén hiéu qua
phat dién trén thi truong dién canh tranh.

DPinh gia doanh nghiép

1) PP So sanh P/E:
EPS hién tai la 3,192, P/E trung binh cac DN dién la 11.35
Gia tri hop Iy ciia NT2: 36,229 ddng/cp

2) PP Sosanh P/B:

Sp sanh chi sb P/B ctia DN véi chi sb P/B TB cua cac DN
dau nganh hoat dong trong nganh dién.

Chi s6 P/B trung binh:1.72; BV ctia NT2 hién tai: 15,430
Gia tri hop ly ciia NT2: 26,539 dong/cp

P/E 36,229 50%

31,384
P/B 26,539 50%

Khuyén nghi

SBS nhan dinh: NT2 I doanh nghiép cung cap dién thi truong noi
dia..Trong ngin han, két qua kinh doanh c6 thé bi anh huéng boi
gia khi tang cao va sy canh tranh tir nang lugng tai tao va thuy
dién, tuy nhién trién vong dai han ctia NT2 van tich cuc khi s¢ hitu
vi tri thuan loi voi trung tdm cong nghiép trong diém phia nam
cung burc tranh tai chinh kha dep. Pinh gia cua NT2 cao hon 15%
s0 voi gia tham chiéu ngay 08/09 cua NT2 & mirc 27,250 dong/CP,
do d6 SBS danh gia c¢6 phiéu NT2 la tich cuc.

Khuyén nghi: MUA
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KHUYEN CAO

Chiing t6i chi sir dung trong bao cao nay nhitng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién ching
t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va dy di cua nhitng thong tin trén. Nhimg quan diém c4 nhéan trong béo cdo
nay da duoc can nhic cin than dya trén nhitng ngudn thong tin ching toi cho 1a tot nhat va hop 1y nhat trong thoi diém
viét bao cao. Tuy nhién nhiing quan diém trén c6 thé thay ddi bat ctr lac nao, do d6 ching t6i khong chiu trach nhiém
phai théng bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang dau tu
vao bat ki ¢6 phiéu ndo. Cong ty SBS ciing nhur cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan toan ¢ thé tham
gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu dbi voi ¢6 phiéu dugce dé cap trong bao cao nay. SBS s& khong
chiu trach nhiém véi bt ki thong tin nao khong ndm trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai cdn nhic ki ludng viée
sir dung thong tin ciing nhung cac dy béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khéng chiu trach nhiém vai bat
ki khoan 15 truc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhing thong tin d6. Tai liéu nay chi nhim muc dich luu hanh trong
pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rai trén cic phuong tién. truyén thong, nghiém cdm bt ki sy sao chép va

Chuyén vién phan tich

Hoang Purc Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Pham Chién Bui Thi Thanh Thao Hoang Ngoc Nhu Loan
chien.p@shsc.com.vn thao.btt@shsc.com.vn loan.hnn@shsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Codng ty ¢b phin chirng khoan SBS

Hi sé chinh
278 Nam Ky Khoi Nghia, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WwWw.sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V6, Phuong Cat Linh, Quan Déng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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