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Hinh 1: NAV ctia cac quy ETF trén thi
trwong Viét Nam tai ngay 30/08/2022
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BAN TIN ETF
Thei diém xem xét dinh ky cua cac ETF ngoai

= FTSE sé cong bé ra soat danh muc déi véi FTSE VN Index (FTSE VN
ETF) va FTSE VN30 Index (Fubon ETF) vao ngay 02/09/2022.

= Market Vector cdng bd danh muc méi cho MVIS VN Index vao ngay
08/09/2022 dé quy V.N.M ETF tién hanh tai co cau danh muc.

= SSBva DGC c6 thé dwoc thém vao FTSE VN30 Index trong khi HDB va
HSG c6 thé bi loai. Bdi véi FTSE VN Index, SHB cé thé vao chi sb.
= SAB va THD c6 kha nang bi loai bd khéi MVIS VN Index.

Fubon ETF dan dau trong viéc thu hat dong vén vao cac quy ETF
trén thi trwwong Viét Nam trong 8T22

Fubon ETF (mé phdng chi sé FTSE VN30) van duy tri da hat vén rong tor T7/22
dén T8/22, trong khi VNDiamond ETF bi rut vén trong cung giai doan, tré thanh
quy ETF huat vén hang dau tai Viét Nam véi dong von rong dat 5.718 ty dong
trong 8T22. Fubon ETF duy tri gia tri tai san rong 1&n thir 2 trong sé cac quy
ETF dau tw vao Viét Nam véi gia tri 14.254 ty dong (chi sau VNDiamond ETF).

Trong khi do, FTSE VN ETF c6 sy dao chiéu ti rat von rong sang hit von rong
trong giai doan T7/22 dén T8/22 dé dat 286 ty dong von hut rong trong 8T22.

Hinh 2: Dong vén cta cac quy ETF nbi bat tai Viét Nam trong 8T22
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Ngudn: VNDIRECT Research, Bloomberg

Céc r6 chi s6 FTSE: SSB va DGC c6 kha ning thay thé HDB va HSG trong
VN30 Index; SHB c6 thé dwoc dwa vao FTSE VN Index trong ky danh gia
nay.

Céc ré chi sb méi cia FTSE, bao gom FTSE Vietnam Index va FTSE VN30
Index sé€ dwoc codng bo vao ngay 02/09/2022, cé hiéu lwc vao ngay 19/09/2022.

Dwa trén sb lieu dén 25/08/2022, ching t6i cho rang SSB va DGC sé& duwoc
dwa vao chi s6 FTSE VN30 trong dot xem xét dinh ky nay vi SSB va DGC dap
(ng tt ca cac tiéu chi ciia FTSE VN30, vén héa thj trwéng ciia SSB va DGC
xép ther 11 va 18, 1an lwot dat 62.101 ty dong va 35.008 ty déng. Mét khac,
HDB va HSG co6 kha nang bi loai khdi FTSE VN30 do:

e HDB khéng dat yéu cau clia qua trinh sang loc, cu thé da khong dap
trng dwoc dieu kién headroom (% gia tri con lai cia room ngoai) phai
cao hon 10% cho nhirng ma la thanh vién hién hiru.
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e SSBvaDGC co wu thé dé lot vao FTSE VN30, HSG c6 vén hoa nhé
nhat trong top 40 sé bj loai khdi ré6 FTSE VN30.

Cac quy ETF mé phong theo cac chi‘sé FTSE, voi gia tri tai san rong la 14.254
ty dong (Fubon ETF) va 7.191 ty dong (FTSE VN ETF), sé can doi lai danh
muc dau tw cia minh vao ngay giao dich trwéc doé (16/09/2022).

Chung t6i wéc tinh Fubon s& mua khoang 25,0 triéu cb phiéu SSB va 3,5 triéu
cb phiéu DGC, twong trng khodng 811,2 ty ddng va 343,0 ty déng. Trong khi
do, Fubon sé& ban khoang 4,7 triéu cb phiéu HSG va 9,3 triéu ¢ phiéu HDB,
twong ng khoang 103,7 ty déng va 246,9 ty déng.

Hinh 3: Danh muc FTSE VN30 mé&i va sw thay déi ctia cac quy ETF dwa trén wéc tinh chia chiing toi (div liéu tai ngay 25/08/2022)

cé

Ty trong
# phiéu hién tai (%)

2,2%
0,6%

7,5%
3,0%
0,4%
2,1%
4,7%
1,9%
1,6%
0,5%
2,0%
1,0%
0,8%
1,6%
9,4%
1,2%
0,8%
1,7%
2,0%
1,3%
0,7%
8,3%
2,8%
4,2%
8,6%

4,9%
2,3%
9,6%

10,9%

Gia tri
hién tai
(ty dong)

313,1

1.067,8
432,7
59,3
295,6
660,7
274,0
223,9
71,5
282,0
142,9
114,8
229,6
1.333,3
171,9
115,6
242,7
285,5
184,0
103,7
1.184,1
402,7
590,5
1.215,8
246,9
701,6
321,0
1.361,0
1.541,0

hién tai

Thanh

khoan

Gia tri binh quan
mua/ban  Khéi lwong phién S6 ngay
Khéi lwgng Ty trong méi  Gia tri méi  Khéi lwgng Ty trong thay  rong (ty mua/ban T8/22 (ty  giao dich
(%) (ty déng) méi déi (%) déng) rong déng) wéce tinh

12.204.700
5.755.500

44.771.867
3.506.100
2.091.300

12.878.000
8.057.919
7.173.190
5.596.976
1.254.400
7.459.066

10.137.100
6.208.000
9.003.521

21.857.880

3.363.800

5.102.461

6.312.750

1.522.700

4.192.400

4.733.400

14.163.912
7.102.611

23.156.100

15.607.800

9.336.400

24.028.500
4.665.500

20.652.049

13.661.000

5,7% 25.037.553 5,7% 811,2  25.037.553
5,5% 775,7  30.242.732
33.854.019

306,5 1,5

2,4% 3.485.546 24% 3430  3.485.546

B9% 12611 52877620 14% 1933 8105762 8098 02
39% 5483 4443356/ 08% 1167 937286 1347 09
0.7% 1056 3726214 03% 463 1634814 2427 02
2,4% 3356 14.621580(0,3% 400 1743580 5339 01
4,9% 6028 84484180 02% 320 390499 1033 03
2,1% 2000  7.827.1840 L 02% 250 653894 366 07
1,7% 2438 60042840 04% 190 497308 3221 01
05% 685 1200471 N00% 8052028 650 00
1,9% 2730 7221885 0% 00237181 2729 00
0.9% 13,0  0356.423 0% 10780677 1806 01
0.6% 86,0  4.647.885 L 02% 980 1860416 466 06
1,4% 2002 7851482 029 204 1162088 2579 01
9,2% 1.303,3 21.365.080,  -0,2% 301  -492.800| 1942 02
1,0% 1363  2.667.256/ 08 356 606544 1122 03
05% 785 324353 03% 421 1858027 1066 04
1,3% 1842  4.790.032[ 0% 685 8278 2734 02
1,6% 2229  1188.688[ 0% 626 334012

0,6%

88,0 2.003.800

-0,7% -103,7  -4.733.400

7,5% 1.058,3  12.658.992 409,2 0,3

1,8% 256,2 4.518.322 157,1 0,9
3,0% 427,2  16.753.823 524,1 0,3

7,1% 1.001,9  12.861.820

1,7%  -246,9  -9.336.400
3,1% 4393 15044746 (L A8% 2623 | 8O83TEA 564 47
0.4% 565 8210470 0% 2645 3844453 835 3.2
75% 10602 16.088.733( 1 21% 007 4863316 863 35
83%  117L7 10.387.000[126% 1369, 3278901 1250 30

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, Bloomberg
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Dé tai can bang chi sb FTSE, SHB c6 kha ndng sé dugc dwa vao danh muc
va sé khong loai bé bat ky cb phiéu nao trong ky danh gia nay.

Chung t6i wéc tinh FTSE VN ETF sé mua vao khoéng 1,0 triéu/0,5 triéu cd
phiéu ctia SHB/STB, twong dwong 162 ty ddng/136 ty déng trong ky danh gia
nay, va ban ra lan lwot khoang 308 nghin/231 nghin c¢é phiéu ctia VHM/VIC,
twong (rng 1a 184 ty ddng/150 ty dong.

Hinh 4: Danh muc dau tw FTSE ETF mé&i dwa trén wéc tinh cta ching toi (div liéu tai

25/08/2022)
Gia tri Thanh
mua/ban  Khdi lwgng khoan binh

cé Ty trong rong (ty mua/ban quan phién Sé ngay giao
phiéu hién tai Ty trong méi déng) rong  (ty ddng) dich wéc tinh Cha thich
SHB 0,00% 1,98% 162,0 1.035.144 148,3 1,1 THEM MOl
STB | 189%[ | 386% 1368 534646 3380 04
VND | 164%f 2520 720 318584 4090 02
DX6 | o0o0%[aE8% 638 225044 2208 03
NVE S 731ef e anasnarr 1927 02
BIE 1 120%[ 0 a7mee 466 AAn6rr 3575 01
veB 418 47% 434 52007 75,5 06
HSG N os6% [ a04% 80348406 1747 02
KBC | 170%[ 0 200% 810 85638 1654 02
KDH  176%  215% 319 84503 322 10
GEX | 126%[ ASe% 270 408675 2151 01
VeI 1asw[ A% 6661242 1018 01
VM 775 [ ess a7 8010|1528 01
BUD | o60%[ 0725 8846009 1513 01
TCH  054%  05% 41 33884 49,9 01
BOW | ooew[a00% 8323488 2175 00
MIC | 3108200 e 206 78,0 00
vee  o6s%  054%  (@0) (39739 80,5 01
BPM | 116%[ 080 E06) (@2476) 1970 01
SBT | o75%[062% (10,6)(69.058) 374 03
HPEH o610 0706 N (86,0)(1581400) 6371 01
PLX  118%  068% (409  (93.379) 436 09
BEC 1 s21ef N 2E8% (6LE)(64268) 2466 02
BBRU 2569|850 (6B (108014) 1033 06
VRE  470%  366% (851  (297.552) 50,9 17
MSN  1077%  925% (1243  (11L.081) 20,5 14
VI 13,380 0860 (1407 (2300663) 1098 14
VEMIT 12,279 [ T10/02% T (@840) (S08878) 1668 11

Ngudn: VNDIRECT Research, Bloomberg

MVIS Vietnam Index (V.N.M ETF): SAB va THD c6 thé bi loai trir trong ky
danh gia nay

R chi s& MVIS méi (dwoc V.N.M ETF mé phdng) sé cong bd vao ngay
08/09/2022 va co6 hiéu Iyc vao ngay 19/09/2022.

Dwa trén di liéu tinh dén ngay 25/08/2022, chung toi wéc tinh réng SAB va
THD sé bi loai khéi V.N.M ETF trong dot xem xét dinh ky nay vi khong dap trng
cac yéu cau thanh khoan cua chi so.
Chung t6i ky vong ty trong quéc gia cta Viét Nam & mirc 82% cua chi s6 voi
tong so cb phiéu cta Viét Nam la 41.

Chung t6i woe tinh trong dot xem xét dinh ky nay V.N.M ETF sé mua khodng
4,0 triéu/0,9 triéu cb phiéu SHB/KDH, twong dwong 63 ty ddng/33 ty ddng trong
ky danh gia nay va ban ra khoang 0,9 triéu/0,2 triéu cd phiéu THD/SAB, twong
dwong 49 ty ddng/39 ty dong.

www.vndirect.com.vn 3
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Hinh 5: Danh muc ETF V.N.M mé&i dwa trén wéc tinh ctia ching toi (div liéu tai 25/08/2022)

Gia tri Thanh
mua/ban  Khéi lwgng khoan binh

coé Ty trong rong (ty mua/ban quan phién S6 ngay giao Chu
phiéu hién tai Ty trong méi déng) rong  (ty déng) dich wéc tinh thich

148,3 0,43

% 32,2 1,03

357,5 0,07

174,7 0,10

4434 0,03

75,5 014

409,0 0,03

191,8 0,05

74,7 013

% 50,9 0,19

103,3 0,09

215,1 0,04

2175 0,04

49,9 0,14

78,0 0,07

% 168,2 0,03

0,70% 197,0 0,03

36,7 015

% 246,6 0,02

220,8 0,02

261,8 0,01

37,4 0,08

58,9 0,04

151,3 0,00

91,6 0,00

77,6 0,01

68,6 0,01

125,1 0,01

72,1 0,04

86,4 0,05

637,1 0,01

338,0 0,02

% 141,3 0,04

5,15% 152,8 0,05

95,7 0,09

% 11,1 0,12

165,4 0,08

109,8 0,19

% 166,8 0,15

6,24% 90,5 0,37
SAB 1,06% 0,00% (39,0)  (208.556) 23,7 1,65 LOAI

192,7 0,22
THD 1,33% 0,00% (48,9)  (865.487) 8,8 5,56 LOAI

Ngudn: Bloomberg, VNDIRECT Research
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Hinh 6: Téng diéu chinh ETF dwa trén wéc tinh clia chung téi (dir liéu tai 25/08/2022)

Fubon ETF FTSE VN ETF V.N.M ETF Tdng thay doi
Gia tri mua/bén rong Khéi lwong| Gia tri mua/ban rong Khéi lwong| Gia tri mua/ban rong Khéi lwgng| Gia tri mua/ban rong Khéi lwong
(ty ddng) mua/ban rong (ty dong) mua/ban rong (ty dong) mua/ban rong ty don mua/ban ron
811,2 25.037.553 - - - -
448,2 28.098.519 168,5 1.076.677 63,2 4.038.339
462,7 18.038.032 204,5 805.118 (5,1) (200.787)
343,0 3.485.546 4,1 4.320 4,4 46.365
193,3 8.105.762 (23,7) (100.851) 4,8) (204.255)
115,7 937.256 12,3 9.960 55 44.534
40,0 1.743.580 43,4 192.035 10,3 455.752
19,9 497.308 18,0 45.455 26,1 659.091
25,0 653.994 - - 33,1 876.821
32,0 390.499 15,5 18.902 10,3 125.610
46,3 1.634.914 - - - -
- - 32,7 115.344 3,7 130.511
- - 3,3 27.273 7,0 578.512
- - - - 9,9 1.253.165
- = - - 55 390.071
- - - - 55 405.904
(11,0 (780.677) 6,5 46.263 8,5 604.982
- - - - 2,9 103.943
- - - - 2,6 361.111
- - - - (0,4) (26.756)
- - - - 0,7 (10.448)
- - - - 0,7 (10.720)
- - - - (1,8) (26.667)
- - 4,1) (19.249) 0,7 32.864
- - - - (4,0) (250.000)
- - - - (5,1) (58.153)
(3,0) (52.929) - - (2,6) (45.694)
(9,0) (237.181) 14,7 39.463 (14,0) (375.839)
- - - - (8,5) (153.153)
- - - - (13,2) (450.512)
(29,4) (1.152.039) (0,8) (3.131) 9,6 375.734
(35,6) (696.544) 41 8.577 55 115.063
(28,9) (1.560.115) (9,0) (50.139) 2,9 161.560
- - - - (48,9) (865.487)
(103,7) (4.733.400) 31,1 145.667 17,3 810.304
(42,1) (1.858.927) (18,0) (79.470) - -
(58,5) (1.522.718) (21,3) (55.686) 10,3 269.281
(62,6) (334.012) - - (38,6) (206.417)
(125,8) (1.504.920) 54,8 66.104 (41,9) (505.428)
(96,1) (2.188.600) (52,4) (119.635) - -
(163,3) (6.402.277) (20,5) (81.188) 13,2 522.772
(30,1) (492.800) (146,4) (245.226) (24,3) (407.035)
(146,5) (2.584.289) (72,8) (129.078) 9,6 170.213
(213,9) (2.745.980) 8,2 10.553 (8,1) (104.247)
(246,9) (9.336.400) - - - -
(264,5) (3.844.453) - - - -
(262,3) (8.983.754) (56,4) (197.203) 9,6 335.664
(300,7) (4.563.316) (110,4) (170.108) (21,0) (323.575)
(369,3) (3.273.901) (85,9) (76.765) (33,1) (295.800)

Nguén: VNDIRECT RESEARCH, Bloomberg
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VNDIRECT

Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia ¢b phiéu tlr 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh 16i ctia ¢ phiéu ndm trong khoang tlr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia ¢ phiéu thap hon -10%

Khuyén nghi dau tw duoc dwa ra dwa trén kha nang sinh i dy kién clia c6 phiéu, duoc tinh bang tong cta (i) chénh léch
phan tram gitra gia muc tiéu va gia thi trwong tai thoi diém cong bo bao cao, va (i) ty suat co tire dw kien. Tri khi dwoc néu
rd trong béo cao, cac khuyén nghj dau tw cé thdi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TICH CcyUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thj trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi treérng gia quyén
KHUYEN CAO

Béo cao nay dwoc viét va phat hanh bi Khéi Phan tich - Céng ty C6 phan Chutrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong
bao cao dwa trén cac nguon dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén san
giao dich ching khoan hoéc trén thj trudng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd cla
cbng ty, thong tin dwoc cong bd rong rédi khac va cac théng tin theo nghién cvu clia ching tdi. VNDIRECT khéng chiu trach
nhiém vé dd chinh xac hay day du cta nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan
diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng béo trwdce.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ciia Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham
khao va khdng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha
dau tw nén cé cac nhan dinh déc lap vé thdng tin trong bao céo nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh
va nhu ciu dau tw ctia minh, tham khao y kién tw van tlr cAc chuyén gia v& cac van dé& quy pham phép luat, tai chinh, thué va
céc khia canh khéac truéc khi tham gia vao bat ky giao dich nao véi ¢d phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.
VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cr két qué nao phét sinh tlr viéc st dung ndi dung ctia bao cao dwdi moi hinh thirc.
Ban bao céo nay la san pham thuéc s& hivu cia VNDIRECT, ngudi st dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra
dbi, dang tai lén cac phwong tién truyén théng ma khong coé sw ddng y bang van ban cta VNDIRECT.

Tran Khanh Hién - Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Tran Thi Thu Thao — Chuyén vién phan tich
Email: thao.tranthu2@vndirect.com.vn

Vi Manh Hung — Chuyén vién phéan tich
Email: hung.vumanh3@vndirect.com.vn

Coéng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyé&n Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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