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NGANH NGUYEN VAT LIEU

Cac chi so chinh

Gid tri von hod (triéu USD): 8.144
Gid tri von hod (ty VND): 186.968
S6 ¢0 phiéu luu hanh (triéu) 4.473
Gia Cao/th&p nhét trong 52 58.4/39.6
tuén (‘000 VND) A3,
KLGD trung binh 3 thang (cp) 20.891.530
KLGD trung binh 3 thang (triéu 4223
USD)

KI;GD trung binh 3 théng (ty 969,67
dong)

Ty 18 s& hiu nude ngoai (%) 21,65
Ty 18 s6 hitu nha nudc (%) 0

Bién dong gia co phiéu
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Nguon: Bloomberg

Thong tin co ban vé cong ty

Nganh kinh doanh chinh clia Tap doan Hoa Phat la thép.
HPG san xuét thép xay dyng va 6ng thép. Bén canh do,
HPG cling san xuét ndi that van phong, hang dién lanh,
san xuét kinh doanh céc loai may xay dyng va may khai
thdc mo. Cong ty cang kinh doanh trong linh vic bat dong
san va phét trién céc khu cong nghiép.

Dinh gia da vé mic hap dan

Doanh thu thuan va lgi nhuén rong Q1/2022 ctia HPG lan lugt dat 44,1 nghin ty dong va 8,2 ty
dong, tang 41% va 17% so vdi cung ky. San Iugng thép xay dung cla cong ty dat ky luc Ia
1,34 triéu tin - ting 57% so vai cung ky hay 23% so vdi quy trudc. San Iugng tiéu thu thép
HRC ciing ting 15% so vai cung ky dat 763 nghin tan, trong khi san Iugng thép det thanh
pham (bao gom ca thép ong va thép ma) ting 20% so vai cung ky dat 313 nghin tan, nho nhu
cau trong nudc phuc hoi. Gia thép xay dung tang 15% so voi dau ndm dé giap HPG tan dung
|0i thé clia hang ton kho gid thap va ho trg cai thién bién |oi nhuan gop 16n 22,9% ti mitc 21,4%
trong Q4/2021.

Do lgi nhuan rong Q1/2022 cua HPG phu hgp vdi udc tinh cta ching t6i, chang toi duy tri udc
tinh 10i nhuén rong nam 2022 ¢ mitc 31 nghin ty dong (-10% so vdi cung ky). Ching t6i gia
dinh doanh thu ndm 2022 tang 18% so vdi cung ky nh@ san lugng tiéu thu va gia thép tang.

Chuing toi Iap lai khuyén nghi KHA QUAN déi v6i cd phiéu, nhung diéu chinh giam gia muc tiéu
1 nam theo SOTP tur 54.000 dong/co phiéu xudng 50.600 dong/cé phiéu dua trén P/E muc
tiéu va EV/EBITDA 1an luot 1a 7,5x va 5,5x (diéu chinh Ian lugt tir 8x va 6x do muc dinh gia
trong khu vuc giam xu6ng). Rui ro doi véi khuyén nghi ctia chiing toi bao gdm gia thép thap
hon du kién va kha nang chi phi quang st va than cao hon so véi gia dinh.

SSI.COM.VN

2018 2019 2020 2021 2022F

Doanh thu thuan (ty ddng) 55.836 63.658 90.119 149.680 176.523
Lgi nhuan rong (ty dong) 8.601 7.578 13.506 34.521 31.076
Tang truéng Ln rong (%) 7,3% -11,9% 78,2% 155,6% -10,0%
EPS (VND) 4.036 2.726 4.060 7.708 6.739
ROE (%) 23,6% 17,1% 25,2% 46,0% 29,7%
Ng/VCSH (%) 59,8% 76,8% 91,4% 63,0% 56,2%
Ty suét c6 titc (%) 0,0% 2,1% 1,2% 1,1% 1,3%
P/E (x) 7.7 8,7 10,2 6 6,1
P/B (x) , 1,2 1,0 15 14 1,6

Nguon: HPG, SSI udc tinh
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Doanh thu Q1/2022 cua HPG dat 44,1 nghin ty dong, tang 41% so vai cung ky. Loi nhuén rong Q1/2022 dat 8,2
ty dong, tng 17% so vai cung ky. Néu loai trir khoan i bat thudng 503 ty dong cua HPG tir viée thoai von mang
ndi that trong Q1/2021, lgi nhuén tir hoat dong kinh doanh trong Q1/2022 tang hon 24% so vdi cung ky. Mang
thép chiém 96% tong doanh thu va gan 100% lgi nhuan rong caa cong ty. Trong khi do, khoan 1ai 33 ty dong tir
mang bat dong san gan nhu bu dap boi khoan 16 56 ty dong trong mang néng nghiép cta cong ty.

L o % hoan thanh Bién lgi nhuan

(ty dong) 1022 1021 YoY 4021 QoQ ké hoach ndm 1022
Doanh thu thudn 44058 31177 41,3% 44711 -15% 26%

Lgi nhuén gop 10.108 8.183 23,5% 9.587 5,4% 229% 262% 21,4% 27,5%
Lgi nhuén hoat déng 9.521 8.305 14,6% 7475  27,4% 216% 26,6% 16,7% 25,6%
EBIT 9.519 8312 14,5% 8.668 9,8% 216% 26,7% 19,4% 26,4%
EBITDA 11.197 9.767 146% 10.235 9,4% 254% 313% 229% 30,5%
Lgi nhuan trudc thué 8.922 7.690 16,0% 8.038 11,0% 20,3% 247% 18,0% 24,8%
Lgi nhuan rong 8.206 7.006 17,1% 7419  10,6% 27-33% 18,6% 22,5% 16,6% 23,1%
Loi nhudn rong thudc vé cd dong cong ty me 8217 6978 17,8%  7.427 10,6% 18,7% 224% 16,6% 23,0%

Nguon: HPG, SSI Research

San luong tiéu thu dat mitc tang trudng on dinh, dic biét la thép xay dung: San luong tiéu thu thép xay dung
trong Q1/2022 dat muc Ky luc 1a 1,34 triéu tan, ting 57% so vai cung ky hay ting 23% so vai quy trudc. Mitc
tang trudng manh mé nhu véy 1a do nhiéu yéu t6 bao gom: (i) tiéu thu noi dia phuc hoi nhd nhu cau bi don nén
trong giai doan gian cach xa hoi nita cudi nam 2021; (i) nhu cau xut khdu manh trong b6i canh ngudn cung toan
cau bi gian doan va xuét khdu cua Trung Qubc giam; va (iii) gia thép trong khu vuc ting trd lai da khuyén khich
cac nha phan phéi tich trit hang ton kho. Tang trudng san luong cta HPG tiép tuc cao hon muc ting truong toan
nganh 1 23% nha nhitng lgi thé dang ké vé quy mo, chi phi san xuét va mang lu6i phan phoi. Thi phan thép xay
dung cta HPG tang 1én 36,4% trong Q1/2022 tir 32,6% trong nam 2021.

San lugng tiéu thy thép HRC cling tang 15% so vai ciing ky dat 763 nghin tan, trong khi san lugng thép det thanh
pham (bao gdm ca thép 6ng va thép ma) tang 20% so vdi cung ky dat 313 nghin tin, nho nhu cau trong nudc
phuc hoi.

HPG: San lugng tiéu thu thép theo quy
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Nguon: HPG, SSI
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Gia thép xay dung tang gitp cai thién bién lgi nhuan gép mac du gia HRC giam: Gid thép xay dung tang 15%
S0 vGi dau nam va vugt 7% so v6i mac dinh nam 2021 sau khi gia nguyén liéu dau vao tang, dic biét 1a gia than
tang 75% trong Q1/2022. Gia thép xay dung tdng da gitip HPG tan dung lugng hang ton kho gia ré, gitp tang bién
Igi nhuén gbp 1én 22,9% tir mic 21,4% trong Q4/2021 (mdc du gia HRC giam 11% so v6i quy trudc).

Tinh hinh tai chinh vitng manh, v6i no rong giam xudng mifc thap nhat trong nhiéu nam: Tai thoi diém cudi
thang 3, tién mat va tién guti ngan hang ngan han cua HPG dat mutc ky luc 12 46,6 nghin ty dong, ting 87% so vGi
cung ky nhd dong tién tir hoat dong kinh doanh khoang 39 nghin ty dong trong 4 quy qua. Do do, ng vay rong
clia cong ty giam 55% so vdi cung ky xubng con 13,9 nghin ty dong, tuong duong vai ty 16 ng vay rong/von chil
s6 hitu 1a 0,14 lan.

HPG: Tién mat va hé sb ng
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Nguon: HPG
Trién vong

Ké hoach kinh doanh so bd nam 2022: Theo Nghi quyét HDQT ctia HPG géan day, ké hoach doanh thu ndm 2022
duoc dat @ mirc160 nghin ty dong, tng 7% so vai cung ky. K& hoach Igi nhuan rong dao dong trong khoang 25-
30 nghin ty dong, tudng duong mitc giam 13-28% so véi nam trudc. Diéu dang chi y 1a HPG déu vuot ké hoach
loi nhuén trong hon 10 ndm qua. Ban lanh dao du kién chi tra 6 titc cho nam 2021 & mitc 35%, bao gdom 5% tién
mét va 30% co titc bang co phiéu.

Gia HRC c6 thé phuc hdi trong 02/2022, trong khi gia thép xay dung kho duy tri mic cao ky luc: Trong thoi
gian tdi, gia ban HRC c6 thé phuc hdi nha gid ban ky trude khi giao hang khoang 1,5-2 thang. Chiing t6i ky vong
san luong tiéu thu HRC sé duy tri &@ mtc cao do nhu cdu ndi dia phuc hdi va nguén cung HRC tit Nga va An Do
giam do xung dot Nga-Ukraine va viéc xuat khdu thép ctia An D9 chuyén hudng sang thi truong Chau Au.

DO vai thép xdy dung, gia thép xdy dung trong nudc co kha nang ha nhiét do gia than diéu chinh khoang 17-20%
s0 vGi muc dinh. Gia thép cao cing co thé khién cac du an xay dung bi dinh tré, anh huéng dén nhu cau. Tuy
nhién, chung t6i cho rang su giam gia sé co gidi han nho gia thép phé cao va bién Igi nhuén cta cac nha san xuat
trong nudc khac da giam xudng mitc kha thép.
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Bién Igi nhuan rong Q1/2022
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Gia thép va gia nguyén liéu
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Téac dong tir viéc cat giam cong suét tai Trung Quoc dugc bu dap bdi nhu cau thi trudng bat déng san yéu hon:
Trong thoi gian t6i, gia thép co thé dugc hd trg bai chién Iugc giam cong suét thép ctia Trung Qubc thém 1 nam
nita sau khi san Iugng thép da giam 3% trong ndm 2021. Trong Q1/2022, san Iugng san xuat thép cua Trung
Qubc giam 10,5% so vai cung ky dat 243,4 triéu tan, theo do, san lugng theo quy trong thoi gian tdi sé khong
VUOt qua 264 triéu tan. Tuy nhién, chung t6i cho rang tdc dong nay co thé bu ddp bai su cham lai coa thi truong
bat dong san Trung Quoc do chinh sach “zero-COVID” va cac chinh sach gian cach, dan dén nhu cau thép ting
truong am (tiéu thu thép ctia Trung Quoc ude giam 5% trong Q1/2022, trong d6 nhu cu tir mang xay dung giam
7% s0 vai cung ky). Trong truong hop Trung Quéc ndi long cac bién phap gian cach, gia thép co thé ting nhe 1én
do nhu cau bi don nén dugc giai phong, tuy nhién can Iuu y Trung Quoc mong mudn git gid hang hoa & mitc hop
ly do PPI trong nudc da tang 8,3% so véi cung ky trong thang 3 — anh huong tiéu cuc dén bién Igi nhuén trong
linh vuc san xuat. Nhitng yéu t6 nay cho thay gia thép trong khu vuc sé tiép tuc co nhiéu bién dong trong trung
han.

Diéu chinh udc tinh Igi nhuan

Do lgi nhuan rong Q1/2022 cua HPG tuong duong vdi ude tinh cta chang t6i, chang toi duy tri udc tinh Igi nhuan
rong nam 2022 dat 31 nghin ty dong (-10% so vGi ciing ky), mac di diéu chinh tang doanh thu 7% Ién 176.523
ty dong (tang 18% so vdi cung ky) do san lugng tiéu thu va gia thép tang.

Chuing t6i ky vong gia trung binh thép xay dung cta HPG va HRC sé tang lan lugt 8% va 2% so vai ciing ky trong
nam 2022. Chung t6i gia dinh gid quang sat giam 16% so vai cung ky, nhung chi phi san xuét thép co thé sé tang
18% so vai cung ky do gia than tang gap doi. Do do, ching t6i udc tinh bién Igi nhuan rong ndm 2022 sé giam
xudng 17,6% tu mitc dinh 23% trong ndm 2021.

(ty dong) 2018 2019 2020 2021 2022E
Doanh thu thuan 55.836 63.658 90.119 149.680 176.523
Tang truéng doanh thu thuan (YoY) 21,0% 14,0% 41,6% 66, 1% 17,9%
Lgi nhuén gép 11.671 11.185 18.904 41.108 38.942
Bién lgi nhudn gop 20,9% 17,6% 21,0% 27,5% 22,1%
Thu nhap tai chinh 294 471 1.005 3.071 2.986
Chi phi tai chinh -772 -1182 -2837 -3732 -4178
SG&A -1.121 -1.442 -1.781 -3.444 -3.972
LNTT 10.071 9.097 15.357 37.057 33.778
LN rong 8.601 7.578 13.506 34.521 31.076
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Tang truong LN rong (YoY) 7,3% -11,9% 78,2% 155,6% -10,0%
San lugng thép (tan) 2018 2019 2020 2021 2022E
Thép xay dung 2.377.788 2.775.066 3.400.404 3.930.574 4.843.438
Thép det 444 100.000 1.768.227 1.310.000 856.562
Thép ong 653.900 750.800 821.840 690.346 828.415
HRC 7 - - 686.433 2.580.000 3.000.000

Nguon: HPG, SSI udc tinh

Udc tinh méi Udc tinh cii Thay ddi (%)
Doanh thu 176.523 164.402 7,4%
Lgi nhuan rong 31.076 30.956 0,4%

Nguon: SSI udc tinh
Dinh gia va luan diém dau tu

HPG dang giao dich & mudc P/E 2022 va EV/EBITDA lan Iugt 2 6,1x va 4,6x. D4y la muc hap dan theo quan diém
clia chung t6i ké ca khi tinh dén viéc kha nang Igi nhuan nam 2022 giam xubng so vdi nam 2021. Chung t6i 1ap
lai khuyén nghi KHA QUAN dbi v6i c6 phiéu cia HPG, nhung diéu chinh giam gid muc tiéu 1 ndm theo SOTP tit
54.000 ddng/co phiéu xubng 50.600 ddng/cé phiéu, dya trén P/E va EV/EBITDA muyc tiéu 1an luot 1 7,5x va 5,5x
(giam Ian lugt tur 8x va 6x, do mifc dinh gia trong khu vifc giam xubng). Rui ro giam d6i véi khuyén nghi cta ching
t6i bao gdm gia thép thap hon du kién va kha nang chi phi quang sat va than cao hon so véi gia dinh.
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Ty dong 2019 2020 2021 2022F Ty dong 2019 2020 2021 2022F
Bang can doi ké toan Béo cao két qua kinh doanh
ﬁJ“énT'e" va cdc khoan tuong duong 4545 13696 22471 36560  Doanh thu thudn 63658 90.119 149680 176523
+ Pau tu ngan han 1.374 8.127 18.236 18.236 Gia vbn hang ban -52.473 -71.214 -108.5¢1 -137.581
+ Cac khoan phai thu ngan han 3.561 6.125 7.662 8.950 Lgi nhuan gép 11185 18.904 41.108 38.942
+ Hang tdn kho 19.412 26.287 42,134 48.153 Doanh thu hoat dong tai chinh 471 1.005 3.071 2.986
+ Tai san ngdn han khac 1.544 2.513 3.650 4.449 Chi phi tai chinh -1.182 -2.837 -3.732 -4.178
Téng tai san ngén han 30.437 56.747 94154 116.348 Thu nhép tir céc cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cdc khoan phai thu dai han 28 305 809 936 Chi phi ban hang -873 -1.091 -2.120 -2.560
+ GTCL Tai san ¢6 dinh 31.249 65.562 69.281 87.467 Chi phi quan ly doanh nghiép -569 -690 -1.324 -1.412
+ Bat dong san dau tu 577 564 548 509 Lgi nhuén tir hoat dong kinh doanh 9.031  15.292 37.008 33.778
+ Tai s&n dai han dé dang 37.435 6.247 10.018 10.374 Thu nhap khac 66 65 48 0
+ Dau tu dai han 46 171 7 6 Lgi nhudn trudc thué 9.097 15357 37.057 33.778
+ Tai san dai han khac 2.004 1.915 3.419 4.057 Lgi nhu@n rong 7578 13.506 34.521 31.076
Téng tai san dai han 71.330 74764  84.082 103.349 Loi nhuan chia cho cé dong 7527 13450 34478  31.076
Téng tai san 101.776 131511 178.236 219.698 Loi ich ctia c6 dong thiéu sb 51 56 43 0
+ Ng ngén han 26.984 51.975 73.459 83.264
Trong do: vay ngén han 16.838 36.798 43.748  49.529 EPS co ban (VND) 2.726 4.060 7.708 6.739
+ Ng dai han 27.005 20.316 13.996 17.746 Gié tri s6 sach (VND) 17.248  17.829 20.261 26.500
Trong do: vay dai han 19.842 17.343 13.465 17.198 Ca titc (VND/c6 phiéu) 500 500 500 500
Tfing ng phai tra 53.989 72.292 87.456 101.010 EBIT 10.033  17.549 39.583 36.580
+ Vbn gop 27.611 33.133 44,729 44,729 EBITDA 12.627  22.324 45.669 43.433
+ Thang du vén ¢6 phan 3.212 3.212 3.212 3.212
+ Lai nhudn chua phan phoi 15.877 21.792 41.763 69.670 Téng trudng
+ Quy khac 1.087 1.083 1.076 1.076 Doanh thu 14,0% 41,6% 66,1% 17,9%
Vén chii s& hitu 47.787 59.220 90.780 118.687 EBITDA -1,9% 76,8% 104,6% -4,9%
Téng ng phai tra va vonchi sé hitu 101.776 131511 178.236 219.698 EBIT -5,4% 74,9% 125,6% -7,6%
Lgi nhuén rong -11,9% 78,2% 155,6% -10,0%
Luu chuyén tién té Von cha s hiu 17,6% 23,9% 53,3% 30,7%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 7.715 11.569 32.636 31.810 Von diéu I8 30,0% 20,0% 35,0% 0,0%
Dong tién tr hoat dong dau tu -18.064  -18.495 -20.404 -24.999 Téng tai séan 30,1% 29,2% 35,5% 23,3%
Dong tién tit hoat dong tai chinh 12.378 16.054 1.729 7.278
Luu chuyén tién thun trong ky 2.029 9.127  13.961 14.089 Dinh gia
Tién dau ky 2.516 4.545 13.696 22.471 PE 8,7 10,2 6 6,1
Tién cubi ky 4.545 13.678 27.657 36.560 PB 1,4 2,3 2,3 1,6
Gia/Doanh thu 1 1,5 1,4 1,0
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét cd titc 2,1% 1,2% 1,1% 1,2%
Hé s6 thanh toan hién hanh 1,13 1,09 1,28 1,4 EV/EBITDA 7,6 7,6 49 4,6
Hé s6 thanh toan nhanh 0,35 0,54 0,66 0,77 EV/Doanh thu 1,5 1,9 1,5 1,1
Hé s6 thanh toan tién mat 0,22 0,42 0,55 0,66
Ng rong / EBITDA 2,14 1,63 0,82 0,33 Cac hé so kha nang sinh loi
Kha nang thanh toan i vay 10,71 8,01 15,67 13,05 Ty suét li nhuén gop 17,6% 21,0% 27,5% 22,1%
Ngay phai thu 14,3 13,5 10,9 11,2 Ty suét lgi nhuén hoat dong 15,2% 18,8% 25,6% 19,8%
Ngay phai tra 56,4 47,2 58,2 68 Ty suét lgi nhuén rong 11,9% 15,0% 23,1% 17,6%
Ngay tdn kho 116,6 1171 115 119,8 Chi phi ban hang/Doanh thu thuén 1,4% 1,2% 1,4% 1,5%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thudn 0,9% 0,8% 0,9% 0,8%
Co cau von ROE 17,1% 25,2% 46,0% 29,7%
Von cha s hitu/Tong tai san 0,47 0,45 0,51 0,54 ROA 8,4% 11,6% 22,3% 15,6%
Ng phai tra/Téng tai san 0,53 0,55 0,49 0,46 ROIC 11,2% 15,6% 28,2% 20,2%
Ng phai tra/Vén chi s& hitu 1,13 1,22 0,96 0,85
Ng/Vén chil s6 hitu 0,77 0,91 0,63 0,56
Ng ngdn han/Vén cha sd hitu 0,35 0,62 0,48 0,42
Nguon: HPG, SSI udc tinh
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao c4o nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong béo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi voi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning ting gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cla thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi truang trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém ndng giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mitc ting chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b6, du béo va dy doan trong bdo cdo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao céo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong b6 nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét kj cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nht ching t6i dugc biét, va theo y kién ¢4 nhan cla
chung t6i 1a hop Iy trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat i lic nao ma khéng can thong béo.
B4o c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot 10 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan clia cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong dugc cong bb cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bt ky
thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du
doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van du tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vimé

Phan tich co phiéu KHCN

Chién lugc thi trudng

Pham Luu Hung

Phé Giam doc

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi mo

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Ngd Thi Kim Thanh

Chuyén vién phan tich cao cip
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phén tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Phan tich Nganh Thép

Nguyén Ly Thu Nga

Chuy@n vién phan tich cao cap
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phén tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Dt ligu

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Dao Minh Chau, CFA

Truong phong phén tich
chaudm@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3052

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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