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Mang bé tong va nguyén vat liéu con
nhiéu du dia phat trién nhg day
manh x3y dung ha tang ving DBSCL

- mot trong nhiing uu tién cta Chinh
Phu giai doan 2021-2030

Khu céng nghiép Gia Thuén 1,2 véi
tong dién tich thugng pham con lai
67.6ha va c6 kha nang mg rong thém

50ha

Khu dan cu Nguyén Trong Dan bat
dau md ban cudi nam 2021 va nhiéu
du an gbi dau tao dong luc tang
trudng dai han cho THG

Khuyén nghi MUA ¢ phi€u THG vdi
muc gia muc tiéu 1 ndm 120,500

VND/ c6 phiéu

D3y manh xay dung ha tang viing PBSCL la mét trong nhifng uu tién cta Chinh
Phu giai doan 2021-2030. Thudng hiéu TICCO ctia THG hién d3 khang dinh dudc
tén tudi tai PBSCL vdi san pham chinh [a 6ng cong, coc van, coc 8ng, bé tong tudi,
bé tong dic san va xdy dung dugc thuong hiéu manh vé xay dung thuy |gi 6 PBSCL
- linh cyc dugc hudng Igi truc ti€p trong quy hoach Vung thdi gian tdi.

29ha dat cong nghiép con lai ciia KCN Gia Thuadn 1 ky vong sé lap day trong giai
doan 2022-2024, dy ki€én mang vé gan 400 ty dong |gi nhudn gdp va KCN Gia
Thuan 2 quy md 50ha c6 vi tri gdn KCN Gia Thuan 1, trong d6 gobm gén 39ha dat
thuong pham v8i TMDT 391 ty dong da c6 quyét dinh thu hoi dat .

THG d3 bat dau md ban du an Nguyén Trong Dan (7.71ha) tif cudi nam 2021, dy én
DPudng so 4 (18.3ha) dang GPMB ciing nhu ¢ ké hoach dau tu gbi dau mot sé khu
dan cu trong diém cua Tién Giang nhu du an Dudng D7 va khu dan cu 2 bén dudng
(6.16ha) va du an Nguyén Cong Binh (19.69ha).

Nam 2022, chiing t6i udc Igi nhudn dat 214.1 ty dong (+64.3% YoY) va doanh thu
udc dat 2089 ty dong (+59.1% YoY). Khuyén nghi MUA cho c6 phi€u THG véi mic
gid muc tiéu cho giai doan 1 ndm la 120,500 VND/ ¢& phiéu, tusng ing mdc sinh [Gi
51.1% so v@i gia dong clia ngay 7/2/2022.

MUA

Gia muc tiéu 120,500 VND Dii liéu giao dich Bién ddng gia ¢ phiéu
Tyé CP tudo chuyén nhudgng (%) 70.5% (%) M 3M 6M  12M
Tang/giam (%) 51.1 GTGD TB 3 thang (ty VND) 4.2/0.2 Tuyét doi -4 23 18 40
Gié hién tai (07/02/2022) 79,800 S& hitu nudc ngoai (%) 2.13% Tudng doi 2 -26 7 5
Vén héa thi trudng (ty VND) 1,274 C6 dong 6n nhat Nguyén Thi Hung
6.02%
Du phéng KQKD & dinh gia
FY-end 2019A 2020A 2021A 2022F Thay doi vaiVN-Index (tréi)
Doanh thu thuan (ty VND) 1,295 1,782 1,313 2,089 Gid THG (phai)
Ldi nhuan gop 309 448 323 542
Lgi nhuan sau thué (ty VND) 109 171 130 214 (%) (VND
EPS (VND) 8,288 11,770 8,127 13,404 60 110,000
Tang trudng EPS (%) 36.1 42.0 -31.0 64.9 50 90,000
P/E (x) 96 6.8 9.8 6.0 ‘3‘8 70,000
P/B (x) 26 23 22 3.1
20 50,000
ROE (%) 27.4 34.7 223 28.9 10
Ti suét c8 tiic, phd théng (%) 16.9 46 6.2 5.6 0 30,000
-10 L L L 10,000
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Hoat dong kinh doanh

THG hoat déng chi yéu trong linh Coéng ty C6 phan Dau tu va Xay dwng Tién Giang (TICCO) la doanh nghiép hoat
vuc VLXD va bé tong, thi cong xay dong trong linh vuc nguyén vat liéu xay dung va bé tdng vdi san pham chinh la
dung va kinh doanh BDS dng cong, coc van, coc dng, bé tong tudi, bé tdng duic san, linh vyc thi cong xay

dung (thdy lgi, dan dung, cong nghiép) tai PBSCL va Nam Trung BJ, s hitu
nhiéu dy an bat dong san dan cu tiém nang va hién dau tu KCN Gia Thuan 1
(50ha) va KCN Gia Thuan 2 (50ha).

Két qua kinh doanh 4Q2021 giam so THG cong b6 KQKD 4Q2021 vdi lgi nhuan dat 35.5 ty dong (-21.6% YoY) va

v@i cung ky bdi anh hudng dich doanh thu dat 381 ty dong (-20% YoY), bién gop dat 24.6% giam nhe so vdi
bénh tai cac tinh thanh phia Nam cung ky dat 25.8%. Trong quy 4, anh hudng bdi dich bénh van con ton tai, hoat
trong d6 c6 tinh Tién Giang dbng san xuat kinh doanh cta doanh nghiép mdi néi lai tUf dau thang 10/2021

sau khi bung phat manh vao quy 3 tai cac tinh thanh phia Nam trong dé cé tinh
Tién Giang dan dén cac bién phap gidn cach khién Igi nhuén va doanh thu cta
THG giam so v@i cung ky. Tuy nhién, két qua kinh doanh quy 4 kha quan han so
vdi quy 3 khi cc bién phap that chat dan dudc ndi ldng véi doanh thu va Igi
nhuan cao hon lan [Ugt 145% va 54% so vdi quy 3.

Cu thé, doanh thu ti vat liéu xay dung va bé tong dat 265 ty dong (-8% YoY)
chiém 69.5%, doanh thu tuf cong trinh xay dung dat 65 ty dong (-50% YoY)
chiém 17%, doanh thu tif kinh doanh bat dong san chiém 11.8% dat 44.76 ty
dong (-34% YoY).

Bi€u do 1. K&t qua kinh doanh THG theo quy giai doan 2019-3Q2021 (ty déng - %)

BN Doanh thu thuin = Lgi nhuén sau thué —o— Bién lgi nhuan gép

700 T T 35%
600 T T 30%
500 + T 25%
400 T T 20%
300 T T 15%
200 T T 10%
100 + T 5%

0%
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Ngudn: THG, KBSV
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Biéu db 2. Ca cau doanh thu clia TH theo quy giai doan Bi€u d6 3. Bién Igi nhuin gdp cac mang kinh doanh chinh
2019-3Q2021 (%)

W VLXD & BE tong ™ Thi cdng CTXD Kinh doanh BBS ® CCDV va Khac " AVLXD & B& téng Thi C@ﬂg CTXD M Kinh doanh BPS
100% - °
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Ngudn: THG, KBSV Ngudn: THG, KBSV
o~ ~ S
Diém nhan dau tu
Mang bé tong va nguyén vat liéu Phat trién ha tang déng b, ddc biét [a ha tang giao thong van tai két néi gilia
con nhiéu du dia phat trién nhg day cac dia phudng, két ndi cac vung lan cin va véi thanh phé H6 Chi Minh cling
manh x3y dung ha tang viing nhu xdy dung hé thong thay gi hién [a mét trong nhiing uu tién hang dau trong
DBSCL - mot trong nhiing uu tién Quy hoach vliing Péng bang séng Cliu Long giai doan 2021-2030 du kién sap
cta Chinh Pha giai doan 2021-2030 dudc thong qua bai dy a diém nghén [8n nhat, han ché kha nang phat trién

cla cavung va la diéu kién kién quyét phuc vu viéc chuyén d&i mé hinh phat
trién ctia ving DBSCL. B6 GTVT kién nghi Chinh phi uu tién dau tu cac du an
trong viing déng bang séng Cliu Long, nang ty trong von dau tu theo dan sé tu
71.5% lén 129.2% so vdi binh quan chung ca nudc. Theo dd, la mot trong
nhiing doanh nghiép bé tdng hang dau tai Tién Giang, viéc ddy manh phat trién
ha tang gilp mang bé tong va nguyén vat liéu véi thugng hiéu TICCO cta THG
c6 nhiéu du dia phat trién. Bén canh dd, ké tir Q1/2022, ching t6i ky vong
Chinh ph( s& c6 cac phudng dn ddy nhanh téc d6 giai ngdn dau tu cong cling
g6i kich thich kinh té cho nam 2022 khién nhu cau vé vat tu tang cao la dong
luc phat trién cho nhém nganh BDS, xdy dung va nguyén vt liéu trong trung va
dai han.

Thuaong hiéu TICCO clia THG hién da khang dinh dudc tén tudi tai DPBSCL, dic
biét la Tién Giang va Bén Tre vdi san pham chinh la éng cong, coc van, coc ong,
bé téng tudi, bé tdng dlc san va xay dung dugc thuong hiéu manh vé xay dung
thay Igi d DBSCL - linh cuc dugc hudng Igi truc ti€p trong quy hoach Vung thai
gian t8i. Chlng t6i danh gia tich cuc tiém nang tang trudng mang bé téng, ong
coc vGi ky vong CAGR giai doan 2022-2025 dat 16,7% do nhu cau xay dung ha
tang giao thong thay Igi dugc day manh trong khi san pham TICCO d3 tao dudc
chd diing trén thi trudng. Day cling lam mang chiém ty trong cao nhit trong cd
cau doanh thu ctia THG. Bén canh dd, doanh nghiép cling truc ti€p dau tu xay
dung cac khu cong nghiép va khu dan cu tao diéu kién gia tang doanh thu cac
mang trén.
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Bang 1. Von dau tu cdng phan bé mét sé tinh cé dia phan ti€p gidp Tién Giang

Vén dau tu cong phan bs Nam 2022 Giai doan 2021-2025
Tién Giang 3.940 ty dong 20.498 ty dong
Bén Tre 4.025ty dong 17.786 ty dong
Long An 6.624 ty dong 23.041ty dong
Dong Thap 4.417 ty dong 22.474 ty dong
Vinh Long 4.428 ty dong 18.864 ty dong
TP.HCM 54.268 ty dong 156.483 ty dong

Ngudn: BG K& hoach va Pau tu

Bang 2. Cac du an ha tang, giao thong trong diém dang va sap khdi cong giai doan 2021-2025 tinh Tién Giang

Thdi gian khéi

Téndy an Dia chi Tong vén dau tu cong Tiéndd dauty  Dién tich
Céng vién trai cay Huyén Cai Be 103 ty dong 2021 2021-2025 10 ha
Cau Vam Cai Thia trén Budng tinh 864 Huyén Cai Be 172.1ty dong 2021 2021-2024 2377Tm2
Cau Tan Phong Huyén Cai Lay 160ty dong 2024 2024-2026

Nang cap md rong dudng tinh 874 Huyén Cai Lay, Chau thanh 175.9 ty dong 2020 2020-2023 lha
Dudng tinh 878 Huyén Chau Thanh 984.3 ty dong 2015 2017-2021 38 ha
?Euaénnxay dung dudng cao toc Trung Ludng, My Huy@n Chau Thanh, Cai Lay 662ty dong 2015 2015-2021 9,91ha
Dy an nang cap md réng tuyén kénh Chg Gao Huyén Chd Gao 1,400 ty dong 2023 2023-2026 40ha
Nang cap dé bién Go Cong Huyén GO Céng Déng 887,1 ty dong 2020 2020-2021 0.23 ha
Ké chdng sat & Con Ngang Huyén Tan Ph( Déng 250 ty dong 2021 2021-2024 dai 1,6 km
Dudng phat trién ving

Doéng Thap Mugi Huyén Tan Phudc 1,500 ty dong 2022 2022-2025 100 ha
(ndi tl cao tdc vao huyén Tan Phudc)

B3 ké Dng séng Ba Rai Thixa Cai Lay 172.9ty dong 2021 2021-2024 6ha
Dung giao thong phuc vy phat trién khu cong Thi X3 Go Cong 194ty dong 2020 2020-2022 8,6 ha
nghiép phia bong

Mang i dudng Ong cap nudc phia Bongvatram ;s s cone 270ty dong 2020 2020-2022 1,82ha
bdm tang dp Go Cong

Dudng tinh 864 Toan tinh 2,000 ty dong 2022 2022-2027 100.000 ha
Dau tu xdy dung hé théng cdng ngan man tai dau

cac kénh rach ra séng Tién trén Dudng tinh 864 Toan tinh 880 ty dong 2021 2021-2024 dai 234 km
(giai doan 1)

Dudng giao thong hai bén bd song Bao Binh (1 o iy 2,000ty dong 2022 2022-2025 7.000 ha

sdng Tién dén tinh Long An)

Ngudn: Quyét dinh s6 2329/QD-UBND tinh Kién Giang

THG hién quan ly 2 Khu céng nghiép Gia Thuadn 1 (50ha) hién dang cho thué va
Gia Thuan 2 (50ha) d3 c6 quyét dinh thu hoi dat dé thuc hién du an va co thé
md rong thém 25ha méi khu khi c6 nhu cau.

Khu céng nghiép Gia Thuin 1,2 véi
dién tich thugng pham con lai
67.6ha va c6 kha nang mé rong
thém 50ha

— Du an KCN Gia Thuén 1 c¢é quy mé 50ha, trong d6 c6 39ha dat thudng
pham véi téng vén dau tu 278.3 ty dong toa lac tai x3 Gia Thuén, huyén Go
Céng Bong cd vi tri thuan Igi vé ca dudng thay va dudng bd cung cac vu dai
vé thué suat. Hién du an d& hoan thién va dang cho thué véi ty 1€ 1ap day
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26.6%, tién thué tra tién 1 [an. Ndm 2020, doanh nghiép d& cho thué 10.4ha
vdi gia cho thué 76 USD/m2 va ghi nhan doanh thu 168.5 ty dong. Ching toi
ky vong gan 29ha dat cdng nghiép con lai sé |ap day trong giai doan 2022-
2024, gia cho thué binh quan 84 USD/m2. Vi gia vén déi véi gan 29ha con
lai la 173 ty dong, dy kién THG c6 thé ghi nhan thém Igi nhuan gbp 1én dén
gan 400 ty dong tU du an nay.

— Du an KCN Gia Thudn 2 quy m6 50ha 6 vi tri gan KCN Gia Thuan 1, trong
dé gom gan 39ha dit thusng pham vdi téng von dau tu du kién 391 ty
dong, trong d6 30% tU von chii va 70% vén vay hién dang trong giai doan
gidi phong mat bang. Chiing téi cho rang, du dn KCN Gia Thudn 2 sé& hoan
thién va cho thué ké tif nam 2024 vdi gia thué binh quan du kién 93 USD/m?2
sau khi KCN Gia Thudn 1 dat ty € [3p day trén 85%. 31/12/2021, UBND tinh
Tién Giang d3 c6 quyét dinh vé viéc thu héi dat dé thuc hién du an.

Ban db 1. Quy hoach KCN Gia Thudn 1 Ban d6 2. Vi tri KCN Gia Thuén 1
DY AN: CUM CONG NGHIEP GIA THUAN 1 ) ‘\ Lo oo SO <
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Ngudn: THG Ngudn: THG
Bang 3. Cac du an cta THG dang va du kién dau tu
Tong dién Dign tich
. . - Quy md dau tu . 2 dat Gia ban i an 4
Ténduan Vi tri (ty dong) tld‘(l::;’ an thudng du kién Tién do du an
mai (m2)
Cum CN Gia Thuan 1 g::nTghuan, G0 Cong Bong, Tien 278 50 39.0 84.0USD D3 cho thué 10.4ha
Cum CN Gia Thun 2 G!a Thuan, Go Cong bong, Tién 301 50 39.0 93.0 USD bacéd (luyet d}gnh thu hoi dat dé
Giang thuc hién du an
KDC Nguyén Trong Dan (L;?:nggHu"g’ thixd Go Cong, Tien 317 7.71 245 23.5triéu D&md ban ddt 1 théng 11/2021
KDC D4 (L;i’:nggKha"h’ thixa Cai Lay, Tien 613 18.30 7.53 25.0tridu Dang GPMB
D3 trién khai méc, cao dd, toa dd
Trung An, thi xd M§ Tho, Tién n ranh gidi phéng m3t bang va ban
kbc 7 Giang 300 6.16 2.96 40.0trieu QLDA&PTQD dang thuc hién cac tha
tuc thu héi dat
N ) - Dang nghién cliu dau tu du an,
KDC Nguyén Cong Binh ;T_?ﬁ:q_\ilsnpgigic Thach, thixa 1,000 19.96 trong danh sach thu hoi dat nam
¥ ho, g 2022 tinh Tién Giang
KDC Long Udng é?:ngong, G0 Cong Bong, Tien 11.0 Dang nghién clfu dau tu dy an

Ngudn: THG, KBSV du kién
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Khu dan cu Nguyén Trong Dan bat Ngoai dy dn dau tu dudng Nguyén Trong Dan néi dai va khu dan cu hai bén
dau mé ban cudi ndm 2021 va dudng (7.71ha) bat ddu md ban tif cudi ndm 2021, THG dudc phé duyét thuc
nhiéu dy an géi dau tao dong luc hién dy an Budng s6 4 va khu dan cu hay bén dudng (18.3ha) cling nhu ¢ ké
tang trudng dai han cho THG hoach dau tu g6i ddu mot s6 khu dan cu trong diém cua Tién Giang.

— Du &n d3au tu dudng Nguyén Trong Dan ndi dai va khu dan cu hai
bén dudng da md ban dgt 1 cudi nam 2021 56 16 v4i gia ban trung binh 36
triéu/m2 bao gom quyén sif dung dat va nha xay thd 1 trét 2 [au. Dy an c6 quy
md 7.71ha, dién tich thuong pham tai phudng 4 x3 Long Chanh, thi xd Go Cong,
Tién Giang, vi tri thuan tién giap cau Nguyén Trong Dan, phia Tay giap dudng
H6 Biéu Chanh (QL 50), phia bic va nam giap khu dan cu hién hitu v8i 213 nha
lién k& va 49 6 dat nén, c6 tong vén dau tu 316.6 ty dong. DSi vdi sé cdn md
ban dgt 1, ban giao 10 can vao thang 12/2021 va 46 can vao thang 4 nam 2022.
Chuing toi ky vong doanh nghiép sé& tiép tuc md ban ké tu gitta nam 2022 sau
khi cd ban ban giao nha dgt 2.

— Du an Budng s6 4 va khu dan cu hay bén dudng c6 quy md 18.3ha
tai thi xa Cai L3y, trong dé gébm 60,180,18m?2 dat & thudng mai, 15,087.86m2
dat & xa hoiva 14,412.55m2 dat & tai dinh cu v8i tong von dau tu 613 ty dong.
Dy an d3 dugc chap thudn dau tu, ky hgp déng thuc hién dy an dau tu vdi
UBND thix3 Cai Lay va dang trong giai doan GPMB, du kién trién khai trong giai
doan 2023-2024, cung cap ra thi trudng 807 nha lién ké (484 nén nha & thuang
mai, 121 nén nha & tai dinh cu, 202 nén nha & xa hoi). Day sé la du an trong
diém ctia THG giai doan 2023-2025, ndi ti€p du an KDC 2 bén dudng Nguyén
Trong Dan va dem lai lgi nhuén dang ké bdi c6 quy md 18n so vdi cac du an
doanh nghiép d3 trién khai.

Ban db 3. SA do vi tri du an KDC Nguyén Trong Dan Ban d6 4. Quy hoach dv an D4

= QUYHOACHCHITETTY L& ODUONGSOAVAKHUDANCU’HAIEENDUONG* -

2=

Nguén: THG Ngudn: THG
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THG cling sdp trién khai va dang
nghién cfu nhiéu du an

Nam 2022, ching téi dy bao Lgi
nhuén 214.1 ty déng (+63.3% YoY)
va doanh thu udc dat 2,089 ty dong
(+59% YoY)

KB SECURITIES VIETNAM

— Dy an dudng D7 va Khu dan cu hai bén dudng cé dién tich 6.16ha,
trong d6 dién tich thuong pham 2.96ha gom 25,189.5m2 dat nha lién ké va
4,430.67 dat biét thy vdi téng miic dau tu 300 ty déng. Pudng D7 (613.8m) la
tuyén dudng mdi thudc xd Trung An, thanh phé M§ Tho, ndi doan ti vong xoay
Nguyén Céng Binh dén dudng Doan Thi Nghiép. Hién doanh nghiép da trién
khai méc, cao do, toa d6 ranh giai phdng mat bang va ban QLDA&PTQD dang
thuc hién cac tha tuc thu hai dat. Ching tbi cho rang du an D7 cé tiém nang gia
tri kinh t& cao do & vi tri dac dia, gan nhiing tuyén dudng huyét mach trong khu
vuc c6 ha tang déng bd va gan nhiéu dia diém tién ich, dich vu. Theo tim hiéu,
gia ban gan khu vyc trén hién quanh mdc 40tr/m2. Do d6, chiing t6i ky vong
khu du an dudc thuc hién sé& dem lai cho THG miic sinh |&i hdp dan.

— Bén canh d6, THG ciing dang nghién cliu quy hoach va xin ch
trudng dau tu du dn Pudng Nguyén Cong Binh va khu dan cu 2 bén dudng
(19.96ha) vdi téng von dau tu du kién 1,000 ty déng. Dy an da cé Quyét dinh
phé duyét D6 an quy hoach chi tiét va hién dang trong danh muc, cong
trinh, du an thuc hién nam 2022 phai thu hoi dat trén dia ban tinh Tién
Giang. Ngoai ra, doanh nghiép cling dang nghién c(u, xin chti trusng dau tu
du an Long Udng - Go Cong Bong ¢d quy mo 11ha. Cac dy an goi dau tao du
dia tang trudng cho THG trong thai gian tdi.

Dinh gia, du phong KQKD va khuyén nghi

Nam 2022, ching t6i du bao Igi nhudn dat 214.1 ty dong (+63.3% YoY) va doanh
thu udc dat 2,089 ty dong (+59% YoY), trong d6 dong gbp doanh thu l8n nhat
dén tl mang bé tong va vat liéu xay dung (chi€ém 56% téng doanh thu) va tang
26.3% so v3i UGc tinh trong nam 2021 trudc ky vong nhu cdu xay dung ha tang
s& bat dau bung né trong giai doan 2022-2025 tai khu vuc DPBSCL v8i hang loat
cacdu an dy kién dugc dau tu. Day cling [a mang cé bién Igi nhudn gép kha
cao (21% -26%) va la thé manh cGa THG tai Tién Giang. Mang ha tang xay dung
va hé théng thay Igi dugc vu tién dau tu s€ tao dong luc tang trudng cho THG
trong trung va dai han. Bén canh dé, chling t6i udc tinh doanh thu mang BDS
sé tang trudng manh vdi gia dinh: (1) KCN Gia Thudn 1 s& cho thué 10ha trong
nam 2022 vdi gia thué 82 USD/m2, cao han gia thué lan 1 ndam 2022 (76USD),
tuy nhién day la gia cho thué than trong ma ching téi dua vao du phdng do gia
cho thué KCN khu vuc phia Nam va DBSCL tang kha cao trong thai gian qua);
(2) ghinhan tif du 4n KDC Nguyén Trong Dan (trong dé c6 46 can da ban vao
Q4/2021, du kién ban giao trong thang 4 nam 2022).
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Khuyén nghi MUA c6 phiéu THG vGi

mUic gia muc tiéu 1 nam 120,500
VND/ c6 phiéu

Anh hudng clia dich bénh va tién do

giadi ngdn anh hudng dén tién do
cacdu an ha tang

Bang 4. Dinh gia THG

KB SECURITIES VIETNAM

Pinh gid Phuong phap Gid tri
Khu c6ng nghiép

KCN Gia Thuan 1 RNAV 251
KCN Gia Thuan 2 RNAV 227
Khu dan cu

Nguyén Trong Dan RNAV 210
D4 RNAV 524
Du an con lai khac RNAV 52
Bé tdng, VLXD, thi céng CTXD, CCDV va Khac DCF 853
NPV 2,117
(+) Tién va tudng duong tién 251
(-) Vay ng rong 443
RNAV 1,925
SLCP dang luu hanh 15,971,306
Gia tri c6 phiéu 120,500
Gia ¢d phiéu hién tai 79,800

Téng mdc sinh (i

51.1%

Ngudn: KBSV

St dung phudng phap dinh gia tiing phan, ching téi dua ra khuyén nghi MUA
cho ¢& phiéu THG véi mdc gia muc tiéu cho giai doan 1 ndm la 120,500 VND/ ¢6
phiéu, tudng ng mc sinh [Gi 51.1% so v3i gid dong clfa ngay 7/2/2022, trong
dé mang KCN 478 ty dong, KDC 786 ty dong va mang Bé tong, VLXD, thi cdng
CTXD, khéc 853 ty dong.

Luu y rang, dinh gia clia chling t6i chua bao gobm khu dan cu D7 do chiing tdi
danh gia thdi gian khdi cong cling nhu xay dung con xa bdi doanh nghiép
thugdng thuc hién cac dy an géi dau thay vi cung lic dau tu nhiéu dy an va
ngudn von han ché trong khi chua cé ké hoach tang vén. Tuy nhién, ching toi
luu y rang day [a mdt khu dat tiém ndng do nam & vi tri kha dac dia tai My Tho.
Bén canh d6, Du dn dudng Nguyén Céng Binh cling la du an dang quan tam bdi
dién tich &n, vi tri thudn [gi v&i mUc dau tu dy kién [én dén 1,000 ty dong.

Rui ro dau tu

Xuat hién cac bién chiing méi véi téc dd L4y lan cling nhu d6c t6 manh han dan
dén tai 4p dat cac bién phap gidn cach nghiém ngit. Anh hudng clia dich bénh
cling nhu cac tac déng ndng né tu viéc gidn cach xa hoi da khién cho doanh thu
va lgi nhudn clia THG sut giam dang ké véi cung ky. Su sut giam nay co thé tai
dién néu xuat hién bién chiing mdi lay lan nhanh, déc t& manh. Cung v3i d6,
viéc cham trién khai, giai ngdn cac du an ha tang sé€ anh hudng dén két qua
kinh doanh ctia doanh nghiép. Mac du vay, du kién trong 102022, d6 bao phd
vaccin cla Viét Nam sé dat ti € 75% do vay tao tién dé dé md ctfa trd lai, thich
(ing an toan cung vdi dd la chién lugc “séng chung vai Covid - 19” s& gdp phan
giam thiéu rui ro lam dut gdy hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.
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Viéc cho thué KCN Gia Thudn 1 va
trién khai du an KCN Gia Thuan 2
thap hon ky vong

Cacduy an BDS dan cu chim tién do

KB SECURITIES VIETNAM

VGi quyét tam day manh phat trién ha tang vung DBSCL va cling nhu ngudn
cung mdi KCN tai cac tinh trong di€m phia Nam dan han ché sé gitip cac KCN
tai DBSCL thu hut dau tu, tuy nhién ching téi van khdng ngoai trif kha ndng
trén. KCN la mang dem lai IGi nhudn kha hap dan, ty (& [ap day cling nhu tién
d6 trién khai s& anh hudng dén dong tién ciia doanh nghiép nhat la khi 2 KCN
trén déu cho thué theo hinh thic tra tién 1 [an.

(1) Dy &n dudng Nguyén Trong Dan va KDC 2 bén dudng ban va ban giao cham.
San phdm cla dy an gom nha thd xay san, do dé tién d6 hoan thién nha tho
chdm sé anh hudng dén thai gian ban giao nha dgt 1 du kién vao thang 4 va
thai gian md ban cac dgt sau; (2) Dy an dudng D4, D7 va KDC 2 bén dudng bi tri
hodn; (3) du an dudng Nguyén Cong Binh khéng dugc chap thudn dau tu.
Chung t6i danh gia thap rui ro trén bdi doanh nghiép da cé méi quan hé tot vai
UBND tinh Tién Giang cling nhu kinh nghiém thuyc hién nhiéu dy an. Tuy nhién,
du an c6 tong mic dau tu 18n 1én dén 1,000 ty dong trong khi vén doanh
nghiép han ché la yéu té dang luu y.
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KHOI PHAN TiCH CONG TY CHUNG KHOAN KB VIET NAM

Nguyén Xuan Binh
Giam d&c Khéi Phan tich
binhnx@kbsec.com.vn

Phan tich Doanh nghiép

Dudng DBuc Hiéu
Giam d&c Phan tich Doanh nghiép
hieudd@kbsec.com.vn

Nguyén Anh Tung
Chuyén vién cao cép - Tai chinh & Céng nghé
tungna@kbsec.com.vn

Pham Hoang Bao Nga
Chuyén vién cao cap - Bt ddng sannha &
ngaphb@kbsec.com.vn

L& Anh Tung
Chuyén vién cao cap - Dau Khi & Ngan hang
tungla@kbsec.com.vn

Nguyén Ngoc Hiéu
Chuyén vién phan tich - Nang lugng & V4t liéu xay dung
hieunn@kbsec.com.vn

Pham Nhat Anh
Chuyén vién phan tich - Bt dong san cdng nghiép & Logistics
anhpn@kbsec.com.vn

Luong Ngoc Tudn Diing
Chuyén vién phan tich - Ban [é & Hang tiéu dung
dunglnt@kbsec.com.vn

Khéi Phan tich
research@kbsec.com.vn

Phan tich Vimé & Chién ludc dau tu

Tran Buc Anh
Giam d&c Vi md & Chién lugc Pau tu
anhtd@kbsec.com.vn

Lé Hanh Quyén
Chuyén vién phan tich - Vi md & Ngén hang
quyenlh@kbsec.com.vn

Thai Hiftu Cong
Chuyén vién phan tich - Chién lugc & C8 phi€u Mid cap
congth@kbsec.com.vn

Tran Thj Phuong Anh
Chuyén vién phan tich - Chién lugc & C6 phi€u Mid cap
anhttp@kbsec.com.vn

B phan Ho trd

Nguyén Cam Thd
Chuyén vién hé trg
thonc@kbsec.com.vn

Nguyén Thi Hudng
Chuyén vién hé trg
huongnt3@kbsec.com.vn



CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Tru s@ chinh:

Dia chi: Tang G, tang M, tang 2 va 7, Tda nha Sky City s6 88 Lang Ha, Ddng Da, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Nbi:

Dia chi: Tang 1, Téa nha VP, s6 5 Dién Bién Phu, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Céng Trd, 180-192 Nguyén Trd, Q1, TP H5 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969

Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Dlc Thing, Phudng Bén Nghé, Q1, Hd Chi Minh

bién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khéach hang T6 chic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276
Email: ccc@kbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé thdng khuyén nghi dau tu cé phiéu

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)

Mua: N3m gill: Bén:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thang tdi)
Kha quan: Trung lap:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan dnh dénh gi chuyén mén ctia (cac) chuyén vién phan
tich ké tif ngay phat hanh va dua trén théng tin va dii liéu thu dudc tif cdc nguén ma
KBSV cho |4 ddng tin cdy. KBSV khdng tuyén bé rang thdng tin va dif liéu la chinh xac
hodc day du va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay cé thé thay déi ma
khéng can théng bao trudc. Khach hang nén déc lap xem xét cac trudng hgp va muc
tiéu cu thé ctia riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét dinh dau tu cia minh
va ching t8i s& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau tu hodc két qua cla
chdng. Nhiing tai liéu nay la ban quyén ciia KBSV va khdng dudc sao chép, phan phéi
lai ho3ic stta d6i ma khdng cé su dong y trudc bang van ban clia KBSV. Nhan xét va
quan diém trong bdo cdo nay c6 tinh chat chung va chi nham muc dich tham khao
va khdng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.


http://www.kbsec.com.vn/

