BAO CAO CHIEN LUQC THI TRUONG

Thang 01/2022: Nudc 1én thuyén lén

Nhan dinh thi truéng & khuyén nghij thang 01/2022

Thang 1/2022 1a mua cao diém cong bé KQKD Quy 4 va ca nam 2021 trong boi canh dong tién trén thi trudng van dang
duy tri tich cuc. Mac du udc tinh cho téng truéng lgi nhuan Quy 4 cia 89 cong ty trong pham vi nghién cifu cua SSI
Research (chiém ty trong khoang 81% von hoa HOSE) hién tai chi 6 mitc 13,6% so vdi cing Ky - 1a mitc kha khiém ton so
v6i 3 quy trudc caa nam 2021, ching toi van ghi nhan su phan hoa va ting truéng dang ké 6 cac nhom sét thép, dudng,
phén bon, hoa chat, thiy san, cang bién va logistics, chitng khoan va mét s6 ma ngéan hang.

Trong nam 2022, Chinh phi dat ra muc tiéu ting truéng GDP ndm trong khoang 6%-6,5% va CPI binh quén ting khoang
4%. Chiing t6i cho rang trong trudng hop goi kich thich kinh té dugc giai ngan co hiéu qua, tang truéng GDP cia Viét Nam
c6 thé vugt mitc 7% trong nam 2022 trén mic nén thap cua giai doan 2020-2021. Toc dd ting truéng kinh té du kién sé
tang dan tir nita dau nam va dat dinh trong quy 3/2022 (toc dé tang truwdng co thé Ién t6i hai chir s6). Xuat khau va hoat
dong ché bién ché tao tiép tuc 1a dong luwc chinh cia tang truéng, trong khi do tiéu dung va cac hoat dong dich vu khac
nhu du lich duge ky vong phuc hoi khi nén kinh té dugc mé cita toan dién hon trong nam 2022. Pau tu cong ciing 12 mot
yéu to dugc ky vong sé hé trg tang truéng, khi ké hoach giai ngan dau tu cong nam 2022 (bao gdm goi ho trg kinh té) udc
tinh 12 630 nghin ty dong, tang 30% so vdi ké hoach 2021.

Théng tin vé g6i kich thich kinh té va Chuong trinh phuc hoi va phat trién kinh té xa héi giai doan 2022-2023 dy kién chinh
thitc dugc thong qua vao thang 1/2022 dang 1a tam diém thu hit su chd y. Cac co hdi dau tu xoay quanh cau chuyén nay
van rat soi dong trong do ndi bat hai nganh dang dugc dong tién quan tam 1a xay dung va bat dong san.

Méc du vay, nha dau tu ciing can luu y mot s6 yéu 6 rdi ro khé doan dinh co thé xay ra trong thang nhu (i) sé ca lay nhiém
Covid-19 cung véi su lan réng cta bién ching Omicron (ii) dong tién c6 thé bién dong trudc ky nghi Tét va (jii) bién déng
trong ngay dao han hgp dong tuong lai hay cac quy chi so tai co céu.

Vé mat ky thuat, chi s6 VNIndex da chinh thifc virgt moc tam Iy 1.500 diém ciing 12 vung dinh cii cia chi sé, di kem véi do
Ia su cai thién cua thanh khoan. Dién bién nay cho thay chi so dang co dong Iuc tang tot va xu huéng Tang ngén han da
duoc cang c6 sau giai doan gan nhu di ngang trong 3 tuan cudi thang 12. Do dé, chi s6 VNIndex kha nang sé tiép tuc huéng
t6i vung muc tiéu 1.580 diém trong thang 1/2022. Nha dau tu nén wu tién bao toan Igi nhuan khi chi sé tiém can vung gia
muc tiéu trén dé han ché cac yéu o rui ro kho doan dinh. Ving ho trg quan trong ddi voi VNIndex 1a khu vic quanh méc
1.500 diém, day | vung c6 thé can nhic cho cac hoat dong mua méi.

10 co phiéu trién vong cho thang 01/2022: CTG, STB, KSB, LHG, CTR, CTD, VHC, DGW, VCG, TCH

S

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at

Trang 1



MUC LUC

Quan diém thi trUTNG thANG 01/2022 ...........cceueeeeeeeereeseeseessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssesssssasssssssasssssesasssasssssssasesanes 3
Danh sach co phiéu Khuyén nghi tANG 01/2022..............cveerevererereeeresasessesssssssesssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssasssanes 5
Hiéu suat cac co phiéu khuyén nghi trong bao cao thang 12/2022 ..............eeeeeeeeereeersersssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssnes 7
Tong quan TTCK Viét Nam thang 12/2021 .........c..ceeeeeeeerieesiesssessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesans 8
DONG BN GAU T EIBN T0AN CAU.......eucceeceececreeeetee st ssses bbb s bbb ae bbb bR bR A bbb bbb s R bbb s Rt s asbas 11
DONG tién dAu T trEN TTCK VIBE NAM.........ccveeeercrecsecscssessssssseessssssssssses s ssssssss s b ssss s bessass s ass s sass s bss s s s sasssessansssssansaneans 13
Kinh té Viét Nam nam 2021: LAy lai da tang truGng trong QUY 4............cceeereeerereereesesssssrssssssssssssssesssssssssessssssssssssssssssssssessaneans 14
KHUYEN CA ....vr1eevereeeeeeeseseeesssseesssssesssssssesessssseessssseesssss 2555158554 4415585 8415855041588 18
THONG TIN LIEN HE.......oooceeceecvecteetesasssssssssssssssssssssssssssssssssssesasssssssasesssssase s s e sass e s sasssasssanssanssansssnsssnsssnssanes 18

$8I.COM.UN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 2



Quan diém thj trudng thang 01/2022
Nudc 1én thuyén Ién

Thang 1/2022 1a mua cao diém cong bd KQKD Quy 4 va ca ndm 2021 trong bbi canh dong tién trén thi trudng van dang duy tri tich cuc.
Mac du udc tinh cho tang truang loi nhuén Quy 4 ctia 89 cong ty trong pham vi nghién citu cta SSI Research (chiém ty trong khoang
81% von hoa HOSE) hién tai chi ¢ mitc 13,6% so v6i cung ky - 1a mifc kha khiém t6n so véi 3 quy trudc cia nam 2021, ching t6i van
ghi nhan su phan hoa va ting trudng dang ké ¢ cac nhom sét thép, duong, phan bon, hoa chat, thiy san, cang bién va logistics, ching
khoan va mot s6 ma ngan hang.

Trong nam 2022, Chinh phu dat ra muyc tiéu tang trudng GDP ndm trong khoang 6%-6,5% va CPI binh quan ting khoang 4%. Ching t6i
cho rang trong truong hop goi kich thich kinh té dugc giai ngan c6 hiéu qua, tang truang GDP cta Viét Nam c6 thé vugt mic 7% trong
nam 2022 trén mitc nén thip cua giai doan 2020-2021. Toc do tang trudng kinh t€ du kién sé tdng dan tur nira dau nam va dat dinh trong
quy 3/2022 (t6c do tang trudng co thé 18n tdi hai chit s6). Xuat khau va hoat dong ché bién ché tao tiép tuc 1a dong Iyc chinh cua ting
truang, trong khi do tiéu dung va cac hoat dong dich vu khac nhu du lich dugc ky vong phuc hdi khi nén kinh té dugc ma cita toan dién
hon trong ndm 2022. Dau tu cong ciing 1a mot yéu to dugc ky vong sé ho trg tang trudng, khi ké hoach giai ngan dau tu cong ndm 2022
(bao gom goi ho trg kinh t€) udc tinh 1a 630 nghin ty dong, tdng 30% so vdi ké hoach 2021.

Thong tin vé goi kich thich kinh té va Chuong trinh phuc hoi va phét trién kinh t€ xa hoi giai doan 2022-2023 du kién chinh thitc dugc
thong qua vao thang 1/2022 dang la tam diém thu hat su cha y. Cac co hdi dau tu xoay quanh ciu chuyén nay van rat s6i dong trong
do6 noi bat hai nganh dang dugc dong tién quan tam Ia xay dung va bt dong san. Muc tiéu cta chuang trinh 1a ho trg cho nhiéu nganh
kinh té, thong qua viéc mién/ giam thué, ho trg truc tiép nguoi dan bang tién mat, giam 1ai suat cho vay, ho trg tin dung cac linh vuc chiu
anh hudng tir Covid-19, ...) hodc ho trg lai suat, va dau tu vao co s¢ ha tang. Chinh phii c6 thé sé tap trung vao céac du an hién co, va
thuc hién viéc chuyén doi cac du an PPP thanh 100% von dau tu cong, hodc ho trg gidi phong mat bang... dé co thé gidi ngan nhanh
chong. Mot s6 du an c6 thé ké dén nhu dy an cao toc Bac Nam — GD 2 (phia dong) hodc mot s6 dudng vanh dai tai TP.HCM hodc Ha
NoOi.

Mac du vay, nha dau tu cing can Iuu y mot s6 yéu to rui ro khd doan dinh c6 thé xay ra trong thang nhut (i) s6 ca lay nhiém Covid-19
cuing v6i sy lan rong cua bién chiing Omicron (ii) dong tién c6 thé bién dong trudc ky nghi Tét va (iii) bién dong trong ngay déo han hgp
dong tuong lai hay cac quy chi s6 tai co cau.

Dién bién hé so dinh gia VNIndex Hé s dinh gia theo rd co phiéu
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Vé mat ky thuat, VNIndex dang co déng Iuc tang tot

Chi s6 VNIndex da chinh thitc vugt mbc tam Iy 1.500 diém cing la ving dinh cd cua chi so, di kem vai do la sy cai thién cta thanh
khoan. Dién bién nay cho thay chi s6 dang c6 dong Iuc tdng t6t va xu hudng Tang ngdn han da dugc cing ¢ sau giai doan gan nhu di

ngang trong 3 tuan cudi thang 12.

Do d, chi s6 VNIndex kha ndng sé tiép tuc huéng tdi ving muc tiéu 1.580 diém trong thang 1/2022. Nha dau tu nén uu tién bao toan Igi
nhuén khi chi so tiém can vung gid muc tiéu trén dé han ché cac yéu t6 rai ro kho doan dinh. Vung ho trg quan trong doi véi VNIndex la

khu vuc quanh méc 1.500 diém, day 1a ving co thé can nhic cho cac hoat dong mua méi.

Biéu do ky thuat Chi so6 VNIndex
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Danh sach co phiéu khuyén nghi thang 01/2022
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Chi phi tin dung nam 2022 du bao giam tir mitc cao ky luc cia 2021. Cudi Q3/2021, tdng du phong ri ro tin dung cta CTG tuong duong i
75% clia tong no xu va ng tai co ciu. Ching toi ky vong chi phi tin dung ctia 2021 & mitc cao 1,62% va ty 1é bao phi ng xau sé & mic cao hon
nita vao thoi diém cudi nam. Nam 2022, mac di van ¢ mic cao, chi phi tin dung ky vong giam 11 bps xuéng 1,49% (so vi muc trung binh 1,1%

Ngég hang giai doan 2013-2020), ho trg cho mifc tang trudng LNTT 12 +22% YoY.
TMCP P A any bR g P N ; . PN .
. o o CTG co thé cé lgi nhuan dét bien tir hgp dong ddc quyen banca véi Manulife trong 2022. Ching t6i ky vong hop dong ddc quyén vdi Manulife
1 ‘e 'gl?lr;?] 9700 1000 | 16.76% | 2059% | 11.67 | 1.5 c6 thé dugc hoan tht trong 2022, gitp CTG cai thién Igi nhuan va chi tiéu an toan von. K& hoach thoai von khoi Vietinbank Leasing va Vietinbank
Vit Ngm Securities 1a nhitng yéu t6 ¢6 thé gitip ngan hang ¢6 dugc bo dém vén tét hon.
' Pinh gia hap dan. CTG dé tich cuc md rong méang ban Ié va ngan hang giao dich trong nhitng ndm gan day. Hiéu quéa hoat dong céi thién véi
CIR 29% trong 9T2021 - Top 4 trong sb cac ngan hang ma ching toi theo doi. CASA tiép tuc md rong. Trong khi do, CTG van dang dugc giao
dich & mutc P/B 2022 chi la 1,56x, v6i ROE 17,3%.
Tién d xu Iy tai san co van dé ky vong co tién trién trong 2022. Theo udc tinh cia chang toi, STB ¢6 30,6 nghin ty ddng tai san c6 vén dé tai
R thoi diém 30/6/2021. Nhitng tai san nay c6 TSPB Ia hon 600 triéu cd phiéu STB cam ¢b 6 VAMC (gia thi truong 18,4 nghin ty dong), KCN Phong
Ngan hang Phu (gi4 d4u gid trudc dy 12 7,6 nghin ty dong) va cac BBS co gid tri nho hon khac. Viéc ban ¢é phiéu STB cim cb tai VAMC, néu thanh cong,
TMCP Sai . . sé giap STB xtt Iy dugc mét lugng dang ké tai san co van dé va ddy nhanh qua trinh téi co cAu. Gan day, ngan hang cing da ky két nang tm hap
2 T8 Gon 35.200 38.750 7.65%  1850% 1649 1,54 dong vdi Dai-ichi Life va ban KCN Song Thén. S tién thu dugc tir nhitng thuong vu nay ciing sé gitip ddy nhanh qué trinh xif ly tai san c6 van dé
H”U”g ctia ngan hang.
i .
Hiéu qua hoat dong ky vong cai thién manh mé tir 2023. Trong nhitng nam gan day, méi nam STB trich dy phong va thodi thu 1ai khoang 4,8 -
5,8 nghin ty ddng. Chang t6i ky vong LNTT clia ngén hang sé c6 cai thién manh tit 2023 khi khdng con nhitng ganh ning vé chi phi nhu véy.
Nhu céu tiéu thu da tai mo Phudc Vinh du kién tang hon 20% YoY trong nam 2022, nho' vao cac cong trinh ha tang két néi Binh Duong va
Binh Phudc. Tuyén duong tao luc Béc Tan Uyén-Phil Gido-Bau Bang khéi cong vao thang 11/2021 va trién khai chi yéu trong ndm 2022 sé gidp
nhu cu tiéu thu da tai mo Phudc Vinh du kién ting 20% trong ndm 2022, vdi san Iuong tiéu thu du Kién dat 1,5 triéu m2. Bén canh do, san lugng
CTCP 2 mo Tan Lap va Thign Tan dy kién phuc hi tit mifc thap nam 2021, véi mfc ting trung binh 15% YoY.
Khoang A N Ay A o n i s x , « A s PRI R
R o o Nguon thu tir KCN Dat Cuoc mé rdng, gitip KSB duy tri tang trudng trong nam 2022. Dién tich dat thuong pham san sang cho thué dat 80 ha.
3 | KsB Zﬁ'{: Vaa‘ﬁy 55100 54978 1774%  1747% 1120 185 pon do, dien tich ky MOU dat 50 ha, v gid thué trung binh 110 USD/m2/chu ky thué. Do 6, chang 6i udc tinh doanh thu tif KCN dat mic 460
Dird?]g ty dong (+26% YoY). Bién Igi nhuan gdp dat mic 72% (+6% YoY).
Tiép tuc mua tang ty I¢ tai VLB trong ndm 2022. KSB sé tiép tuc mua nang ty 16 tai VLB trong ndm 2022 tir mitc 41% Ién mic 54% khi Donacoop
thodi von tai VLB vao cubi Q2/2022. Chiing t6i danh gia viéc mua chi phi tai VLB gilip KSB duy tri ting trudng trong tuong lai khi VLB sg hitu 2
mo da |6n nht tai khu vuc Tan Cang va Thanh Phii - cung cap chinh cho du an sén bay Long Thanh.
Ghi nhan cho thué 8ha dy an dugc phdm 3/2 vao Q4/2021 va 2022. Chiing toi udc tinh véi mitc gia thué 200 USD/m2/chu ky thué (+21%
YoY), doanh thu dat 380,8 ty dong. Dy kién ghi nhan 1 phan vao Q4/2021 va Q1/2022. Bién Igi nhuan gop dat muc 56%.
Udc tinh 1gi nhuan tang 112% YoY trong Q1/2022. Chiing toi du udc doanh thu tir thué ¢4t KCN LH3.1 sé ghi nhan 250 ty ddng va LNST udc
cToP dat 72,5 ty dong (+122% YoY), cha yéu tir ghi nhan cho thué dy an dugc pham 3/2.
4 MG 65000 62110 2218% 1675% 790 185 gja thue tang nhanh va dat mifc cao tai KCN LH3.1. Ching toi nhan thay voi lgi thé vi tr thuan loi giap TPHCM va gan hé théng logistic nhu cang
Cét Lai, mitc gia thué tai KCN LH3 giai doan 1 da co mifc ting 21% trong nam 2021 va dy kién dat mic 210-220 USD/m2/chu ky thué trong nam
2022. Do dd, bién lgi nhuan ctia LHG sé dugc cai thién trong tuang lai nhd mitc gia thué tang.
Dinh gia hap dan. LHG hién dang giao dich 6 muc P/E 7,9x- thap hon so véi mitc trung binh nganh 6 mic 15x.
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Udc tinh lgi nhuan tang manh nam 2021. Ban Idnh dao ciing diéu chinh ting udc tinh LNTT nam 2021 dat 472 ty dong (+37% so vai cling ky)
— cao han khoang 11% so vai udc tinh clia chung t6i. Theo do, LNTT Q4/2021 du kién dat 160 ty dong (+ 21% so vai cung ky) — cao han ky
vong cua thi truong.

Tong Bién Igi nhuan gép cua CTR udc tinh cai thién tir 7,9% trong nam 2021 Ién 9,7% trong ndm 2023 (va tham chi con cao hon trong tuong lai),

5 CTR CTCP . 104.500 105.000 17,50% @ 18,06% 21,85 4,90 = phan I6n |2 nho ty trong déng gép cao hon nhiéu ciia mang cho thué co sd ha tang vién thong. Mang nay c6 thé dong gop khoang 35% du béo
Cong Trinh loi nhuan gop nam 2023 ca ching t6i - S0 vl mitc 15% trong nam 2021
Viettel 0 an gop nam cta ching t6i - so véi m c b trong nam -
Dinh gia hap dan. EV/EBITDA nam 2022 va 2023 lan lugt a 12,5x va 8,7x - thap hon so v6i trung binh nganh 1a 14,5x va 13,2x.
Ngay 28/12/2021, CTR thong bao S& Giao dich Chitng khoan Thanh ph6 Ho Chi Minh chap thuan niém yét ¢6 phiéu trén san HOSE (tir san
UPCOM). Theo cong ty ngay niém yét chinh xac sé dugc cong bb sau. DAy sé 1a yéu t6 hé trg tich cyc cho gia cd phiéu.
cTD CTCP Xay Gia trj hop dong ky méi iéqg manh. Vc:ii tinh hinh ky méi kha quan trong nam 2021, gia tri hgp qﬁng chuyén tiép (backlogl sang nam 2022 udc
6 . dung N/A 133.000 N/A | 17,28% 23,32 0,97 tinh dat mdc 25 nghin ty dong - gap gan 1,8x so vdi ndm 2020. Doanh thu va LNST udc tinh lan lugt dat 19,2 nghin ty dong (+115% YoY) va
Coteccons 347 ty dong (+167% YoY).
VHC da chiing t6 vi tri dan dau thi trudng cia minh vdi higu qua san xuat dang khich 1& trong thai diém kho khan cia dich bénh vao Q3/21, dong
thoi cong ty da thuong luong dugc chi phi van chuyén thap hon so vai céc cong ty ciing nganh.
CTCP Vinh Udc tinh Igi nhuan tang truéng 30,1% trong nam 2022. Trong nénl 2022, ching t6i udc tinh‘sén lugng (+8% YoY), gid ban binh ‘quar] (+10%

7 VHC Hoan 72.300 79.745 791% | 19,02% 9,71 2,02 | YoY)vabién lgi phuan gop (+1,10 bps) clia méang cé tra phi Ié sé tiep tuc md rong nha nhu cau tdng manh ¢ My, ciing nhu nhu cau hoi phuc &
thi truong Chau Au va Trung Quoc. Mang Wellness va Sa Giang tiép tuc ting trudng 9% YoY va 10% YoY, giap cai thién bién Igi nhuan chung cua
cong ty (+140 bps).

Chiing t6i udc tinh VHC sé dat mitc ting truéng doanh thu va Igi nhuan nam 2021/2022 I4n lugt 12 27,1%/15,7% YoY va 25,7%/30,1% YoY.
Chdng tdi uéc tinh lgi nhuan 04/2021 cia DGW c6 thé dat 178 ty dong (+109% YoY) nhos (1) nhu cu dién thoai don nén sau dot gidn céch
CTCP Thé xa hoi trong Q3/2021, (2) ghi nhan phén I6n doanh thu tir iPhone 13 trong Q4/2021 thay vi Q1/2022.

8 DGW qid 55 140.000 = 150.000  13,64%  21,75% 14,81 6,94 Loi nhugn 2022 c6 kha néng tiép tuc tang truéng 45% YoY nho (1) nhu cau dién thoai phuc hdi tir mitc co so thap 2021, (2) Xiaomi tiép tuc lay
thi phan, (3) xu hudng chuyén doi tir dién thoai 2G/3G sang 4G va (4) nhu cu laptop cho hoc sinh tiép tuc ting dé thich (ing vai kha ndng dich
bénh bung phat tra lai bét ky lic nao.

Céc dy an bat dong san cua VCG sé bat dau dem lai loi nhuan cho cong ty ké tir nam 2022 trd di:
Dy an Catba Amanita dang dugc chinh thifc trién khai véi quy mo 172 ha tai dao ngoc Cét Ba, tong mic dau tu gan 1ty USD. Da c6 gan 100 cin
biét thu d4 duoc xay xong va du kién ban giao cho khach hang vao dau 2022, gid du kién tit 45-50 triéu dong/m2. Day 1a du an trong diém cua
Téng Cong VCG trong thoi gian t6i va cong ty ciing dang tién hanh ting ti 1 so hitu tai cong ty s hitu dy an (VCR), Ién 51% dé hop nhét trong thoi gian tdi.
ty (;6 phan Ngoai ra VCG con 1 s du &n bat dong san khéc nhu t6 hop van phong cho thué va can hd cao cap Green Diamond tai Lang Ha (Ha Noi), khu do
Xuat nhap o thi dai 16 Hoa Binh kéo dai, khu dan cu do thi tai Km3 - Km4 6 Mang Cai (Quang Ninh) s& bat dau dong gop doanh thu tir nam 2022 trd di. Trong
9 vee khdu va A 65.950 M| TR | VY i chién lugc va ké hoach dang trién khai, VCG dy kién nang quy dat 1én 5.000 ha vao ndm 2025 tai céc tinh thanh khac nhu @ Pha Yén - Quang
Xay dung Nam.
Vigt Nam Gia tri xay 13p ky vong tich cuc tir cac dyf an d4u tu cong. Cho dén nay, gid tri cac hop dong xay 1&p ma Téng cong ty ky dugc Ién t6i hang chuc
ngan ty ddng. Trong d6 c6 nhiéu dut an dau tu cong trong diém qudc gia nhu cac gdi thau I6n cua du dn cao toc Béc - Nam phia Pong giai doan
2017 — 2021: Phan Thiét - D4u Gidy; Phan Thiét Vinh Hao; Mai Son - QL45; Nghi Son - QL45; du an d4u tu xay dyng Cau Vinh Tuy giai doan 2 —
Ha Noi, mét s6 goi thau clia cac du an xay dung san bay Long Thanh, Phu Bai, Pa Néng...
TCH c6 quy dat chién lugc tai Hai Phong, vdi tdng dién tich gan 230 ha. Cong ty du kién sé khdi dong ba du an I6n: Thanh phé méi Hoang Huy
(65 ha), Hoang Huy Green River (62 ha) va Du an Thiy Nguyén (95 ha) trong 16 trinh 2022-2025. Do déy la nhitng du an ra mét quy m I6n nén
CTCP dau trién vong ctia cong ty trong thoi gian t6i co thé thay doi dang ké do gia bat dong san 6 Hai Phong nhin chung dang rat tich cuc.
tu dich vu ) Nam 2022, du kién IPO cia cong ty con CRV, don vi ndm giit nhiéu du an bat dong san cta tap doan. TCH c6 du ngudn Iyc tai chinh véi sb
10 TCH 4 chinh N/A 35.000 N/A | 2069% | 1080 = 180 tién gan 5000 ty dong dé trién khai cac du an ciia minh va mua thém cac quy dat moi.

Hoang Huy Du kién trién khai cac hoat dong phat hanh nhdm ting von chudn bi cho viéc trién khai cac dy an sap t6i. Dy kién dau 2022, TCH thyc hién
phat hanh ¢4 phiéu dé tang von tit ngudn von chii sa hitu ty 16 thuc hign 25:2 (c6 dong s hitu 25 ¢d phiéu dugc nhan 2 ¢6 phiéu mdi). Ngoai ra,
cong ty cang sé tién hanh du kién phat hanh 49,5 triéu co phiéu thueng, ty 18 thuc hién 8% tir lgi nhun sau thué gii lai.
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Hiéu suat cac ¢ phiéu khuyén nghi trong bao cao thang 12/2022

Gia tai ngay | Gia cao nhat | Gié tai ngay | % thay déi gia

STT Tén doanh nghiép Gia PTKT ra bao cao trong ky 06/01/2022 | hién tai so vGi
06/12/2021
1 HDB Ngan hang TMCP Phat trién TP H6 Chi Minh 33.700 35.000 29.100 31.100 30.500 4,81%
2 0CB Ngan hang TMCP Phuong Bong 32.300 32.000 26.000 27.950 27.000 3,85%
3 \PB Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng 44.540 43.000 35.500 36.050 35.150 -0,99%
4 HAH CTCP Van tai va Xép dg Hai An 87.000 95.000 65.900 72.200 66.500 0,91%
5 HPG CTCP Tép doan Hoa Phat 63.000 58.000 45.750 47.800 46.100 0,77%
6 FPT CTCP FPT 112.500 112.000 94.500 97.000 93.500 -1,06%
7 REE CTCP Co bién Lanh 86.400 78.000 65.100 71.900 69.900 7,37%
8 DGW CTCP Thé gici s6 140.000 160.000 121.000 130.400 123.200 1,82%
9 DGC CTCP Tép doan Hoa chét Difc Giang 190.000 212.000 154.437 177.890 155.700 0,82%
10 DCM CTCP Phén bon Dau khi Ca Mau 40.400 41.000 35.200 40.050 36.800 4,55%
11 VCG Téng Cong ty Co phan Xuét nhap khau va Xay ding Vigt Nam N/A 60.000 44.500 56.000 55.700 25,17%
12 TNH CTCP Bénh vién Quéc t& Thai Nguyén 84.000 78.000 63.000 64.900 60.900 -3,33%
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Tong quan TTCK Viét Nam thang 12/2021

Lay lai can bang sau bién dong

Nhin vao dién bién cua VNIndex trong thang 12 cho thay TTCK Viét Nam vira trai qua mot thang bién dong manh. Chi s6 c6 nhip
diéu chinh kha sau trong mot vai phién dau thang khi IUi vé sat moc 1.400 diém. Tu ving nay, chi s6 VNIndex da phuc hoi vé lai gan
méc tham chiéu va gan nhu di ngang trong 3 tuan giao dich tiép theo trudc khi bat ting trd lai va dong ctra phién giao dich cubi
cung ctia nam 2021 tai mbc 1.498,28 diém, ting 1,3% so vai thang trudc.

Céc yéu t chinh khién thi truong bién dong trong thang c6 thé ké dén (i) hoat dong quan tri rui ro trén du ng cho vay ky quy cua
cac CTCK (ii) bién chung Omicron khién tam Iy NDT bét 6n va (iii) khdng co thong tin néi bt trong thang. Tuy nhién, co thé thay
tam Iy chung ctia NDT khd lac quan vé su di Ién dai han ctia TTCK khi chi s6 VNIndex da phuc hdi dang ké it vung ddy ngan han.

Vé cac c6 phiéu tru cot, co su luan chuyén rat r nét. 0 thang 11, néu nhucac ma VIC, GEX va mot s6 ¢6 phiéu Tai chinh nhu SSI,
VND, BID, HDB... gitp thic déy thi truang dién bién tich cuc thi vai tro nay sang thang 12 chuyén sang cho MSN va 2 méa Bat dong
san 1a DIG va NVL. Tuy véy, c6 thé nhan thay tin higu ban dau vé sy trd lai cta vai tro ciia nhom Ngén hang khi thang tha 2 lién tiép
nhiéu ma trong nhdm nay ho trg tot cho thi truang chung nhu TPB, VCB, SSB, VIB, EIB.

Két thuc ndm 2021, chi s6 VNIndex va chi s6 VN30 ting tuong tng 35,73% va 43,42% bo xa muc tang trudng 14,9% va 21,8%
trong ndm 2020. Va ndm 2021 cding 1a mot nam thanh cong vuot trdi cho nhom c¢d phiéu von hoa trung binh thap khi 2 chi s6
VNMidcap va VNSmallcap tuong (ng da tang 76,4% va 102% so voi thoi diém cubi nam 2020. T4t ca cac nhom nganh déu ting
trudng so vai nam trudc, trong do CNTT (+87%), Cong nghiép (+77,8%), Tai chinh (+66,2%), Vat liéu (+60,2%), HTD khong thiét
yéu (+57,2%) va BDS (+41,8%) 1a cac nganh tang vugt trdi so voi tang trudng cua VNIndex.

Dién bién VNIndex trong thang 12 Téng truéng cac chi so chinh trong nam 2021
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Cac ma co phiéu tac dong manh nhat Ién chi sb trong thang 12 Téng truéng theo nganh

2% -10% 0% 0% 20%  30%  40%  50% T11.2021 mT12.2021 m Nam 2021
MSN 6,8
DIG VNindex — 35,5%
NVL N
BOM Tai chinh 1 66.2%
TPB BDS I

| o
POW , . 41,8%
VCB 22 HTD thiet yeu B 103,
SSB 2,2 N
VIB 2.1 HTD khong thiet yeu —— 57 29
EiB 21 Cong nghiép —
¢ ———

Ve 98 mm o 77.8%
VHM Vat ligu o e 50.2%
HPG H VNIndex (+/-) . '
VPB Tign fch B 20,4%
GVR Nang lugng =
TCB : — 31 4%
SS| CNTT - 87 0%
GAS Vi '
FPT ¢ - — 25,2%
BVH

r T T T T T 1 T T T ] -20,0%  0,0% 20,0%  40,0% 60,00  80,0% 100,0%
1210 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8

Ngudn: SSI Research Ngudn: SSI Research

Dong tién trén thi trudng suy giam nhe trudc ky nghi 1é nhung van & mic cao

Thitruong bién dong manh cuing vai tam Iy han ché giao dich trudc ky nghi I€ khién GTGD binh quén phién trén HOSE giam 16% so
vGi thang 11 vé con 27,3 nghin ty dong/phién, day ciing la mdc thanh khoan thong thuong tir thang 8 dén thang 9 trude do. Can luu
y rang, GTGD binh quén trong thang 11 dat 32,6 nghin ty dong/phién la mic cao nhat trong lich stt. Tinh chung ca nam 2021, GTGD
binh quén trén HOSE dat 21,8 nghin ty dong/phién, cao han 240% so véi ndm 2020

e Nhom nganh Bat dong san va nhom nganh Xay dung van duy tri giao dich s6i dong hon nhiéu so vdi thi truong chung khi thanh
khoan ¢ 2 nhom nay lai di Ién trong thang. GTGD & nhom Bét dong san tang 3,5% trong khi nhom Xay dung ting 52,4%; dién bién
nay phan anh som ky vong cuia cua thj truong trudc sy kién Quoc hdi sé xem xét thong qua Nghi quyét vé chinh sach tai khoa, tién
t6 dé hé tro trién khai Chuong trinh phuc hoi va phét trién kinh té trong ky hop bét thuang 1an thit nhat cua Quoc hdi khod XV vao

dau thang 01/2022.
Thanh khoan binh quan phién & mot s6 nganh Ién tir du nam 2021 Thanh khoan binh quan phién & cac chi sb tir dau nam 2021
e Dau khi —— Bt dong san VN30 = VNMidcap VNSmallcap ~ === VNiIndex
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Xu huéng giao dich cua khoi ngoai tich cuc hon

Chudi ban rong cua khoi ngoai van tiép tuc trong thang 12, tuy nhién GT ban rong da thu hep vé con 2,9 nghin ty dong giam dang ké so
v6i mic gan 9 nghin ty dong 6 thang trudc. Hoat dong ban ra ctia khoi ngoai giam toc dang ké khi s6 phién mua rong va sb phién ban
rong trong thang can bang nhau va chubi mua rong lién tuc cta khoi ngoai trong 5 phién cudi thang cing 1a mot diém nhén dang cha y.

Hai ma HPG va VPB tiép tuc dan dau nhom c6 GT ban rong cao nhét trén HOSE, vai GT tuong tng 1,5 nghin ty dong va 1,3 nghin ty
dong. Chiéu dugc mua rong duy tri GT cao nhat 6 VHM +1,1 nghin ty dong, VIC +670 ty dong, CTG +645 ty dong, VRE +564 ty dong,
VNM +290 ty ddng. Mot s6 ¢ phiéu vén hoa trung binh thap cting dugc khoi ngoai ua chuéng mua vao nhu DGC, VND, VCI...

Dién bién giao dich Nha dau tw nudc ngoai trén HOSE trong thang 12 Nhém ¢6 phiéu mua/ban rong nhiéu nhat trong thang 12
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Dong tién dau tu trén toan cau
Dong von vao cac tai sén dau tu tai chinh giam toc

Tam ly nha dau tu than trong trong thang 12 khién dong tién vao cac tai san tai chinh giam manh. Nhiéu su kién dién ra trong thang
12 khién tam ly thj truong chung bi anh hudng tuong d6i manh, trong d6 dang ké dén 1a su xuét hién cua chang virus méi Omicron va tin
hiéu cac NHTW 16n trén thé gi6i sé bat dau that chit chinh sach tién . Dong von vao thi truang ¢ phiéu trong thang 12 giam manh, khi
chi mua rong 40,1 ty USD, giam 48,3% so vdi thang trudc trong d6 dong von vao thj truong phat trién giam 45,6% va thi truong mai noi
giam 69,7%. Dong von vao cac quy trai phiéu va quy tién té cing khi ghi nhan mdc giam cao, khi lan Iugt giam 62,6% va 37,6% So Vi
thang trudc. Dac biét, trong tuan giao dich gitta thang (khi FED ¢ong bo cudc hop chinh sach thang 12 ctia minh), dong von vao tat ca
cac quy dau tu tai chinh toan cau déu ghi nhan mic rat rong manh.

Dién bién trai chiéu giita dong von cd phiéu vao cac quy ETF va quy cha dong. Cac quy ETF tiép tuc chiém uu thé ¢ ca 2 thi truong
phat trién va mai n6i. Dong von ETF co phiéu ghi nhan mic vao rong 76,8 ty USD trong thang 12, trong d6 chi yéu dén tur thj truong My
(61,4 ty USD). Nguoc lai, cac quy cha dong ghi nhan mitc rat rong manh nhét trong nam (rat rong 36,8 ty USD). Thong ké tir Morningstar
cho thy hiéu qua hoat dong cua céac quy thu dong vuot trdi hon so voi cac quy chu dong trong ndm 2021, khi thong ké cua cho thay
chi 47% céc quy cha dong toan cau co Igi nhuén bang hodc cao hon cac quy thu dong va trong vong 10 nam qua, chi c6 25% cac quy
chu dong c6 Igi nhuan cao hon.

Dong von co phiéu vao Trung Quéc, Han Quéc va Dai Loan co dién bién tich cuc trong Quy 4. Trong Quy 4, dong tién ¢d phiéu van
tap trung vao céc thi truong ¢ loi thé vé nganh hang dién tir nhu Trung Quéc, Han Quéc va Dai Loan, khi cac s6 ligu vé ting truang xuét
khdu van nhan tich cyc ciing nhu cac ¢6 phiéu dong cong nghé van duy tri 1 tdm diém thj truong. Téng dong von vao Trung Quéc trong
Quy 4 dat gan 19 ty USD, trong khi ¢6 2,6 ty USD da rét vao thi truong Han Quéc va 1,2 ty USD vao Dai Loan.

Nhin chung, tam Iy thi truong d dugc cai thién hon trong giai doan cubi thang 12, khi sau thai gian quan sat, bién thé Omicron chua
dem lai nhiéu lo ngai nhu trudc do. Thi truang chimg khoan toan cau két thic thang 12 vdi su ting trudng trén hau hét cac quoc gia, khi
MSCI World Index tang 4,3%. Tuy nhién, dién bién dong von sé kho Iugng hon khi ri ro chinh cua thi truong, theo khao sat clia Bank of
America Merill Lynch da chuyén huéng sang viéc FED sé that chat chinh sach tién té thong qua viéc tang Iai sudt. Co t6i 49% nha quan
Iy quy duy bao c6 2 lan tang lai suat trong nam 2022 va cong cu du bao CME FedWatch ciing da dét cugc viéc FED sé tang lai suat ngay

trong Quy 1.
Dong von vao cac tai san dau tu tai chinh giam toc Dién bién trai chiéu giita dong von quy ETF va cha dong
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Bang: Dién bién dong von vao cd phiéu theo quy trong nam 2021 & cac thi trudng chinh cua khu vuc Chau A

Voén vao rong

- Von rut rong

(Mau cang dam thi so tién vao/ra cang Ion)
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Dong tién dau tu trén TTCK Viét Nam
Dong vén khdng c6 nhiéu khdi séc trong thang 12

Dong tién tit cac quy ETF khong co nhiéu khéi sac trong thang 12. Giao dich ETF khd ma nhat khi hau hét cac quy giao dich vai thanh
khoan thap. Nhin chung, nhém quy ndi c6 xu hudng tich cuc hon véi SSIAM VNFIN Lead (+142 ty dong) va VFM VN30 (+87 ty dong)
dugc mua rong nhiéu nhat. Trong khi do, cac quy ngoai déu bi ban rong, nhiéu nhét Ia VanEck (-240 ty dong), FTSE Vietnam (-153 ty
dong). Tong cong, dong von ETF bj rut -280 ty ddng trong thang 12. Tinh chung ca ndm 2021, cac quy ETF van ghi nhan dong von tich
cuc vai gia tri rong ky luc 13.460 ty dong, +130% so vai nam 2020. Dong tién tir quy ETF chi yéu s6i dong trong 6 thang dau ndm, voi
sy dong gop 16n titr quy ngoai ma@i Fubon ETF (Dai Loan) va quy ndi Diamond ETF.

Dong tién tr cac quy cha dong dao chiéu trong thang 12. Cac quy cha dong c6 dién bién tich cuc hon, khi lién tuc mua rong nhe trong
3 tuan cudi cua thang 12 (khoang 330 ty dong). Tinh chung thang 12, cac quy chi dong da mua rong 86 ty dong sau gan 1 nam ban
rong lién tuc. 2021 khong phai 1a mot nam giao dich tich cuc ctia quy cha dong khi da rut rong tong cong 6,9 nghin ty dong.

Khoi ngoai tiép tuc ban rong trén thi truong chimg khoan, tuy nhién gia tri giam manh so vdi thang trudc. Cu thé, trong thang 12,
khoi ngoai tiép tuc ban rong thang thi 5 lién tiép voi vai tong gid tri 12 4.920 ty dong — giam 44,7% so v6i thang 11. Tong lugng ban rong
trong nam 2021 1a 62,6 nghin ty dong, trong d6 thang 3 va thang 5 1a 2 thang ghi nhan mitc ban rong cao nhét (11,5 nghin ty dong).

Trong nam 2021, tréi ngugc voi su tham gia bing nd cua nha dau tu ca nhan trong nudc, xu huéng chi dao cua khoi ngoai trén thj truong
chitng khoan 1a ban rong. Ty trong giao dich nudc ngoai trén tong so giao dich cua thi truong da lién tuc giam manh, hién chi ¢ khoang
6% thanh khoan thi trudng — so vdi mitc gan 20% trong giai doan cudi 2017 — dau 2018. M6t trong nhitng Iy do chinh va mang tinh chat
cau trdc 1a ty trong cac nhom nganh trong thi trudng chitng khoan Viét Nam chua da dang va bi gidi han vé s hitu nudc ngoai. Hau hét
cac doanh nghiép niém yét tai Viét Nam thudc céc linh vuc tai chinh, bat dong san, trong khi nhitng nganh thu hut dong tién manh trén
thé gidi nhu cong nghé, ban 1, y té, gido duc khdng co nhiéu chon va b gidi han sd hitu nude ngoai. Bén canh do, 2021 ciing 1a nam
thanh cong cua thi truong co phiéu toan cau khi hau hét cac chi s6 ching khoan (ngoai trit Trung Quéc va Hong Kong) déu ghi nhan
mc tdng trudng vuot dinh va khién dong von vao Viét Nam gap nhiéu canh tranh hon. Sang ndm 2022, v6i xu huéng chinh sach tién
té/tai khoa cua Viét Nam va thé gidi co su phan ky, va thi truong ching khoan Viét Nam van dugc danh gid 1a trién vong tich cuc, nho
vay chung t6i ky vong dong von tir cac quy dau tu sé quay trd lai, dc biét 1a cac quy ETF. Bén canh do, viéc trién khai T+0, va mo hinh
bu trit thanh toan trung tdm - CCP du kién ciing sé la cac yéu to chinh thuc déy thi truong trong ndm 2022. Theo kich ban kha quan, viéc
trién khai T+0 va CCP ¢ thé ho trg cho kha nang nang hang Viét Nam Ién thi truong méi ndi theo danh gia ciia FTSE Russell Index duoc
cong bd vao thang 9/2022. Trudc mat, vao dau nam 2022, quy KIM Growth VN30 ETF sé dugc niém yét trén san HoSE.

Dong von ETF c6 giao dich tram lang trong thang 12 Cac quy chi dong dao chiéu mua rong trong thang 12
Dong von ETF tir dau 2020 dén nay Dong von céc quy chi dong 6 Viét Nam
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Kinh té Viét Nam nam 2021: Lay lai da tang truéng trong Quy 4

Sau khi chién lugc “Song chung vai Covid” dugc ap dung va ty 16 tiém chang dugc cai thién, nén kinh té Viét Nam da cho thay su phuc
hoi manh mé trong nhitng thang cudi cung cua nam 2021. Dt liéu vi mo trong Quy 4 cho thy mé hinh phuc hoi chit V dugc ghi nhan 6
hau hét cac khu vuc kinh t€, cho thiy nhitng yéu t6 nén tang cta nén kinh té van dugc duy tri.

Tang trwéng GDP theo nhém nganh (%) Téng truéng xuét khau (Ty USD, %)
15 Nong lam thay san Cong nghiép va xay dung Dich vy 100 — Exports ©— Growth rate (right) — 40%
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Tang trudng GDP trong Quy 4 wdr tinh tang 5,2% (so vai 4,5% trong Quy 4 ndm 2020), bat manh tir mic téng truéng &m -6,02% trong
Quy 3. Khu vyc dich vu cho thdy mic do phuc hoi nhanh nhét (tdng 5,4% - tit mitc -8,6% trong Quy 3). Trong cac nhom nganh cép 2,
3 nhom nganh ¢6 dong gop cao nhat cho tang truéng GDP quy 4 bao gom ché bién, ché tao (35,2%); y t& (22,4%) va tai chinh - ngan
hang (11,5%). Mifc tang truéng dot bién vao cudi quy 4 da giap tang trudng GDP ndm 2021 & mitc 2,58%.

Ché bién ché tao (+7,9% sv. -4,1% Q3) duy tri 12 dong Iuc tang truéng chinh cho GDP Quy 4, khi cac dut gay trong chudi cung ting
da duoc giai quyét tot. Mot s6 nganh san xuét cho thiy mdc cai thién ndi bat trong Q4, bao gom dién tit (IP +16,2% YoY so vdi -0,8%
trong Q3), may mac (+15,2% YoY so véi -3,2% trong Q3), va nhua & cao su (+ 9,2% so véi -13,4% trong Q3). O phia tong cau, hoat
dong xuét khau 12 ngdi sao sang trong Quy 4 khi ghi nhan mifc tang truéng vuot bac (Q4 + 17,8% YoY so véi 2,9% YoY trong Q3).
Nhap khdu duy tri & mic tang truang on dinh (~30% YoY) va gilp can can thuong mai trong ndm 2021 thang du 4,0 ty USD.

Vé tiéu dung, viéc ndi 16ng cac yéu cau gian cach xa hoi da giap cac hoat dong dich vu thiét yéu hdi phuc. Nganh ban buén, ban Ié
ghi nhan két qua an tugng khi tang 4,9% trong Quy 4, tir mitc giam -17,05% trong Quy 3, nhd su phuc hoi ca doanh thu ban 16 trong 2
thang cudi ndm. Doanh s6 ban Ié thang 11 duoc diéu chinh tdng 10,4% so véi sb liéu udc tinh va giap thu hep toe do tang trudng trong
Q4 xu6ng chi con giam -2,8% YoY (-4,7% néu diéu chinh theo lam phat).

Nganh tai chinh — ngan hang duy tri muc tang truéng cao (+11,2% so voi +7,9% trong Q3) nha hoat dong sbi dong cuda thi trudng
chitng khoan. Bén canh do, nganh y té & cong tac xa hoi (+92,66% so voi +38,49% trong Q3) tang vot trong b6i canh nhu cau vé céac
dich vu lién quan dén cham soc suc khoe tang. Ngugc lai, cac nganh dich vu lién quan dén hoat dong du lich chua ¢ nhiéu cai thign
nhu dn ubng va luu tra (giam 15,3% trong Q4).

Lam phat duy tri 6 mifc thap nhat trong vong 5 ndm qua. Lam phat trong thang 12 giam 0,18% MoM va 1,8% YoY, dua lam phat binh
quan trong ndm 2021 chi tdng 1,86% - muc thap nhat trong vong 5 ndm qua. Yéu t6 ho trg lam phét trong ndm 2021 chi yéu dén tir gia
Iuong thuc, thyc pham (trong d6 chi yéu do gia thit Ign giam manh) va gia cac mét hang quan ly cua Chinh phu. Cu thé, gia hoc phi,
dién va nudc, gia thué nha dugc diéu chinh giam nhdm ho trg Covid-19. Ngugc lai, gia xdng dau tang tdi 31,8% trong ndm tao ap luc
khién gia nhom giao thong tang 10,5% trong nam 2021.
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Mot diém sang khac trong nam 2021 Ia dién bién cua ty gia h6i doai. Pong VND tuang déi on dinh trong béi canh cac dong tién trong
khu vuc chiu tac déng manh bdi da tang gia cua USD. Mac du USD/VND da c6 bién dong manh trong dau thang 12, yéu t6 co ban van
dugc duy tri va gitp ty gia USD/VND ha nhiét xubng dudi 23.000 vao cubi nam, tuong duong véi mic tang gia 1,2% so vai USD so voi
cudi nam 2020. Dong VND vén cho thay sitc manh ca minh thong qua nguon cung ngoai té vao Viét Nam van duy tri tich cuc (thang
du can can thuong mai; dong von FDI giai ngan va dong tién kiéu h6i kha quan). Bén canh d6, dong von gian tiép thong qua céc thuong
vu M&A ciing duy tri tot nhu SMBC mua 49% c6 phan cua FE Credit tri gia 1,4 ty USD hay thoa thuan SK Group Han Qudc mua lai ¢6
phan ctia The CrownX (TCX - c6ng ty con cua Masan) tri gia 350 triéu USD.

Lam phat (%) Dién bién ty gia trong khu vuc (diém)
mmm | f0ng thuc, thuc phdm Nha clra, dién nudc, USD CNY USD KRW USDTHB
Y6 mm Giao thong
6 -+ I (ido duc s Khac 115 + USDMYR USDPHP USDTWD

——CPI

USDINR USDVND

4
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Nguon: TCTK Nguon: Bloomberg

Lam phat 6 mifc thap va ty gia on dinh gidp chinh sach tién té duy tri ndi long xuyén suét nam 2021. NHNN hau nhu khong co hoat
dong diéu tiét nao trén thi trudng mo, ké tir khi dich bénh bung phat vao thang 3/2020, va gian tiép bom thanh khoan tién Dong ra ngoai
thi truong thong qua hoat dong mua ngoai té giao ngay va ky han (vi tong gia tri udc tinh hon 275 nghin ty dong) dé thé hign quan diém
duy tri thanh khoan trong hé théng ngan hang doi dao ctia NHNN. Bén canh do, cac nd luc ho trg khach hang bi tac dong dich tir cac
NHTM da giap mat bang 1ai suat cho vay giam khoang 0,6 — 0,7%/nam, va mét bang Iai suat huy dong duy tri & muc thap.

Chinh sach tai khéa trong nam 2021 duy tri mé réng khi Chinh pha d4 c6 su gia tang chi tiéu cua cac goi hd trg cho doanh nghiép,
nguoi dan bi anh huang bdi COVID-19 ngay khi dgt dich thit 4 bung phat. Ngugc lai, trai vdi ky vong, cac bién phap gian cach xa hoi
trong Quy 3 va gia vat liéu xay dung tng cao da khién viéc trién khai du an dau tu cong bi dinh tré. Theo s6 liéu cua B Tai Chinh, giai
ngan dau tu cong trong ndm 2021 chi dat 77,3% ké hoach ndm va giam 10,3% so cai cung ky.
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Trién vong tang truéng nam 2022

Mét s6 du bao chi tiéu vi mé trong nam 2022

2017 2018 2019 2020 2021 2022F
Tang truéng GDP (%- 2010p) 6,81 7,08 7,02 2,91 2,58 6,8-7,2
Doanh sb bén Ié (%) 10,86 11,7 11,8 2,63 1,1 12,3
CPI (trung binh. % YoY) 3,53 3,54 2,79 3,23 1.84 4,05
Xuét khau (ty USD) 213,77 245,88 264,19 281,5 336,15 392,45
Nhap khau (ty USD) 211,1 238,47 253,07 262,4 332,67 384,13
Can can thuong mai (ty USD) 2,7 7,41 11,12 19,1 3,48 8,32
% Xuét khau 1,26% 3,01% 4,21% 6,79% 1,04% 2,12%
Ty gia (USD/VND) 22.750 23.300 23.230 23.215 22.900 22.700
Téng trwéng tin dung (%YTD) 18,14 13,89 13,7 12 13 14
Lai suét huy déng (VND-%) , 6 7 6,9 58 5,1 53

Nguoén: TCHQ, NHNN, TCTK, SSI Research

Trong nam 2022, Chinh pha dt ra muyc tiéu tang truéng GDP nam trong khoang 6%-6,5% va CPI binh quan tang khoang 4%. Chung
t0i cho rang trong trudng hop goi kich thich kinh té dugc giai ngan c6 hiéu qua, ting truang GDP cua Viét Nam ¢ thé vugt mitc 7% trong
nam 2022 trén mitc nén thap cua giai doan 2020-2021. Tc do tang trudng kinh té du kién sé ting dan tu nita dau ndm va dat dinh trong
quy 3/2022 (t6c do tang trudng co thé Ien t6i hai chit s6). Xuét khau va hoat dong ché bién ché tao tiép tuc 1a dong luc chinh cua tang
truang, trong khi do tiéu dung va cac hoat dong dich vu khac nhu du lich dugc ky vong phuc hdi khi nén kinh té dugc md cita toan dién
hon trong ndm 2022. Dau tu cong cdng 1a mot yéu tb dugc ky vong sé ho trg tang trudng, khi ké hoach giai ngan dau tu cong ndm 2022
(bao gom goi ho trg kinh t&) udc tinh 12 630 nghin ty dong, tang 30% so vdi ké hoach 2021.

Chinh sach tién té/ tai khoa cia Viét Nam sé léch pha véi xu huéng chung trén thé gidi, khi nam 2022 va 2023 duoc coi la nam hoi
phuc sau Covid. Mic du van phai d6i mét vdi rdi ro lam phat, viéc than trong md ctra trd lai (do bién thé Omicron) c6 thé giup lam giam
ap Iyc 1én mat bang gia ca chung. Chung t6i cho réng chi s6 CPI ¢o thé xau di tit quy 2/2022 va lai suat cham day trong nam 2022,
nhung xu huéng cua Iai sudt sé phu thudc vao tbe do phuc hoi kinh té. Theo kich ban co 6 cta chung t6i, I4i sudt udc tang khong dang
ké trong ndm 2022, va khong tao ra nhiéu anh hudng tiéu cuc dén moi truong kinh doanh.

Diém nhén dang chu y ndm 2022 la sy xuét hién cua Goi kich thich kinh té (hay con goi la Chuang trinh phuc hoi va phat trién kinh té xa
hoi giai doan 2022-2023) du kién chinh thitc dugc thong qua vao ngay 11/1/2022. Muc tiéu cuia chuong trinh 1a hd trg cho nhiéu nganh
kinh té, thdng qua viéc mién/ giam thué, ho trg truc tiép nguoi dan bang tién mat, giam 1ai suat cho vay, ho trg tin dung cac linh vuc chiu
anh hudng tir Covid-19, ...) hodc ho trg lai suat, va dau tu vao co s¢ ha tang. Chinh phi c6 thé sé tap trung vao céac du an hién co, va
thuc hién viéc chuyén doi cac duy an PPP thanh 100% v6n dau tu cong, va/hodc ho trg giai phong mat bang... dé co thé giai ngan nhanh
chong. Mot s6 du an c6 thé ké dén nhu dy an cao toc Bac Nam — GD 2 (phia dong) hodc mot s6 dudng vanh dai tai TP.HCM hodc Ha
NOi.
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Chi tiét goi kich thich kinh té giai doan 2022 - 2023

Chi tiét Téng (ty VND)
giil:‘ tury té, phong chong 60.000
Chi nhap khdu vac-xin, thubc chita bénh, ... 46.000
D?u tl\! Xay rndi, (‘:éi }ao, r)fing Eép, hién dai hoa hé théng y té ca so, y t& du phong, trung tam kiém soét bénh tat 14.000
cap vung, vién va bénh vién cap trung uang.
An sinh xa hoi va viéc lam 53.150
An sinh xa hoi, lao dong, viéc lam 8.150
Hb trg thué nha cho ngudi lao dong 6.600
Cho vay uu di ho trg giéi quyét vi}éc lam; hoc sinh, sinh vién;‘céc co s_c'{ giéokduc_mép ngn, tléu hoc rlgoai_cc‘{qg
1ap; nhé} ¢ xa hoi va bo sunﬂg vcin t!n d.Ling tlh.uc hién chuong trinh muc tiéu quoc gia vé phat trién kinh té - xa hoi 38.400
ving dong bao dan tdc thiéu so6 va mién nui
Phuc hoi doanh nghiép 110.000
Mién, giam thué, tién thué dt, phi, 18 phi phai ngp cho doanh nghiép, hop téc xa, hd kinh doanh 64.000
H0 tro Iai suét 2% dbi vai cac khoan vay thuang mai 40.000
Gia han thai han ndp thué, tién thué dat nam 2022 6.000
Dau tu ha tang Xay dung co sé ha tang chién lugc 113.850
Khac 10.000
Téng 347.000
% 2021 GDP 41%

Nguén: Chinh pht, SSI Research

$8I.COM.UN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 17



KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao gom ca cac nhan dinh ¢4 nhan, Ia dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day dd cua cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao c4o nay dugc dua ra dua trén co so phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cua chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong béo trudc. Bao cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bat cit mét ¢d phiéu nao. SSI va céac cong ty con;
cang nhu giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty con ¢o thé co lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap tdi trong bao céo nay. SSI ¢o thé da, dang
va sé tiép tuc cung cép dich vu cho cac cong ty dugc dé cap t6i trong béo co nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi vai tat ca hay bét ky thiét hai
nao hay su kién bi coi la thiét hai dbi vai viéc st dung toan bd hay bat ky thong tin hodc y kién nao clia bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuat ban toan bo hay tig phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng co su

chép thuan cta SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tuf van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich ¢é phiéu KHCN Chién luogc thj truéng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Pho Giam dbc Chuyén vién phan tich cao cép Chuyén vién phan tich cao cép

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Truéng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phén tich Dinh Iugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Td, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich cao cip
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Dif liéu

Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién h trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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