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TRIEN VONG NGANH BAN LE NAM 2022:

S

Lgi nhuén cac cong ty ban lé dau nganh phuc hoi manh

me

Piém nhan nam 2021

Dién bién nganh: KHA QUAN

Nganh ban Ié tdng 36% trong nam 2021, tang nhe so vdi chi sb
VNIndex +34%. Cac cong ty ban Ié ban hang tiéu dung cong
nghé c6 mifc tang gia cao han cong ty ban Ié trang stc. Gia co
phiéu FRT tang +194%, do lgi nhudn phuc hoi trong Q2 va Q3 —
tir mitc 16 trong nam trudc. Gia co phiéu DGW dat mitc Ky luc
(+185%), do cong ty dugc huang loi tit nhu ciu may tinh xach
tay cao va Xiaomi va iPhone tang thi phan. MWG (+70%) va PNJ
(+19%) ciing c6 mifc tang gia kha quan nho tang thi phan.

Piém chinh cta nganh trong nam 2021

 Nhitng thay déi chinh trong nam 2021

Dién bién nganh trong nam 2021

150%
140%
130%
120%
110%
100%
90%
80%
70%
60%
50%
N N N N NG NN >

e oD oD D DD S D D ¢
T F @ W@ Y

Retail

VNIndex

Consumer Discretionary
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Dich COVID-19 tac dong dén nganh ban 1é manh han trong nam 2021 so v6i nam 2020. Mac du nhin chung Chinh pha khong ap dung
chinh sach gian cach xa hoi trén toan quéc nhu da thuc hién trong ndm 2020, cac bién phap gian cach xa hoi theo khu vuc trong ndm
2021 nghiém ngat hon nhiéu, vi du nhu han ché dich vu giao hang tan nha, dong cifa chg truyén thong va chg dau moi, thoi gian lam
viéc it hon, va thdm chi 1a han ché mua thuc pham tai ctta hang ¢ TP. HO Chi Minh. Theo TCTK, liy ké 1172021 doanh thu ban 1é trén
toan quoc dat 4,1 triéu ty dong - giam 8,7% so vdi cung ky, thap han nhiéu so véi mic tang trudng ndm 2020 1a +1,7%.
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Téng trudng doanh thu ban Ié theo nam Téng truong doanh thu ban Ié theo thang trong ndm 2021
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Tinh trang thiéu chip da tao ra su ting truéng khac nhau cho cac nhém hang tiéu dung cong nghé trong nam 2021. Do khan hiém,
chip dugc uu tién cho: (1) cac san pham c6 nhu cau cao trong b6i canh dich bénh (may tinh xach tay, dién thoai di dong); va (2) cac
thuong hiéu cao cap trong timg danh muc san pham (nhu iPhone). Theo GFK, may tinh xéch tay va dién thoai di dong ghi nhan mifc ting
truang 2 con so trong 9T2021. Cac cong ty ¢6 danh muc san phdm may tinh xach tay, dién thoai di dong va cac thuang hiéu cao cp
ndi chung dat mic tang trudng doanh thu kha quan. Lay ké 972021, ting trudng doanh thu mang ICT dat +53% so vai cing ky doi voi
DGW, +16% dbi vdi FRT va +5% doi vai MWG. Trong khi do, tivi va hang gia dung giam trong 972021, diéu nay giai thich cho su ting
truong cham hon cia MWG.

Cac cira hang bach héa hién dai gianh dugc thi phan do cho truyén thong va chg ddu moi & TP. Ho Chi Minh déng cfa tir cudi thang 6
dén gitra thang 10 do su gia tang cac ca nhiém mai. Theo Nielsen, tang trudng FMCG trong 972021 dbi vai kénh truyén thong va hién
dai lan Iuot 12 -7,2% va 1,6%, phan anh su gia tang thi phan lién tuc cta kénh thuong mai hién dai. SSSG cita hang BHX ciia MWG cao
bat thuang trong Q3/2021 (+33% trong Q3/2021 so vai +8% trong nam 2020 va +2% trong 6T2021). V& Igi nhuan, ca BHX ciia MWG
va Winmart ciia MSN déu dat Igi nhuan sau thué hoa von trong Q3/2021 - méc du chi phi logistic cao va ty 1& hao hut thic phdm cao do
han ché van chuyén lién tinh.

Téng gia tri giao dich internet cia Viét Nam Tdng gia tri giao dich theo danh muc san pham cia Viét Nam
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Nguon: e-Conomy SEA
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Theo e-Conomy SEA, tong gia tri giao dich (GMV) du kién sé tang 31% Ién 21 ty USD trong nam 2021, trong d6 bao gom GMV thuong
mai dién tir 1a 13 ty USD (+53% so véi cung ky). GMV thuong mai dién tif tiép tuc thé hién dong Iuc ting truéng manh mé, khi nguoi
tiéu dung chuyén tir kénh offline sang kénh online trong thoi gian gian cach xa hgi. Diéu nay gia tang xu hudng chuyén tit offline sang
online trong dai han. Vdi cac bién phap gian cach xa hoi va han ché di chuyén nghiém ngat hon dugc thuc hién trong ndm 2021, céac
cong ty ban 1& c6 mang IuGi cira hang trén toan quoc, nhu MWG, dang ddy manh cac nén tang thuong mai dién tir. Sau khi gian cach xa
hoi va cac han ché di chuyén dugc dd bo, nguoi tiéu dung sé quay lai kénh offline dé mua sdm cac mat hang c6 gia cao hon (nhu dién
thoai di dong, do trang sitc) va nhitng mat hang yéu cau I4p dit tai chd hodc cac dich vu khac (nhut tivi va hang gia dung). Trong khi do,
doi vai cac mat hang co gia thap (nhu thiét bi gia dung, quan 4o va san phdm cham soc ¢4 nhan), nguoi tiéu dung va thich mua hang
online do su tién lgi va mic giam gia hap dan.

Ty trong doanh thu online/DMX&TGDD Doanh thu online cia MWG theo thang
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Nguon: SSI udc tinh dua trén dif liéu coa MWG

Doanh thu ban lé ciia PNJ theo thang Nhu cau vang theo quy (san lugng)
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Trong nira dau nam 2021, nhu c4u vang phuc hoi va quay tra lai mc trude dich Covid-19. Hiéu suét phuc hdi nhanh chong nhu vay 1a
do nhu cau bi don nén trong Q1/2021, theo Hoi dong Vang Thé gidi (WGC). D6i vai PNJ, doanh thu Q1/2021 vugt mic trude dich Covid-
19 va cao hon toan thi truong. Tuy nhién, su phuc hoi trong Q3/2021 bi gian doan bai cac bién phap gidn cach xa hoi (tong khoi lugng
thi truang giam -50% so vdi cung ky). Vi du, PNJ da dong cita 80% tong s6 clta hang bén Ié trong quy, khién doanh thu Q3/2021 giam -
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78% S0 VGi cung ky.

Lgi nhuén cua cac cong ty ban lé twong quan chat ché cac bién phap gian cach xa hoi.

v Loi nhuén 6T2021 cia MWG ting truéng manh mé 26% so vai cung ky, do TGDD va DMX gianh dugc thi phan tit cac clta hang
tu nhan nho 18, trong khi mang béach hoa dat mitc hoa von EBITDA trong Q2/2021. Do cac bién phap gidn cach xa hoi va han
ché di chuyén tai TP. H6 Chi Minh dugc that chat trong Q3/2021 cung véi viéc dong clta cac cira hang khong thiét yéu 6 TP.
Ho Chi Minh va mién Nam, lgi nhuén rong cua MWG giam -17% so véi cung ky mac di mang bach hoa da dat hoa von. Sau
khi cac bién phap nay dugc dd bo, hoat dong cua MWG da phuc hdi, theo do Igi nhuén rong thang 10 va thang 11 Ian luot ting
+86% va +55% so voi cung ky.

v Loinhuan cua DGW ting 141% so vdi cung ky trong 6T2021, tuy nhién, téng truéng giam toc xubng 43% so vai cung Ky trong
Q3/2021 do cac bién phap gidn cach xa hdi/han ché di chuyén. Mic ting trudng loi nhuan vitng chic cua DGW cd thé dugc ly
giai nhu sau: (1) nhu cau vé may tinh xach tay tang vot; (2) ting thi phan cua Xiaomi (13,5% trong Q3/2021 so v6i 9,8% trong
Q4/2020) va iPhone; va (3) bién lgi nhuan cai thién do thiéu chip.

v/ Doi v6i FRT, lgi nhuan rong ctia FPT Shop ting 43% trong 6 thang dau ndm 2021. Bat chap dot gian cach xa hoi nghiém ngét
trong Q3/2021, lgi nhuan rong cua FPT Shop van c6 mic tang trudng kha quan (+8% so vai ciing ky) do doanh thu may tinh
xach tay chiém ty trong I6n trong tong doanh thu (chiém 29% doanh thu FPT Shop trong 9T2021). Theo do, liy k& 972021 Igi
nhuan rong cta FPT Shop ting 25% so vai ciing ky. Trong khi do, tédng trudng lgi nhudn rong hop nhat (dat 108 ty dong trong
972021 so vdi 9 ty dong trong 9T2020) chii yéu dugc thic ddy nhd bién LNTT cua mang dugc pham cai thién (~0% trong
972021 so vGi -10% trong 9T2020). Chudi nha thudc FRT dugc hudng lgi trong dot bing phat dich 1an that 4, khi ngudi tiéu
dung tich trit thudc va thuc pham chic ndng. Chang t6i ciing Iuu y réng trong thang 8/2021, khi TP. H6 Chi Minh ap dung bién
phap gian cach xa hgi nghiém ngdt nhat, ngudi tiéu dung khong thé mua thudc tir cac clra hang thudc nho do thiéu ngudi giao
hang va thiéu kénh mua sdm online. Do d6, ngudi tiéu dung khong co Iua chon nao khac ngoai dat hang thong qua cac chudi
nha thu6c thuong mai hién dai, diéu nay mang lai loi ich cho FRT.

v" PNJ: Ly ké 672021 Igi nhuan rong tdng 67% so vdi cung ky nhd nhu cau tang manh va tit mdc so sanh thap trong 2/2020.
Tuy nhién, 80% clta hang PNJ da dong ctta trong Q3/2021 do céac bién phap gian cach xa hoi kéo dai, khién doanh thu giam
78% s0 vdi cung ky va cong ty ghi nhan mitc 16 160 ty trong quy. Khi nén kinh té bat dau md cta trd lai, doanh thu ctia PNJ
trong thang 11/2021 dat mdc ngang bang vdi thang 1/2021 - vuot muec trude dich Covid. Ngoai ra, Q1/2021 1a quy ¢6 mifc co
sd s0 sanh cao, cho thay su phuc hoi clia thang 11/2021 kha n tugnag.

Dinh gia ciia hau hét cac cong ty ban 16 déu da vuot mic lich sit

v" Hé s6 P/E ctia DGW nam 2021 12 22x, cao han nhiéu so v6i muc trung binh lich sit 3 ndm 1a 9,7x va mitc cao nhét 1a 15x trong
ndm 2020. Diéu nay co thé dugc chiing minh béi mitc tang trudng Ioi nhudn cao Ky luc trong ndm 2021 (+101% so vai cing
ky).

v" Hé sb P/E cuia MWG ndm 2021 1a 21x, cao hon mtc trung binh lich stt 3 ndm la 13,3x va mitc dinh & 19x trong nam 2017,
dugc ching minh bdi su phuc hdi manh mé sau dot gian cach xa hoi va hgp nhat thi truong.

v Gia co phiéu FRT gan day tang do lgi nhuan phuc hdi ciing nhu viéc danh gid lai chudi hiéu thudc Long Chau dua trén viéc rot
von gan day vao Pharmacity (chuoi hiéu thubc di tha). Hé s6 P/E ciia FRT ndm 2021 1a 47x, cao hon nhiéu so véi mifc lich
str1a 11x. Tuy nhién, vi FRT van chua tién hanh IPO chudi cita hang thu6c Long Chau, chiing t6i cho rang con kha s6m dé danh
gia lai chudi hiéu thubc nay.

v" PNJ: V& mit dinh gid, hé s6 P/E ctia PNJ ndm 2021 dat muc cao trong lich stt 1a 24x so v6i mitc trung binh lich st 1a 18,5x,
diéu nay phan anh su phuc hoi manh mé, trién vong tich cuc va su ma rong thi phan cua cong ty.
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Trién vong nam 2022
Trién vong ting truéng nam 2022

Theo kich ban co s, ching tdi gia dinh sé khong co dot gian cach xa héi nao I6n xay ra trong nam 2022. Sy thay ddi trong chinh
sach y t& cong & Viét Nam da tra nén ré rang hon khi huang t6i viéc ma cira trd lai. Tiéu dung khong thiét yéu sé phuc hoi theo mé hinh
chit K trong ndm 2022.

Theo Deloitte, tinh trang thiéu chip c6 thé sé kéo dai dén dau nam 2023. Nhu cau vé dién thoai di dong va may tinh xach tay van tang
truong trong nam 2022, mac du véi toc do cham hon so v6i mitc téng truong 2 chit s6 trong ndm 2021. Ty 1€ tiém chang cao va cac
truong hoc da sén sang mad clfa trd lai. Nhu cau may tinh xach tay van co thé tang Ién do sinh vién phai duy tri 2 ché do hoc tai nha va
hoc truc tiép. Vi su thiéu hut chip, cac thuong hiéu dién thoai di dong cao cap co thé vugt troi hon, vi nhitng cong ty 16n ¢6 kha ning
dam phan t6t hon dé dam bao du chip trong san xuat. Do do, chung t6i ky vong mic ting trudng 1 con s6 thip cho dién thoai di dong
va tdng trudng 1 con s6 cao cho may tinh xach tay trong nam 2022. Nhu cau dién tif tiéu ding du kién sé phuc hoi vai mifc ting trudng
1 con s6 thap nho thu nhap ho gia dinh phuc hoi, mdc du cd thé mat mot thoi gian vi phan thu nhap ting co thé dugc uu tién cho nhitng
nhu cau thiét yéu.

Loi nhuan cua céac cong ty ban lé ¢co kha nang tang manh trong nam 2022

e MWG: V6i su phuc hoi mo hinh chit K, chiing t6i udc tinh ting truong doanh thu nam 2022 cua DMX va TGDD 1a 13% so véi cung
ky. Day la mitc cao han téc do tang truang 1 con s6 cua nganh, nhung thip hon mitc tang trudng hang ndm trude dich Covid-19 la
trén 20%. Ching t6i udc tinh doanh thu BHX sé tang 25% so vdi cung ky trong ndm 2022, nh@ vao viéc mo méi trong nam trudéc.
MWG sé khdng m& mdi cita hang BHX trong ndm 2022 ma tap trung vao viéc tng doanh thu ctia cac clta hang hién co va toi uu
hoa chi phi dé cai thién bién lgi nhuén. Nhu vy, doanh thu va Igi nhudn rong ndm 2022 udc tinh 1an lugt dat 139,5 nghin ty dong
(+16% so vai cung ky) va 6,8 nghin ty dong (+42% so vGi cung ky).

e DGW: Chiing t6i udc tinh doanh thu nam 2022 tang 39% so vai ciing ky dat 27 nghin ty dong, nha: (1) Xiaomi tang thi phan, (2)
nhu cau mdy tinh xach tay ting hon nita va (3) dong gop cuia danh muc san pham méi - thiét bi gia dinh. DGW gan déay thong bao
cong ty sé phan phoi thiét bi gia dung cta thuong hiéu Whirlpool. Ban lanh dao udc tinh quy mo thi truong thiét bi gia dung (khong
bao gom tivi) 1a 1ty USD, it d6 DGW dat muc tiéu dat 5-10% thi phan trong dai han. Lgi nhuén rong ndm 2022 udc tinh dat 738 ty
dong (+45% so vai cung ky). Do tinh trang thiéu chip van con kéo dai trong nam 2022, DGW van ¢0 thé cai thién bién lgi nhuan
rong cho may tinh xach tay va dién thoai di dong.

e FRT: Chiing t6i udc tinh doanh thu FPT Shop va Long Chéu Ian Iugt dat 15,6 nghin ty dong (+8% so vai cung ky) va 5,4 nghin ty
dong (+66% so vai cung ky). Theo d6, tong doanh thu udc tinh dat 21 nghin ty dong (+19% so vai cung ky). FRT sé tiép tuc md
rong ctra hang cho Long Chéau trong nam 2022. Tuy nhién, néu ngudi tiéu dung khong tich trit san pham, Long Chau c6 thé bi 16
trong nam 2022. Ching t6i udc tinh Igi nhuan rong hop nhét dat 174 ty dong (+2% so vai cung ky).

e PNJ: Trong nam 2021/2022, chung t6i udc tinh doanh thu thuén tang 1an luot 1a 4,2%/18,4% so v6i cung Ky va loi nhudn sau thué
tang 1an lugt 12 -7,1%/45% so vai cung ky. Ching t6i udc tinh mc tang trudng manh nhét sé dat dugc trong Q3/2022. Trong khi
van can tiép tuc theo doi su phuc hdi cua nhu cdu trong vai thang t6i, dich Covid-19 c6 thé dan dén su phuc hdi theo mé hinh chit
K va cung ¢ thi trudng trang sttc trong nudc hon nita. Do thi trudng van dang bao hoa va bi chi ph6i béi mot s6 Iugng 16n céc cita
hang tu nhan, ching t6i cho rdng PNJ ¢6 nhiéu kha ndng ma rong va gianh thj phan trong trung han.
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Top c6 phiéu va thich:
Cong ty Co phan Dau tu Thé Gidi Di Pong (MWG: HOSE):
«  Gia c6 phiéu tai ngay 24/12/2021: 133.100 dong/cp
+  Gia myc tiéu 1 nam: 174.000 dong/cp
Luan diém dau tu:
v Thu nhap h¢ gia dinh phuc hoi gidp gia ting tiéu dung khong thiét yéu.

v Vithé dan dau vé dién thoai di dong (~ 50% trong ndm 2020) va dién may (~ 45% trong nam 2020), va kha ning chiém thi
phan tir c4c cura hang nho 16.

v/ Mang bach hoa dat mirc hoa von vao cubi nim 2022.
- Ruiro
v Thoi gian dich COVID-19 kéo dai c6 thé lam giam chi tiéu khong thiét yéu.
v" Gidn cach xa hoi theo khu vuc.
v" Canh tranh véi thuong mai dién tu.

- Bang tom tat chi tiéu tai chinh

2019 2020 2021F 2022F
Doanh thu thuén (ty ddng) 102.174 108.546 120.522 139.827
Lgi nhudn rong (ty dong) 3.836 3.920 4.805 6.811
Tang truéng LN rong (%) 33% 2% 23% 42%
EPS (VND) 5.377 5.494 6.738 9.273
ROE (%) 36% 28% 28% 30%
Ng/VCSH 1,2 1,1 1 0,9
Ty sudt ¢ titc (%) 1% 1% 1% 1%
P/E (x) 13,2 13,7 19,9 141
P/B (x) 4,2 3,5 49 3,8
EV/EBITDA (x) 8,3 6,7 10,2 7,6
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Cong ty Co phan Thé Gidi S6 (DGW: HOSE):
«  Gia c6 phiéu tai ngay 24/12/2021: 121.500 dong/cp
+  Gia muc tiéu 1 nam: 140.000 dong/cp

Luan diém dau tu:

Thij phan dién thoai di dong Xiaomi
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Nguon: DGW

v Dién thoai di dong Xiaomi tiép tuc chiém thi phan nho gia ca canh tranh
v Doanh thu tit mdy tinh xach tay c6 thé van tang, do sinh vién duy tri 2 ché do hoc tai nha va hoc truc tiép
v Thu nhap ho gia dinh phuc hdi gitp gia ting tiéu dung khong thiét yéu.
« Ruiro:
v Phu thudc vao viéc phan phéi doc quyén dién thoai di dong Xiaomi.
v Thoi gian dich COVID-19 kéo dai c6 thé lam giam chi tiéu khong thiét yéu.
v" Gidn cach xa hoi theo khu vuec.

Bang tom tat chi tiéu tai chinh

2019 2020 2021F 2022F
Doanh thu thuén (ty ddng) 8.488 12.536 19.460 26.998
Lgi nhuan rong (ty dong) 163 253 508 738
Tang truéng LN rong (%) 49% 55% 101% 45%
EPS (VND) 1.857 2.858 5.739 8.216
ROE (%) 19% 24% 37% 39%
Ng/VCSH 0,7 0,6 0,9 0,9
Ty suét cd titc (%) 4% 1% 1% 1%
P/E (x) 5,9 14,6 22,1 15,2
P/B (x) 1,0 3,2 7.1 5
EV/EBITDA (x) , 55 94 16,1 11
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Cdng ty Co phan Vang bac D4 quy Phi Nhuan (PNJ: HOSE):
- Gia co phiéu tai ngay 24/12/2021: 94.300 dong/cp
«  Gia myc tiéu 1 nam: VND 117,300
Luan diém dau tu:

v Vithé dan dau (chiém khoang 51% thi phan trong s6 cac cong ty ban 18 ¢o thuong higu), dugc hudng lgi tit su phuc hdi theo
mo6 hinh chif K cua nganh.

v Thu nhap kha dung tdng dan dén ting nhu cu dbi véi cac san pham khong thiét yéu cta nguoi tiéu dung.

v Tang von thanh cong tur dot phat hanh riéng 1é sdp t6i dé tai trg cho viéc ma rdng mang Iudi ban 1é cang nhu nang cao nang luc
san xuat trong 3-5 nam tdi.

v/ Chiing t6i udc tinh doanh thu cua PNJ tang trudng Ian Iugt 1a +5,5%/418,4% so vdi cung ky va LNST 13 -5,4%/+42,8% S0 véi
cuing ky trong ndm 2021/2022. Chang t6i udc tinh mifc tang truéng manh sé dat dugc trong Q3/2022 tit mitc thip cla nam
trudc.

- Riuiro:
v Gid vang dao chiéu co thé 1am giam toc do tang trudng doanh thu vang miéng.

v Gién cach xa hgi theo khu vuc dan dén viéc dong cira tam thoi cia cac clra hang tai khu vuc do.

Bang tom tat chi tiéu tai chinh

2017 2018 2019 2020 2021F 2022F
Doanh thu thuén (ty ddng) 10.977 14.571 17.001 17.511 18.473 21.870
Lgi nhudn rong (ty dong) 725 960 1.194 1.069 1.012 1.445
Tang truéng LN rong (%) 61% 32% 24% -10% -5% 43%
EPS (VND) 6.434 5.365 4,931 4.308 4.059 5.864
ROE (%) 32,6% 28,7% 28,7% 21,8% 18,4% 23,1%
Ty sudt c0 titc (%) 1,5% 1,9% 2,1% 2,5% 2,1% 1,9%
P/E (x) 21,29 17,37 17,27 18,8 23,7 16,41
P/B (x) 3,25 3,96 4,36 3,85 3,56 3,08
EV/EBITDA (x) ] 21,55 16,49 12,82 13,73 14,34 10,23
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN BAU TU

KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao gom ca cac nhan dinh ¢4 nhan, Ia dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day dd cua cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao c4o nay dugc dua ra dua trén co so phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cta chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong béo trudc. Bao cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mt dé nghi mua hay ban bat cit mét ¢d phiéu nao. SSI va céc cong ty con;
caing nhu giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty con ¢o thé co lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap tdi trong bao céo nay. SSI ¢o thé da, dang
va sé tiép tuc cung cép dich vu cho cac cong ty dugc dé cap t6i trong béo co nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi vai tat ca hay bét ky thiét hai
nao hay su kién bi coi la thiét hai dbi vai viéc st dung toan bd hay bat ky thong tin hodc y kién nao clia bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuat ban toan bo hay tig phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng co su

chép thuan cta SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tuf van dau tv

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich ¢d phiéu KHCN Chién lugc thi truong
Pham Luu Hung Ng6 Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Pho Giam dbc Chuyén vién phan tich cao cip Chuy@n vién phan tich cao cip

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Td, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SBT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phén tich Dinh Iugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Chuyén vién phan tich cao cép
tranglh@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Phan tich ¢o phiéu Nganh Bén lé

nganit@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Dif liéu

Nguyén Tran Phuong Nga

Chuyén vién phan tich cao cp
ngantp@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3050

Tran Thiy Trang, ACA

Chuyén vién phan tich
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8705

Nguyén Thj Kim Tan

Chuy@n vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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