Téng Céng ty Hoa dau Petrolimex - Cong ty Cd phan (PLC: HNX)

Khuyén nghi: KHA QUAN

Gia muc tiéu 1 nam: 47.000 Dong/cp

Chuyén vién phan tich:
Pham Huyén Trang (Ms.)
trangph@ssi.com.vn

Thong s6 co ban

Gia 40.600
Von héa (ty VND) 3.280
S0 lugng CP Iuu hanh 80.797.570
KLGD TB 3T 832.031
GTGD TB 3T (ty VND) 34,99
P/E 19,18
P/B 2,44
ROE 12,9%
ROA 3,4%
S6 hitu NN 79,07%
S6 hitu NDTNN 1,02%
Room NDTNN 48%
Free-float 20,0%
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Cap nhat Két qua kinh doanh Q3/2021

KQKD Q@3 bi anh huréng ndng né béi cac dot gian cach xa hoi nghiém ngdt: Trong
Q3/2021, PLC dat 1,43 nghin ty dong doanh thu thuan (+5,9% so vai cung ky)
va 21,6 ty dong LNST (-49,7% so vai cung ky). Liy ké 972021, cong ty dat 4,87
nghin ty dong doanh thu thuan (+24,6% so vai cung ky) va 147 ty dong LNST
(+18,5% so vai ciing ky), 1an lugt hoan thanh 57,3% va 82,5% ké hoach nam.

Lgi nhuén Q3 giam manh 1a do (1) doanh thu dau nhan giam -29% so vai cung ky
do gian cach xa hgi nghiém ngat do dich Covid-19 trong Q3; (2) bién Igi nhuan
g0Op clia cd mang dau nhon va nhya dudng giam do gia nguyén liéu dau vao tang
manh, dac biét 1a dau g6c va nhya dudng khién PLC khong thé chuyén hét phan
tdng gia sang gia ban binh quan do nhu cau thap. Dac biét, nhu ki vong cua ching
tdi, lgi nhuan hoat dong tai chinh rong cao han (tir 1ai ty gia tang va chi phi lai vay
giam) da gitp bu dap loi nhuan kinh doanh sut giam.

Doanh thu dau nhan trong 9 thang dau nam dat 1,1 nghin ty dong, ting 11,5% so
v@i cung ky. Diéu nay chu yéu 1a nho gia ban cao hon, cuing vdi xu hudng gia dau
tdng manh so v6i dau nam. Tuy nhién, bién |gi nhuén gop giam xudng 28,7% trong
ky do cong ty khong thé chuyén hét phan chi phi nguyén vat liéu tang Ién cho
khach hang (dau goc) do nhu cau yéu, dac biét Ia trong Q3 khi nhiéu tinh thanh
ap dung cac chinh sach gian cach nghiém ngat va hoat dong van tai gidm manh.

Nhua duong: Doanh thu 972021 dat 1,9 nghin ty dong (+1,8% so vai cung ky).
San lugng bi anh hudng trong Q3 do gian cach xa hoi nghiém ngat va cong ty phai
ha gia ban cho khach hang dé ddy hang ton kho. Tuy nhién, ching t6i udc tinh
doanh thu nhya dudng sé tdng manh trong nhitng thang cudi ndm 2022, do Q4
thudng dugc coi la mua cao diém giai ngan von dau tu cong, chua ké nhu cau bi
ddn nén sé dugc giai phong tir Q3.

Héa chét ghi nhan doanh thu ting manh +80% so vdi cung ky trong 972021 so
vai mifc thap tit ndm ngoai, do cac khach hang san xuét cua PLC (bao gom giay
dép, son, dét may, nhya...) ddy manh san xuét véi su trd lai ciia cac don dat hang
m6i. Tuy nhién, bién lgi nhudn gop thu hep xubng 5,3% trong 972021 so vdi 9,3%
trong 972020.

Luan diém dau tu: Chang t6i 13p lai khuyén nghi KHA QUAN déi véi c6 phiéu PLC,
v@i tong mdc sinh 10i 1a 14% (bao gém 5% ty suét co tirc). Chung t6i nang gia
muc tiéu mai én 47.000 ddng/cd phiéu (trudc day 1a 35.000 dong/co phiéu) khi
ap dung P/E muyc tiéu mai 1a 13x (tr 11x) va chuyén co s dinh gia dén cubi nam
2022. V6i mic gidm manh trong Q3 (LNST giam -50% so véi cung ky do chinh
sach gian cach nghiém ngat do dich Covid-19), ching t6i diéu chinh giam udc
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tinh LNST nam 2021 cua PLC tir 231 ty ddng xubng 207 ty dong (+40,3% so vai
cung ky). Nam 2022, chdng t6i udc tinh LNST cia PLC tang 41%, nhd mang nhua
duong tang trudng manh. V& dai han, chung t6i cho réng Igi nhuan cta PLC sé
dugc thuc ddy trong giai doan 2021-2025 nhd' mang nhya duong tur chu ky dau
tu cong mai & Viét Nam, vai toe do tang truang kép 1oi nhuén rong 1a 14%.

Rui ro:

e Dau tu cong cham tién do;

 Bién dong gia dau: Do gia nguyén liéu dau vao co moi lién hé truc tiép vai gia
dau ma PLC khong thé phong nguta ri ro giam gia nén PLC ludn chiu rdi ro
bién dong cua gia dau; dic biét 1a trong boi canh gia dau co xu hudng giam.

o No kho doi: Do viéc ghi nhan doanh thu phu thudc vao téc do giai ngan cla
cac du an trong mang nhua duong, nén diéu quan trong la phai quan Iy dong

thdi tang trudng san lugng va thu cac khoan phai thu;

e Ruiroty gia: Do tat ca nguyén vat liéu dugc nhap khau bang USD trong khi
doanh thu ghi nhan bang VND, PLC s& luon d6i mat vai ri ro ty gia.

Tham khao thém tai https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
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Céc thong tin, tuyén bo, du doan trong ban bédo cdo nay, bao gom ca cac nhan dinh ca nhan, 1a dua trén cac ngudn thong tin tin cay, tuy nhién SSI khong dam
bao su chinh xac va day dd cta cac ngudn thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban béo céo nay dugc dua ra dua trén co s@ phan tich chi tiét va cdn than, theo
danh gia chl quan cta ching t6i, 12 hgp ly trong thoi diém dua ra bdo cdo. Cac nhan dinh trong béo céo nay c6 thé thay doi bat ki lic nao ma khong béo trudc.
B4o cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghj mua hay ban bat ¢t mot ¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; ciing nhu giam doc, nhan vién cta SSl
va cédc cong ty con c6 thé co lgi ich trong céc cong ty dugc dé cap t6i trong bao cdo nay. SSI cd thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty
duoc dé cap tai trong béo cao nay. SSI sé khong chiu trach nhiém doi vai tit ca hay bat ky thiét hai nao hay sy kién bi coi a thiét hai d6i vai viéc str dung toan
bo hay bat ky thong tin hodc ¥ kién nao clia bao cao nay.

SSI nghiém cam viéc sit dung, va moi su in an, sao chép hay xuét ban toan bo hay ting phan ban Bao céo nay vi bat ky muc dich gi ma khong co su chép

thuén coa SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tuf van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién lugc thi trugng

Phan tich ¢6 phiéu KHCN

D liéu

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phan tich cao cép
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam
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tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713
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Luong Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién lugc déu tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phan tich Dinh lugng

kientt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Ngd Thi Kim Thanh

Chuyén vién phan tich cao cép
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Ti, CFA

Chuyén vién phan tich cao cép
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717
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Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 —24) 3936 6321 ext. 8715
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