SECURILITIES

Tang trwong dai han 6n dinh, lgi nhuan rong Q2/2021 dat 414 ty VND ting dét bién 142%
so véi cung ky:

>

>

Ty I¢é tang truong hang nam kép giai doan 2009 — 2020, CARG doanh thu dat 11%, CARG
cua lgi nhuan rong dat 13%.

Doanh thu Q2/21 tang 68% Yoy, nhung doanh thu 6T/21 chi dat 637 ty VND giam 3% yoy.
Loi nhuan thuan 6T/21 am gan 32 ty dong, giam 115% lan yoy. Nguyén nhan dén tir: (1) cac
du &n mai caa Nam Long hién dang trong qua trinh thuc hién, cac du an duwa vao khai thic
nhu dy an Akari s& duoc ban giao tir Q3/21; (2) Qué trinh goi von dé thuc hién mua lai dy an
Waterfront Dong Nai véi gia 2.313 ty dong day chi phi tai chinh caa NLG ting 342% yoy,
chu yéu 1 chi phi phét hanh trai phiéu va 14i vay ngan hang.

Tuy nhién, loi nhuan rong 6T/21 cia NLG van ting trudng an twong 142% yoy dat 414 ty
ddng, nho khoan dau tu vao dy an Waterfront mang lai thu nhap mét lan 1én dén 429 ty dong.
Hét Q2/21, Nam Long dat duoc 38% muc tiéu loi nhuan du bao caa chiing t6i cho nam 2021.

Ngudn cung cin hd TP HCM can Kiét, gia cin hd ting nhanh 1a co hdi cho NLG gia ting lgi
nhuan

>

Tinh dén 6T/21 thi truong can ho TP H6 Chi Minh méi chi cung ra thi trudng 5.600 can ho
giam 9% yoy. Tuy nhién, cau cin ho van rat I6n khi 80% s6 can mé ban trong Q2/21 duoc
mé ban déu dwoc hip thu. Didu nay diy gié thi truong ting 1én 16,5% yoy.

NLG hién dang c6 quy dét Ién téi 45 ha & TP HCM véi hai du &n 1a Mizuki Park va Akari
city c6 ngudn cung san pham 1én dén hon 9.000 cin ho, doanh thu 2 dy an c6 thé 1én hon
10.000 ty d6ng ghi nhan trong giai doan 2021 - 2023. Trong d6, Nam Long tién hanh m& ban
gan 1.850 can ho mai trong nam 2021. Tinh trong 4T/21, NLG da ban dugc 968 can hd voi
doanh s6 ky ban udc dat 4.100 ty dong.

Trién vong ting trwéng bt dgng san & cdc dd thi vé tinh TP HCM khi quan trong bdi canh
chinh pha day manh dau tw céng tai khu vec ven TP HCM

>

Céc du 4n dau tu co so ha ting khu viuc TP HCM duge ddy manh véi nhidu du 4n nhu: San
bay Long Thanh (Long An), cao téc Dau Gidy - Bién Hoa -Viing Tau, Dau Gidy -Phan Thiét
va Bén Lirc -Dau Gidy sé& 1a dong luc thuc diy gia dat tai cac d6 thi vé tinh TP HCM. Ching
t6i dy bao didu nay s& khién gia bat dong san ving ven ting 12-13%.

Hién Nam Long dang c6 quy dt I6n 1én dén hon 600 Ha & céc tinh ven TP HCM. Bic biét
thuong vu thau tdm 65% c6 phan cong ty chii quan du an Waterfront Dong Nai di mang vé
cho NLG 45 ha d4t khu vuc nay, dong thoi ting hang ton kho ciia NLG 1én 133% yoy

NLG c6 dong san pham chét lugng phu hep véi nhu ciu nguoi dung

>

Nam Long c6 uy tin voi quy dat sach day di phap ly ciing nhu dong san pham gid “mém” phu
hop véi tdi tién cua khach hang. Hai du an c6 dong san pham trung cap (30-50tr/m2) nhu
Akari City va Mizuki Park nhan duoc nhiéu sy quan tam.

Hién dong san pham trung cap cd ty 1& hap thy tét nhét vai 72,7% => trién vong tiéu thu san
pham cua hai du &n trén caa NLG | kha quan.

Rui ro dén tir (1) Lan séng Covid-19 lan 4 dién ra phuc tap; (2) cham tré phap ly; (3) gia nguyén
vat liéu x@y dung tang tro lai.

e Chiing t6i dy phdng ca nam 2021, NLG sé& dat 5.382 ty dong doanh thu (+138%
yoy) va 1.090 ty lgi nhuan sau thué (+28% yoy) cha yéu dén tir (1) du &n WaterPoint
(woc tinh gan 2.600 ty); (2) Du 4n Akari City (u6c tinh gan 2.200 ty). EPS 2021 fw
~ 3.820 dong/cp (+33% yoy). NLG hién dang dugc giao dich véi muc PE bang 10,47
nhé hon nhiéu so véi dinh gia PE ciia nganh BDS 1a 22,06 va trung binh PE mot s6
cong ty BDS cung quy md (PE = 15,96). Vi vay, ching toi xem xét PE fw 2021 cua
NLG roi vao ngudng 13x va gia c6 phiéu khoang 50.000 ddng/CP s& la nhitng con
s6 hop ly. Vi trién vong dai han, chiing toi khuyén nghi mua c6 phiéu NLG & viing
gia 41.000 — 42.000 ddng/CP.

e Trudng hop thi trudng BDS tich cuc trong nhirng thang cudi nam va dich bénh
duoc kiém soét tét, dinh gia cia NLG c6 thé duoc kéo 1én 14x twong tng véi mirc
gia 1a khoang 55.000 dong/CP.

MA  PE VON HOA TY TRONG PE THEO TY TRONG

KBC 22,36 15.267 0,22 4,93
NLG 11,05 11.995 0,17 1,91
DIG 13,64 10.103 0,15 1,99
HDG 6,96 8.852 0,13 0,89
HPX 26,48 8.172 0,12 3,13
FLC 6,32 7.525 0,11 0,69
VPI 22,9 7.299 0,11 2,42
PE trung binh 15,96

e Gi4 cia NLG di theo da ban thao cua thi truong tir dau thang 7 giam vé ngudng
36, tuy nhién tai diy NLG da bat lai 1én khi test duong hd tro manh MA100. Day
ciia NLG da duoc hinh thanh truéc VN-Index, dong thoi xu huéng ting da duoc xéc
nhan véi mot phién bung nd hém 22/7 va day thir 2 & ngudng gia 35. Hién NLG
dang tich liiy nén nho & viing 41 — 42. Pay 1a mua hoi dé mua vao.
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETFIRST

Hé thong khuyén nghi caa VFS duoc xay dung dua trién sy chénh léch gitra gia c6 phiéu thi truong tai thoi diém danh gia va gia myc tiéu 12 thang

Hé théng khuyén nghi

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gi thi trudng tir 15% tré 1én
THEO DOI Néu gi4 muc tiéu cao hon gia thi trudng tir 5 — 15%
NAM GITU Néu gi& muyc tiéu cao hon gia thi truong khdng qué 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thi trudng téi thiéu 5%

© CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHAT VIET (VFS)

Hoi s¢ Ho Chi Minh

Toa nha Central Park, lau 1, 117 - 119 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q. 1, TP. HCM
Pién thoai: (84-8) 62556586  Fax: (84-8) 62556580

Website: www.vfs.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 10, Toa nha Leadvisors place, 41A Ly Thai T4, P. Ly Thai T4, Q. Hoan Kiém, Ha Noi
Dién thoai: (84-4) 39288222 — Ext: 117 Fax: (84-4) 39338222

Tuyén bé mién trach nhigm: Ban quyén thugc vé Cong ty CP Chitng khoan Nhat Viét (VFS). Nhing théng tin si dung trong bdo cdo dwoc thu thdp tir nhitng nguon ddng
tin cdy va VFS khong chju trach nhiém vé tinh chinh xac ciia chiing. Quan diém thé hién trong béo céo nay la cuia (cac) tac gia va khong nhat thiét lién hé véi quan diém
chinh thizc ciia VFS. Khéng mot thong tin ciing nhw ¥ kién ndo dwoc viét ra nham muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bat ky chitng khoan nao. Bao céo nay
khéng droc phép sao chép, tai ban bai bat ky c& nhan hodc té chire nao khi chuea dioc phép cia VFS.


http://www.vfs.com.vn/

