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Hinh 1: Dong vén trong 3 thang vao ETFs
tinh dén 16/7/2021 (triéu USD)
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BAN TIN ETF

Panh gia tac dong cta nhirng thay doi quy tac
sap t&i caa VNDiamond

= S& Giao dich Chirng khoan TP.HCM (HOSE) da cap nhat quy téc chi sb
VN DIAMOND v6i céc thay dbi vé thdi gian niém yét, vén hoa thj truorng,
thanh khoan va gi¢i han s& hitu nuwéc ngoai. Cac thay ddi nay sé cé hiéu
lwc ké tlr thang 10/2021.

= Chung t6i wéc tinh CTD va TCM c6 thé bj loai khéi chi s& VNDiamond do
sw thay ddi quy tac chi sb nay va ty trong ctia EIB, VIB, MWG va PNJ c6
thé bi giam do ty lé thanh khoan thap.

VN DIAMOND la chi sé c6 quy mé quy (NAV) tham chiéu I&n nhat

VNDiamond ETF, tham chiéu chi s6 VN Diamond Index, d& ghi nhan murc ting
trwdng an tuong 149,1% so véi dau ndm vé gia tri tai san rong (NAV) 1én 573
triéu USD, tré thanh quy ETF I&n nhat cho dén nay. Bén canh do, chi s6 VN
Diamond da tang 35,9% so v&i dau nam, vuot tréi so véi VN Index (10,7%) va
VN30 Index (25,9%).

Hinh 2: Téng NAV cta ETF tham chiéu trén cac chi s6 (dir liéu tai ngay 16/7/2021)
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Hinh 3: Hiéu suét chi sé ctia VNDiamond, VNFinlead, VNIndex va VN30 trong nam 2021
(Tai co s& vé 1000 diém vao ngay 4/1/2021)
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Nhirng thay déi quy tic VNDiamond sé tac dong nhw thé nao?

HOSE da cong bé Quy téc chi s6 VNDiamond phién ban méi (2.0) vao ngay
15/6/2021 va du kién c6 hiéu lwc vao ky xem xét thang 10/2021. Theo quan
diém cla chang tdi, quy dinh m&i sé& that chat mot sb tiéu chi vé thdi gian niém
yét, vén hoa, thanh khoan va giéi han ty & s& hiru nwéc ngoai nham nang cao
chét lwong cla chi sb.

Theo wéc tinh cla ching t6i dwa trén cac quy dinh méi, mét sb cd phiéu sé bi
anh hwédng bdi cac quy dinh méi nhuw sau:

Quy tédc mai yéu cau cb phiéu thanh phan VNDiamond phai cé vén héa
thi trwéng diéu chinh freefloat Ién hon 2.000 ty dong, diéu nay c6 nghia
l& CTD va TCM co thé bi loai khdi chi s6 VNDiamond néu khong thé
duy tri vén héa thi trwdng diéu chinh freefloat I&én hon 2.000 ty dong
trong ky xem xét tiép theo.

Quy tdc méi ap dung ty 1é thanh khoan vao cong thirc tinh toan chi s0,
diéu nay ddng nghia véi viéc cac cb phiéu co hé sé thanh khoan thap
sé bi giam ty trong trong chi s6 VNDiamond. Dwa trén sé liéu vao
T6/2021, ty trong cua EIB, VIB, MWG va PNJ cé thé sé giam do ty &
thanh khoan hién tai thap.

Quy tdc mai ciing siét chat ty 1& s& hivu nwéc ngoai, dan dén cac cb
phiéu co ty 1& gi¢i han s& hivu nwéc ngoai theo quy ché cong ty sé it
c6 co hdi vao VNDiamond hon. Chang han, SHB va BVB dang c6 ké
hoach ha room ngoai xuéng lan lvot 10% va 5% va cé muc tiéu chuyén
sang san HOSE trong thoi gian téi. Mac du cac cd phiéu nay ludn trong
trang thai hét room nhwng ciing s& khéong da diéu kién dé vao
VNDiamond.

Hinh 4: Ty lé thanh khoan cuia cé phiéu thanh phan VNDiamond (s6 liéu tinh dén T6/2021)
- C6 phiéu cé tinh thanh khoan thap sé bi giam ty trong trong chi sé VNDiamond
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Hinh 5: Cac thay déi trong quy tac chi sé6 VNDiamond

Panh gia tac dong
Khoan muc Phién ban 1.0 (2019) Phién ban 2.0 (méi - T6/2021) (dwa theo danh muc VNDiamond
T7/21 va div liéu dén T6/21)

Céc cb phiéu méi niém yét tlr thang
C6 téi thidu 3 thang niém yét va giao dich trén HOSE  6/2021 s& phai chd dén ky review
tinh dén ngay chét di liéu xem xét dinh ky chi sb thang 4/2022 méi c6 thé vao rd

VNDiamond néu dd didu kién

Co t6i thidu 20 ngay giao dich lién tiép trén
Diéu kién V& thoi gian niém yét HOSE tinh d@én ngay chét di liéu xem xét
dinh ky chi s

Céac ¢b phiéu nhu CTD va TCM c6
Gia tri vbn hoa téi thidu 2000 ty dong tré  Gia tri von héa diéu chinh freefloat téi thiéu 2000 ty  thé bj loai khdi VNDiamond trong ky
lén ddng tré 1én t&i néu gia tri von hoa diéu chinh

freefloat nhd hon 2000 ty déng

Diéu kién v& gia tri von hoa

Gia tri giao dich khop 1énh téi thidu dat 8 ty va khéi

lwong giao dich khé'p 1énh dat 100k ¢b phiéu (d6i voi Céc cb phiéu hién tai van du tiéu
cb phiéu thudc VNDiamond ky trwéc) hodc 10 ty va  chuan. Day 1a tiéu chi nang cao
khéi lwgng giao dich khé'p 1énh dat 200k cé phiéu(ddi chét lwgng cac cb phiéu trong
v&i cb phiéu khdng thudc VNDiamond ky trwéc) méi  VNDiamond hon.

da diéu kién xem xét vao VNDiamond

Gia tri giao dich khép 18nh téi thidu dat 3 ty
(d6i v&i cb phiéu thusc VNDiamond ky

Diéu kién v& thanh khoan trwéc) hodc 5 ty (d6i voi ¢ phiéu khong
thuéc VNDiamond ky truéc) méi da diéu
kién xem xét vao VNDiamond

* Céc cb phiéu cé ty 1& room duoc
FOL = S& hivu clia nha dau tw nwéc ngoai / Ty 1& gidi didu chinh theo quy ché cong ty sé
han dwoc phép ndm gitr clia nha dau tw nwéc ngoai  kho c6 co hdi vao VNDiamond hon

(FLA). do FLA sé chi & cac mirc >=20%,
Didu kién FOL khi xem xét cé FOL = S& hiru clia nha dau tw nwéc ngoai  * Péi véi cdc cé phiéu thuéc nganh ngan hang: 49% va 100%.
hiby / Ty 1& gi¢i han dwoc phép ndm gitr cia  FLA = téi da gitra(FLA theo diéu 1é céng ty, 20%) * SHB va BVB (néu chuyén sang
P nha dau tw nwéc ngoai. *Péi v&i cdc ¢b phiéu khéng thudéc nganh ngan HOSE) la cac ngan hang didu chinh
hang c6 FLA <= 49%: FLA = 49% room ngoai xudng chi con 10% va
* Péi véi cdc cb phiéu khéng thudc nganh ngan 5% sé khong duwgc xem xét vao
hang cé FLA >= 49%: FLA = 100% VNDiamond du dap trng du cac tiéu
chuén khéc.
Céc cb phiéu thudc VNDiamond ky trwéc c6 0 <= P/E Céc cb phiéu hién tai van du tiéu
Diéu kién P/E khi xem xét cb Céc cb phiéu c6 0 <= P/E <= 3 1an P/E <= 3 |&n P/E binh quan chuan. Day Ia tiéu chi nang cao
phiéu binh quan Céac cb phiéu khong thudc ré VNDiamond ky trwéc chét lwong cac ¢d phiéu trong
c6 0 <= P/E <= 2 1an P/E binh quan VNDiamond hon.
oz g 2 Ak x B6 gi¢i han s Iwgng cé phiéu toi
S hiéu ti hi s0 toi thiéu 1a 10 £z s PR UV TR s . - .«
.0 ?o P |(?u rong o chiso ot thieu fa S0 ¢ phiéu trong r6 chi so toi thiéu la 10. da cuia VNDiamond gitp cho chi so
PO va toi da la 20. S S R ) N LA R S S NN
Lwa chon ro chi s R o . FOL cla cac c6 phieu thuéc VNDiamond ky trwéc téi  da dang hon va nhiéu co phiéu hap
FOL cta cac co phiéu thudéc VNDiamond 2 - N L
. A 4R thiéu dat 80%. dan dwgc dwa vao chi s hon trong
ky trwéc toi thiéu dat 90%. tuong lai

Chi s6 = (gia x sb lwong cb phiéu x freefloat x capping

ratio x WFOL x wL) / Hé sé chia * Céc cb phiéu mai vao rd
* B4 sung chi sb gi®i han trong sb theo FOL: VNDiamond sé bi gi¢i han ty trong
Chi 56 = (gid x 6 luong ¢ phiéu x wFOL vao céng thire tinh chi sb, cac cb phiéu va giam tac dong toi chi sé hon.
Bidu chinh cong thire tinh chi sb gla x Sourong co phicu X m&i vao chi sé s bi ap gioi han trong sd WFOL  * Céc ¢ phiéu c6 thanh khoan th&p
freefloat x capping ratio) / Hé s6 chia £ b a o o e &
thap hon. sé bi giam tac dong t¢i chi s hon,
* B4 sung chi sb gi&i han trong sb theo thanh tiéu biéu nhw EIB, VIB, MWG \a
khoan: wL vao céng thirc tinh chi sb, cac cbd PNJ.

phiéu c6 thanh khoan thap s& bi 4p wL thap hon.

B sung diéu kién khi c6 gi¢i han ty trong 40% dbi vi

1 nganh: néu sé cb phiéu ngoai nganh bj ap dung gi¢i

han ty trong 40% nhé hon 8 ¢ phiéu thi s& bd sung  Day la tiéu chi gilip duy tri tinh da
cb phiéu ngoai nganh sao cho dd 8 cb phiéu. dang héa danh muc nganh trong
Bb sung diéu kién khi c6 gi¢i han ty trong 40% dbi voi VNDiamond hon va gidp téng chét
2 nganh: néu sb cb phiéu ngoai nganh bi 4p dung gi¢i Iwong chi s hon trong twong lai.
han ty trong 40% nhé hon 3 ¢b phiéu thi sé& bd sung

cd phiéu ngoai nganh sao cho dd 3 ¢ phiéu.

Ngubdn: VNDIRECT RESEARCH, HOSE

B sung viéc xem xét thém cd
phiéu khi c6 nganh bj ap dung
nguwdng gidi han ty trong 40%
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Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia ¢d phiéu tir 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh |&i cia ¢d phiéu ndm trong khoang tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh 16i ctia ¢b phiéu thap hon -10%

Khuyén nghi dau tw dwoc dwa ra dya trén kha nang sinh 161 dw kién clia ¢6 phiéu, dugc tinh bang tong cta (i) chénh léch
phan tram gitra gia muc tiéu va gia thj trwong tai thoi diém cong bo bao cao, va (i) ty suat c6 tire dw kién. Trir khi dwoc néu ro
trong bao cao, cac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TiCH cuc Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuwc, tinh trén co’ s& vén hoa thj trudng gia quyén
TRUNG TINH Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co' s& von héa thi truerng gia quyén
TIEU cUC Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tiéu cuwc, tinh trén co' s& vén hoa thj trudng gia quyén

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh bdi Khéi Phan tich - Cong ty C4 phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong
béo céo dya trén cac ngudn dwoc cho 1& dang tin cay vao thoi didm cong bd. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thj trwerng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong bb cla
cong ty, théng tin dwoc cong bd réng rédi khac va cac théng tin theo nghién cru clia ching ti. VNDIRECT khéng chiu trach
nhiém vé dd chinh xac hay day dd cda nhirng thong tin nay.

Quan diém, dw bao va nhirng wéc tinh trong béo céo nay chi thé hién y kién ctia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhixng quan
diém nay khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c thé thay ddi ma khéng can théng bao trudc.

B4&o c&o nay chi nhdm muc dich cung cép thong tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Cé phan Ching khoan VNDIRECT tham
khao va khdng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao duoc thdo luan trong béo céo nay. Cac nha
dAu tw nén co6 cac nhan dinh ddc 1ap vé thong tin trong bao cdo nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh
va nhu cau dau tw ctia minh, tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phéap luat, tai chinh, thué va
céc khia canh khac truéc khi tham gia vao bét ky giao dich nao véi cb phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.
VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cr két qua nao phat sinh tlr viéc st dung ndi dung ctia bao cao dwdi moi hinh thire.
Ban béo cao nay la san phadm thudc s& hivu ctia VNDIRECT, nguwdi st dung khéng duoc phép sao chép, chuyén giao, stra
ddi, d&ng tai I&én cac phuong tién truyén thong ma khong cé sw ddng y bang van ban ctia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién - Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Phan Nhw Bach — Chuyén vién phan tich
Email: bach.phannhu@vndirect.com.vn

Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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