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_TRIEN VONG NGANH HANG KHONG

KY VONG SAU CON MUA TRO1 LAI SANG
Kinh gui: Quy khach hang,
Tu khi Pai dich Covid-19 bung phat, nganh hang khdéng bi anh hudng rat nang né vai gan 100 hang
tuyén bo pha san trén pham vi toan cau, gdy hé luy vé cung to Ion. Theo ky vong thi phai t6i nam
2023 nganh hang khéng mdi co thé hdi phuc hoan toan. Tai Viét Nam, nganh hang khdéng dang gép
muén van kho khan, tuy nhién vén cd nhidu 3nh sang ky vong phia truéc khi viéc tiém vaccine duoc
trién khai, mad lai cdc duong bay cling nhu’ cic chinh séch hé tro cua Chinh phu. Xét vé co hdi déu
tu, trong boi canh dong tién dang ddo Idp va cd thé hubng tdi cdc nhom nganh hudng loi sau khi
dich bénh duoc khéng ché, Agriseco Research danh gid cdc cd phiéu nganh hang khéng vén cd nhidu
dur dia téng trudng trong ngan va dai han. Chung t6i kinh gui Quy khéch bao cdo danh gid trién vong
nganh cling nhu' cac co hdi dau tu’ di kem.
Kinh chidc Quy khach dau tu hiéu qua!
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I. Dién bién nganh hang khong toan cau Hinh: Luong khach ludn chuyén sut giam manh
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Ngudn: IATA, Agriseco Research téng hap

Hinh: S6 chuyén bay con cach xa méc truoc dich
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Tin hiéu ho6i phuc chua ro rang

Trudc dién bién dich Covid-19, Chinh pht nhiéu qudc gia da tht chit cac quy dinh dé kiém soat nhu
gian cach, phong tda va dic biét can trong véi van dé nhap canh, diéu nay da khién cho lugng khach
qudc t€ cla cac hdng hang khong bat dau sut giam vao thang 2/2020. Quan sat thdy, su phuc hoi
dién ra véi toc do chdm chap, so vdi thdi diém ndy mdt ndm trudc chi cd mdt sb thi trudng chinh cé
kha n&ng tdng ngudn cung nhu My, Phdp. Tuy nhién, con s6 ndy van con & khoang cach kha xa so
V@i thdi ky trudc dich ndm 2019.

Bang: San luong ghé cung ung bi cat giam manh

S5 gh& , , , , Thay doi11
cung ifng Thang 6/2019 Thang 1/2020 Thang 5/2020 Thang 5/2021 nalmag:n
My 23.264.071 20.749.829 17.642.636 18.674.691 5,8%
Trung Quoc 15.905.876 16.882.726 16.586.731 15.799.071 -4,7%
Nga 2.708.137 2.158.058 2.624.668 2.638.660 0,5%
Indonesia 3.090.952 3.144.407 1.953.090 1.968.864 0,8%
An Do 3.996.719 4.255.510 1.773.096 1.829.634 3,2%
Nhat Ban 4.098.944 4.121.355 1.639.613 1.622.850 -1,0%
Viét Nam 1.491.512 1.564.476 869.810 703.031 -19,2%
Anh Quoc 3.852.864 2.712.915 821.100 807.123 -1,7%
Phap 2.497.694 1.842.023 895.685 943.063 5,3%

Nguon: OAG, Agriseco Research
Anh hudng clia dai dich d& khién nhiéu doanh nghiép hang khong phé san va gia cd phiéu trung binh
nganh sut gidm manh. Theo théng ké cla Refinitiv Datastream, rat nhiéu c6 phiéu da giam chi con
30% - 40% so vGi mirc trudce dich. Quan sat thdy mot s6 6ng I6n trong nganh mac du dang dan hoi
phuc nhung giad ¢ phiéu van cich xa murc gid cusi ndm 2019 nhu: Delta Airlines (-27%); Boeing (-
30%); Airbus (-22%).

Hinh: Gid cé phiéu nganh hang khéng sut giam nghiém trong hon thoi diém dich SAR ndm 2003

140
120

100
80
60
40

—COVID-19 —SARS 2003

Ngudn: Refinitiv Datastream, Agriseco Research tdng hap
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Nhiéu hang hang khong tiép tuc doi mat véi nguy cd pha san du Chinh Phu da tung ra cac

goi ciru trg

- Nhu cau di lai sut gidam d3 khién cac hdng hang khéng trén thé gidi cat gidm chi phi van hanh dé
ti€p tuc hoat dong. Theo bao cdo tir IATA, tinh dén hét ndm 2020 da cd han 400 nghin viéc lam
trong nganh hang khong bi cdt giam, chu yéu rai tir cubi Quy 11/2020 dén hét nam.

- Tinh dén hét Quy I/2021, t6ng muc hd trg clia cac Chinh pht cac nudc d6i véi nganh hang khdng
da dat hon 80 ty USD thdng qua nhiéu hinh thirc nhu giam thué thu nhap, thué nhién liéu hodc hd
trg vay von.

- Méc du vdy, s6 doanh nghiép hang khdng phé san trong ndm 2020 theo udc tinh tir IATA van cao
han so véi thdi diém khing hoang tai chinh toan cdu ndm 2008. Con s6 nay dugdc ky vong s& giam
xudng trong cac nam tdi sau khi dich bénh dugdc kiém soat va nhu cau di lai phuc hoi.

Hinh: $6 doanh nghiép hang khéng co nguy co pha san cao ky luc theo bao cao cua IATA
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Ngubn: IATA, Agriseco Research téng hap

Hinh: Du’ bdo sé ghé cung trng hdi phuc trong nim 2021 nhung van céch xa ndém 2019
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Ngudn: OAG, Agriseco Research tong hap
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II. Nganh hang khong Viét Nam
Hinh: Lugng khach cap cang sut giam manh Hinh: Du’ bao san luong khach quéc té
moi khi lan song Covid mdi xuat hién trong nam 2021 tiép tuc duy tri d mirc thap
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Ngudn: Téng cuc thdng ké, Agriseco Research tong hdp va du bao

Kho khan kéo dai tir dau nam 2020 téi nay

- Chiu anh hudng ndng né bdi dich Covid-19, ndm 2020 cac hang hang khong ndi dia (HVN, VIC,
Bamboo) chi khai thac 216 nghin chuyén bay trong 2020, giam han 33% so vdi 2019. Theo quy dinh
vé phong chong dich bénh, khach qudc té€ dén Viét Nam phai cach ly it nhat 14 ngay trong nam
2020. Diéu nay da tac dong manh Ién san lugng khach qudc té cap cang hang khong va chua cé dau
hiéu phuc hdi. Téng san lugng trong ndm vira qua clia ddi tugng khach nay chi dat 3,2 triéu ngudi,
tuong dudng giam han 80% so vdi 2019.

- Theo danh gia tir Cuc hang khong Viét Nam, viéc cat bd toan bd dudng bay dén Trung Qudc dong
nghia mic thiét hai han 8 triéu lugt khach mdi ndm. Trudc dién bién ndy, cac hang hang khong da
budc phai dua nhiéu nhiéu bién phap nhu gidm gid dich vu dé kich cau du lich.

Hinh: Hién gid vé trung binh chi dat 70% so vdi thdi diém trudc dich do cdc chinh séch kich ciu
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Ngudn: Agriseco Research tdng hap
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Hinh: Ty Ié s6'may bay khai thac so voi trudc dich Hinh: Du bao sé6 chuyén bay nam 2021 sé hoi phuc nhe
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Ngubn: Flightrader 24, Agriseco Research tdng hgp
Thi trudng xuat hién nhiéu tay chci mai

- Hang hang khong Vietravel da chinh thirc dugc chap thuan hoat dong tur thang 01/2021, du kién
s8 tau bay dé€ phuc vu thi trudng ndi dia la 03 chiéc va sé téng Ién trong tuong lai. M6t tay choi
mdi tham gia vao thi trudng khac la Bamboo, mac du mdi chi thuc hién chuyén bay noi dia dau
tién vao ndm 2019 tuy nhién cling dang phét trién ddi tau bay kha nhanh. Theo k& hoach cng bd
tUr Ban lanh dao, hang da dat mua 44 chiéc may bay tir 2 hang hang khéng I6n la Boeing va
Airbus, du kién s& nang téng quy mé ddi bay 1én 30 chiéc vao cudi ndm 2023 va ban giao hét vao
nam 2025.

- Viéc giam gid vé dé gilr dudc thi phan ndi dia da phan nao khién Igi nhuén cac hdng hang khéng
déu bj anh hudng rat ndng né, trong dé dang chi y trong ndm 2020 1& HVN ghi nhan khoan 16 hon
12 nghin ty 1am v8n chd s& hitu giam dang k€, VIC thi ghi nhén Igi nhuan giam vé gan s6 khdng.
Trude bbi canh nay, cac hdng hang khdong déu cé dong thai cat giam chi phi va t6i gian quy mo
ddi tau bay. Cu thé HVN da gidm 5 chiéc xudng 95 chiéc con VIC chi tdng 1 chiéc (1én 72 chiéc).
Trong Quy 1/2021, HVN tiép tuc ghi nhan muc 16 gan 5 nghin ty, gap d6i so véi cling ky con VIC
thi ghi nhan muc Igi nhudn dudng 123 ty dong, kha thap so vGi mdt bang chung trudc dich. Ngoai
ra, theo bao cdo tir Uy ban Quan ly von nha nudc SCIC gui Chinh PhU, trong 6 thdng dau nim
2021 HVN c6 thé ghi nhdn mdrc 16 hon 10.000 ty dong, tuong duong khoang gan 70% téng muc 16
ca nam 2020. MGt s6 doanh nghi€p khac nhu Vietjet mac du cé mdc Igi nhuan nam 2020 dudng
tuy nhién dong luc chinh lai dén tir cdc mang kinh doanh khong phai c6t 16i bat dong san hodc dau
tu tai chinh.

- Agriseco Research cho réng xu hudng canh tranh giita cdc hdng hang khdng ndi dia s& tiép dién
trong ndm 2021, véi viéc ngudn cau thdp va du cung nhu hién tai, khd cb thé ky vong céc doanh
nghiép hang khdng cé thé hdi phuc muc Igi nhudn vé gan muc trudc dich ngay trong ndm 2021.

Agriseco — Cham lo gieo tréng déng vén cia ban
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III. Trién vong nganh va co hoi dau tu

Nganh hang khong — khé khan bua vay nhung ky vong hoi phuc hoan toan vao nam 2023

Theo bdo cdo gan nhat cua IATA, téng san lugng khach st dung dich vu hang khdng udc tinh trong

ndm 2021 s& chi dat dudgc trén 50% so vdi muc trudc khi dai dich dién ra. Con s& nay sé& dudc ky vong

s€ cai thién lén 88% vao nam 2022 va ho6i phuc hoan toan vao nam 2023. Nhirng con s0 trén da
cho thdy con rat nhiéu khd khan dang chd doi cac hang hang khong & phia trudc, tuy nhién trong ngan
han van ton tai mot s6 cd hoi ma cac doanh nghiép cé thé tin dung dé cai thién tinh hinh nhu:

- HO chiéu Vacine: day la mot loai chifng nhan dugc cap cho nhitng ngudi da hoan thanh viéc tiém
vaccine Covid-19, cho phép nhitng ngudi sg hitu né bé qua dugc cac khau cach ly hodc xét nghiém
khi nhap canh. Viéc ap dung dich vu nay sé gilp gia tdng nhu cau vdi cac dudng bay qudc t€, von
da bi anh hudng nghiém trong k& tir thdi diém dich bénh dién ra. Agriseco Research cho réng y
tudng nay cb thé s& dugc Chinh Pha Viét Nam chédp thuén khi dich bénh trén thé gidi dan dugc kiém
soat vao cudi Quy II1/2021.

- M@ lai mot sé dudng bay qudc té: TU thdi diém 01/04/2021, hang Vietnam Airlines d& md lai 4
duding bay qudc t& véi tir Ha Noi va Tp HO Chi Minh dén Han Qudc (Seoul), Nhat Ban (Tokyo) va Uc
(Sydney). Cac hang hang khong khac nhu Vietjet hay Bamboo ciing cho biét sin sang bay qudc t&
trd lai vdi cac thi trudng nhu Bong Nam A va Bong Béc A néu dugc cap phép.

- Thi trudng ndi dia dan héi phuc: Trong ndm 2020 téng s& chuyén bay (bao gdbm ca cac hang
hang khong nudc ngoai) tai Viét Nam dat 340.000 chuyén, gidm 32% so vdi cung ky. Budc sang
ndm 2021, Agriseco Research danh gid thi trudng ndy s& cd nhitng nhip hdi phuc khi mét s6 dip 18
trong diém vira qua nhu 30/04 — 01/05 khdng con chiu anh hudng cla viéc cach ly xa hdi. Ngoai ra,
Chinh phu cling da thong bao sé ¢ gang hoan thanh viéc tiém Vaccine cho 70% dan sd vao cudi
nam, diéu nay sé gilp thdc day du lich va gilip cac hdng hang khéng cai thién két qua Igi nhuén.

Hinh: Du’ phong san luong nganh hang khéng toi nam 2025
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Ngudn: Téng cuc Théng k&, Agriseco Research téng hdp va du bdo
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Co hoi dau tu
Co hdi ngan han khi dich bénh dudc khdng ché
Agriseco Research danh gia cac cd phiéu hang khdng sé cd nhiéu co hdi tdng gid trong ngdn han khi
dich bénh dan dugc kiém soat, nhu cau du lich dugc hdi phuc nhd cac chinh sach kich cau. Tinh dén
thdi diém hién tai, Viét Nam da trai qua 3 dot bung phét dich va hién dang trong dot th(r 4. Quan sét
dién bién gid c6 phiéu clia 2 6ng I6n nganh hang khdng trong nganh [a HVN va VIC trong giai doan nay
thdy gid déu cd xu hudng giam sau khi s6 ca mac mdi tao dinh, tuy nhién sau d6 déu hdi phuc én khi
dinh dich qua di. Theo du bao cla cac chuyén gia, kha nang dinh dich cia dgt bung phat thr 4 da qua
hoac sé dudc hinh thanh vao dau thang 7.

| Hinh: Qién bién gia cé’inéb mot sé doanh ng{riép trong nganh ‘

110% | id 1a i i id Ia ‘ Covid lan 3 Covid lan 4
Covid lan 1 Covid lan 2

i

i < > i

! - » i

i i

100% i |
)
i
i

| |
i i
| |
! I |
| | i !
90% | i i : i
5 I ‘ NV /\/\ .
80% i i A i \/-/ i\ ! RS
| | L | ¢ | o
70% | ! N\ ‘ (R |
| | i
| | Y | " Dy bdo
1 1 [ I I d
60% i ) i i i \ i i dinh lan 4
! N == ! > . o ‘
<o, | Dinhdichlan 1 i Pinhdich lan2 | Dinh dich lan 3|
Q Q Q Q Q Q N
S S S S S S S S S
o & & & ® o> o & &
Ng Ng Ng NG NG Ng Ng Ng Ng

Ngubn: Fiinpro, Agriseco Research tdng hgp

Mgé lai cac ducng bay

Pay la giai doan cao diém clia mua du lich, véi viée tinh hinh dich tai dot bung phat thr 4 dang bat dau

ha nhiét, cac hdng hang khdng cd thé s& ghi nhan doanh thu hdi phuc &n trong Quy III khi ma nhu ciu

du lich thang 8 va 9 kha ndng cao dot bién so vdi nam 2020.

Xuc tac ngan han tir cac goi ho trg ctia Chinh Phu

Agriseco Research cho rang nganh hang khong la huyét mach cia nén kinh té€ va c6 tac dong lan tda

dén dai séng xa hdi, do vay viéc Chinh Phl can dua ra nhitng géi ho trg dé gitip cac doanh nghiép vugt

qua khd khan 13 diéu rat can thiét. Mot s6 chuong trinh hd trg ma cac doanh nghiép da tiép can dudc

nhu:

- Giam ap luc thanh toan I3i vay: Quan sat thay trong nam 2020 HVN da dugdc mét s6 ngan hang chap
nhan gia han thdi gian thanh todn ng, cung véi dé la dudc giam I3i suat tai mét s6 khoan ng dai han.

- HO trg chinh sach: nhiéu chinh sach cit giam chi phi cat ha canh hodc diéu chinh gid dich vu diéu
hanh, dich vu mét dat cling da dugc chinh phu 4p dung tr ndm 2020, thdi han ho trg sé& phu thudc
vao kha n&ng kiém soét dich bénh. Ngoai ra, IATA cling kéu goi cac cd quan quan ly c6 dong thai ndi
l6ng yéu cau vé quy dinh phan bd thdi gian cdt/ha canh tai san bay (khdng can dat s6 [an cét/ha
cach t6i thiéu dugc phan bd).

- MOt s6 co ché riéng nhdm thao gd khd khan trong ndm qua nhu’: Vietnam Airlines d& dudc thong qua
g6i hd trg 12.000 ty dong gém 2 phan: (1) phat hanh mdi 8.000 ty déng cho ¢ ddng hién hiru va

(2) cho vay 4.000 ty dong trong 3 nam trong 3 nam vdi lai suat uu dai.

Agriseco — Cham lo gieo tréng déng vén cia ban
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Co hdi dau tu dai han — HVN la mot diém sang

Ngay 29 thang 06 nam 2021

Agriseco Research danh gid cd hdi dau tu dai han véi mot s6 cd phiéu nganh hang khong van ton tai
b4t chap cac khd khin gay ra bdi dai dich Covid — 19. Theo du béo tir cac t& chirc I8n trén thé gidi, san
lugng khach khai thac clia nganh hang khéng toan cu cé thé s& hdi phuc vé mic gan 90% trudc dich
vao ndm 2022 va hoi phuc hoan toan vao ndam 2023. Ching t6i ky vong cac doanh nghi€p ndi dia c6
thé song hanh cling nganh hang khdng thé gidi, ludn diém nay 1a c6 cd s& do kha nang kiém sodt dich
bénh rat hiéu qua tai Viét Nam da dugc chirng minh trong qua khd, két hgp vdi viéc tiém Vacine cho
ngudi dan dang dugc trién khai ddng tién dd ky vong. Trong s6 cac cd phi€u nganh hang khéng, ching
tdi ua thich cd phi€u HVN do ¢ nhiéu tiém ndng tdng trudng:

« Trién vong tir viéc tai ciu tric trong dai han: nhu da nhan dinh & cdc phan trén, xac sudt HVN
pha san vi nhitng anh hudng tir dich bénh 13 rat thap, tuy nhién dé ton tai thi doanh nghiép s& can
dén nhan rat nhiéu hinh thic hd trg ting von (ca von ng vay tir cdc ngan hang TMCP va v6n gop
thém tir SCIC). Viéc tdng von manh trong thdi gian ngan chic chic sé thic diy doanh nghiép day
nhanh qué trinh t4i cd cdu trong tudng lai. Chlng t6i ky vong viéc thodi van nha Nudc s& dién ra khi
moi th(r trd lai binh thudng vao ndm 2023, cung vai dé la viéc doanh nghiép phai ddy manh viéc ap
dung cac thanh quéa khoa hoc ky thuét vao van hanh dé t&i uu chi phi, ndng cao hiéu qua hoat dong.

« Chubi gia tri day du, bao gdm cac cong ty con va cdng ty lién két chuyén cung cap sudt &n, dich
vu chuyén chd va hau can. Ngoai ra HVN con dugc hd trg nhiéu tir dich vu mét dat nhu cac uu dai
vé ha tang, vi tri va gia dich vu.

+ Quy md ddi tau bay Ién: Viéc s& hitu ddi tau bay 16n cd thé s& gay ra ap luc chi phi trong ngan
han dGi vdi Vietnam Airlines khi ma cac quy dinh phong chdng dich chua dudc ndi long, nhu cau du
lich thdp va san lugng khach qudc t& khéng dang ké. Tuy nhién Agriseco Research danh gia day lai la
mot Igi thé canh tranh I6n clia doanh nghiép khi moi thr quay lai binh thudng trong dai han. Tinh
dén thdi diém cudi ndm 2020, quy md doi tau bay ctia HVN gdm 91 chiéc s& hitu va 61 chiéc di thué,
trong khi do6 VIC chi dang s& hitu khoang 73 chiéc.

+ Mang luéi duong bay qudc té da dang: M6t s6 dudng bay thang thang co ty sudt Igi nhuan cao
gan nhu ddc quyén ma HVN cé thé cung cdp nhu: (SGN — HAN) tSi Heathrow (London — Anh Qudc),
Frankfurt (Btrc), Sydney (Uc). Ngoai ra mdt sG duding bay théng khac tdi Chau Au cd ty suét cao nhu
Moscow, Paris thi co su’ tham gia cla Areflot va Air France, tuy nhién 2 hang nay déu thudc lién minh
hang khdng Skyteam, do vay cd thé t8i uu lugng khach van chuyén giita cac thanh vién.

Agriseco Research danh gia day dang la giai doan kho khan nhat cia nganh hang khong va sé hoi phuc

trong giai doan 2022 — 2023. Do vay ching tdi ky vong két qua kinh doanh va gid ¢ phiéu cic doanh

nghi€p trong nganh sé€ quay trd lai nhu' nam 2019 trudc khi xay ra dai dich Covid trong vong 1-2 nam
tdi. Giai doan nira cuSi ndm nay la thdi diém phu hgp dé tich Illy cac c6 phiéu nganh hang khéng, trong
s6 nay ching tdi cho rang HVN la ma cé du dia tédng nhiéu nhét, chi tiét nhu sau:

Bang: cap nhat tinh hinh kinh doanh cédc doanh nghiép va du’ dia ting gia cé phiéu

LNST Gia Gia trudc khi

Ty dong LNST 2020  ,,,v1/2021  hiéntai  dichCovid  Pwdia
27.650 40.000 45%
vic 69 123 120.0000  145.000 20%

VTR -99 -73 35.200 45.000| 30%

Agriseco — Cham lo gieo tréng déng vén cia ban



|
AN

CHUNG KHOAN AGRIBANK

AGRISECO INSIGHT REPORT

Ngay 29 thang 06 nam 2021

MANG LUOI DICH VU

Mién Bac

Tru s@ chinh: 0246.2762.666

CN Mién Béc:. 0243.8687.217

Tru sé chinh
Chi nhanh mién Bic
32 co s phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

Mién Trung

Tang 5 toa nha Artex, 172 Ngoc Khanh, P. Giang Vo, Q. Ba Dinh, Ha NGi.

Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, HN
10 diém tai Ha Noi
Agribank Hoan Ki€ém
Agribank Hoang Mai
Agribank Trang An
Agribank Tam Trinh

Agribank Ha Tay
Agribank Nam Ha Noi
Agribank Tay Ha NGi

Agribank Trang An
Agribank Tay D6
Agribank PGD s6 3 — CN S@ giao dich

22 diém tai chi nhanh Agribank cac tinh

Ha Giang Tay Quang Ninh Ha Nam Hai Phong Thanh Héa
Lang Son Lao Cai Thai Nguyén B3c Hai Phong Nghé An
Tuyén Quang Hoa Binh Hai Duang Nam Dinh Nam Nghé
B3c Giang Son La Hai Duong 1I Thai Binh An
Quang Ninh B3c Ninh Ha Tinh
(0236).367.1666
L]

Chi nhanh mién Trung
13 Cd s phat trién Dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan hang Agribank

Mién Nam

Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P. Hoa Cudng Bic, Q.Hai Chau, TP Pa Nang.

Quang Binh Binh Dinh
Quang Tri Gia Lai
Hué Ph( Yén
ba Nang bak Lak
Quang Nam Khanh Hoa
Quang Ngai bak Nong
Kon Tum

0283.8216.3.62

Chi nhanh mién Nam
PGD Nguyén Vin Trdi
23 co sé phat trién dich vu

dat tai chi nhanh
Ngan Hang Agribank

179A Nguyén Cong Trir (2A Ph6 Dirc Chinh), Quan 1, TP. H6 Chi Minh.

S6 207 Nguyé&n Vin Trbi, Quan Phii Nhuan, TP. H6 Chi Minh

Lam Dong Ba Ria-Viing Tau Tra Vinh Vinh Long
Binh Duang bdng Thap Soc Trang Kién Giang
Dbodng Nai GO Cong-TiénGiang Bac Liéu Chi nhanh Trugng Scon
Tay Ninh An Giang Can Thag Chi nhanh Quan 5
Ninh Thuén Binh Phudc Long An

Bén Tre Ca Mau

KHUYEN CAO

Ban tin nay (gém cac thong tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gui vdi mong mudn cung cdp
cho nha dau tu’ thém cdc thong tin lién quan dén thi truong ching khoan. Thong tin néu trong ban tin duoc thu thap tu cac nguon
dang tin cdy, tuy nhién, chung téi khéng dam bao cac théng tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xdac va day du. Ban tin
nay duoc thuc hién/qgui boi chuyén vién va khdng dai dién/nhan danh Agriseco. Agriseco khong chiu trach nhiém vé béat cur két qua
nao phat sinh tur viéc su’ dung ndi dung cia bao céo dudi moi hinh thire.




