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TiCH LOY +16%

Hoat ddng tai cau tric budc dau mang lai tin hiéu tich cuc

Gia muc tiéu (VND)
Gia thi truong (VND)
C6 tuic tién mat (VND) * 1.500

Chi tiéu (ti déng) Q4-FY20 Q3-FY20 +/- qogq Q4-FY19 +/- yoy
Doanh thu thuan 3.534 1.772 99% 1.991 77%
Lgi nhuan sau thué 164 91 81% 42 286%
EBIT 276 155 78% 107 158%
Ty suat EBIT 7,8% 8,8% -93bps 5,4% 244bps

40.200
36.100

(*) Du kién trong 12 thdng t&i

Théng tin ¢6 phiéu

Nguén: LTG, CTCK Réng Viét

Q4-2020: Loi nhuan ting truéng nh& mang thuéc BVTV va mang gao

e DTT Q4 dat 3.534 ty dong (+77% yoy) nhd doanh thu mang thuéc BVTV tdng 65% yoy
(uSc dat 2.028 ty dong) khi nhu cau vat tu néng nghiép phuc héi va doanh thu mang
gao tang 174% yoy (Ién 1.203 ty déng) nhd tang cudng ban hang cho cac cong ty xuat
kh3u. Bién LNG duy tri & muic 20,1% va Igi nhuan gop dat 712 ty dong (+86% yoy).

e Canam 2020, doanh thu giam 9,7% yoy (con 7.506 ty déng) do nhiing anh hudng cla
thai tiét va dich Covid-19 1én nganh vat tu ndng nghiép trong nira dau 2020. Bién LNG
tang ti 20,5% lén 22,1% va Igi nhuan gop dat 1.660 ty dong (-2,4% yoy). Von luu dong
dugc quan ly tét hon gitip giam lai vay 45% yoy (con 90 ty déng). Péng thai, chi phi ban
hang cling dugc tiét giam gitip LNST tang 10,3% yoy, lén 369 ty déng.

Trié€n vong 2021: Thai tiét thuan lgi gitip nganh néng nghiép tang truéng

e Dién bién thai tiét thuan lgi, cing véi chién lugc ddy manh ban hang qua kénh dich vu
ndéng nghiép da gitup hoat ddng kinh doanh cla LTG khéi sdc tir quy 4/2020. Ching toi
ky vong xu hudng nay sé ti€p dién trong ndam 2021. Cac mang kinh doanh chinh cua
LTG, dac biét & mang thudc BVTV va gao, sé héi phuc kha quan hon du bao trudc day.

e Chung t6i diéu chinh tang du phong doanh thu mang thuéc BVTV thém 35% lén
4.832 ty dong (+10,5% yoy). Dong thai, mang dich vu nédng nghiép 1a mot kénh phan
ph&i méi, cling gép phan thic ddy doanh thu mang thudc BVTV.

o mang gao, diéu chinh du phéng doanh thu ting thém 33% lén 2.415 ty déng (+13,7%
yoy) khi LTG mé& rong kénh phan phoi théng qua viéc ban hang cho cac cong ty xuat
kh3u va hoat ddng xuat khau gao dugc ky vong phuc héi.

e Téng doanh thu theo d6 du bao tang hon 11% YoY Ién 8.352 ty dong.

o Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép du bdo tang nhe so v&i nam 2020.
Bién Igi nhuan rong udc tinh cai thién thém khodng 21 diém ca ban, gitp LNST c6 dbng
céng ty me tang 16% YoY |én 425 ty dong.

Quan diém va Dinh gia
Thai tiét thudn lgi cho nganh néng nghiép, sé giup lam tdng nhu cdu cdc sédn phdm vt tu
néng nghiép ctia LTG. Déng thdi, théi quen strdung thuéc BVTV clia ngudi néng dén khé thay
déi nén du kién mang thuéc BVTV van tiép tuc déng gép én dinh vao doanh thu va lgi nhudn
trong cdc ndm téi. 0 mang gao, viéc mé réng bdn hang véi cdc céng ty xudt khdu sé gidp cai
thién doanh thu va lgi nhudn cdia mang. Hién tai, cdc chi tiéu vé quan tri vén luu déng da co
ddu hiéu cdi thién, giip céng ty tiét kiém chi phi lGi vay, cdi thién chdt luong lgi nhudn.

Ky vong vao su cdi thién chdt luong quan ly vén luu doéng va kha ndng phuc héi cao cia nganh

vdt tu néng nghiép trong giai doan La Nina, ching téi diéu chinh du phéng tdng truéng

doanh thu va LNST ndm 2021 Ién lan lugt 8.352 ty dong va 425 ty déng, déu tdang 25% so voi

du phéng trudc d6. Gid muc tiéu cua LTG theo d6 cing duoc diéu chinh tdng tir 29.000

déng/cé phiéu lén 40.200 déng/cd phiéu. K&t hop véi c6 tuc tién mdit, téng muc sinh 16i ky

vong la 16% so véi gid déng ctia ngay 16/03/2021. Ching téi khuyén nghi TICH LOY d6i véi
¢6 phiéu nay.

Nganh Nong dugc
Vén hoa (ty déng) 2.998
SLCPDLH 80.593.340
KLGD TB 20 phién 821.971
Free Float (%) 35
Gia cao nhat 52 tuan 37.600
Gia thdp nhat 52 tuan 12.350
Beta 1,13
FY2019 Hién tai
EPS 3.516 4.540
Tang trudng EPS (%) -19 29
EPS diéu chinh 3.516 4.540
P/E 5,6 8,2
P/B 0,6 1,1
EV/EBITDA 4,3 5,7
Ty sudt 6 tuc (%) 7,6 54
ROE (%) 13 13
Dién bién gia
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C6 dong 16n (%)
Marina Viet Pte. Ltd 25,2
Uy ban nhan dan tinh An Giang 24,2
AUGUSTA Viet Pte.Ltd 5,7
Gidi han s& hiru NDTNN con lai (%) 10
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Bang 1: Két qua Kinh Doanh Q4/2020

Chi tiéu (ty déng) Q4-FY20 Q3-FY20 +/-(qoq) Q4-FY19 +/-(yoy)
Doanh thu 3534 1.772 99,4% 1.991 77,5%
Loi nhuan gop 711 373 90,8% 381 86,3%
Chi phi ban hang va quan ly 434 217 99,8% 274 58,3%
Thu nhap HDKD 276 155 78,1% 107 158,0%
EBITDA 319 192 66,0% 153 107,7%
EBIT 276 155 78,1% 107 158,0%
Chi phi tai chinh 69 48 43,5% 48 41,6%
- Chi phildi vay 22 21 5,5% 28 -20,8%
Kh&u hao 43 37 15,1% 46 -8,2%

Khodn muc khong thudng xuyén (¥)
Khoan muc bat thudng (¥)

Loi nhuan trusc thué 212 117 81,3% 75 183,7%
Lgi nhuén sau thué 164 91 80,8% 42 286,1%
LNST diéu chinh cac khoadn muc (¥) 164 91 80,8% 42 286,1%

Nguén: LTG, CTCK Réng Viét

Bang 2: Phan tich HDKD Q4/2020

Chi tiéu Q4-FY20 Q3-FY20 +/-(qoq) Q4-FY19 +/-(yoy)
Chi tiéu sinh Igi (%)

TS Igi nhuan gép 20,1% 21,0% -91bps 19,2% 95bps
EBITDA/Doanh thu 9,0% 10,8% -182bps 7,7% 131bps
EBIT/Doanh thu 7,8% 8,8% -93bps 5,4% 244bps
TS Igi nhuan rong 4,6% 5,1% -48bps 2,1% 251bps
TS lgi nhuan rong diéu chinh 4,6% 5,1% -48bps 2,1% 251bps
Hiéu qua hoat dong* (x)

-Hang tén kho 4 2 2,2 3 1,6
-Khoan phai thu 9,7 7,5 2,2 3,7 6,0
-Khoan phai tra 7 5 2,0 4 3,4
Pon bay (%)

T6ng ng/Téng Vén CSH 143,2% 128,4% 1.481bps 147,5% -432bps

Nguén: LTG, CTCK Rong Viét. (*)thudng nién héa

Bang 3: Du phéng KQKD Q1/2021 Thuyét minh du phéng Q1-2021
Chi tiéu (ty déng) Q1-FY21 +/- qoq +/-yoy e  Thudc BVTV: doanh thu va Igi nhuan gop lan lugt dat 423 ty déng
Doanh thu 878 -75% 20% (+30% yOy) va 131 t)? d()ng (+18% yOy)
LN g6p 192 -73% 8% e Gao:doanh thu va lgi nhuan gop lan lugt dat 230 ty déng (+14% yoy) va
EBIT 24 -91% 87% 7 ty dong (+45% yoy).
LNST 4 -97% +41 ty déng e Hat giéng: doanh thu va lgi nhuan gop lan lugt dat 124 ty dong (+7%
Nguén: CTCK Réng Viét yoy) va 30 ty déng (+27% yoy).

Vui Idong xem nhiing céng bé thdéng tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 2
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Cap nhat

Doanh thu 2020 giam 9,7% yoy, xuéng 7.506 ty dong do dnh huéng tiéu cuc cia mtia mang va dich Covid-19 Ién nganh vdt tu néng nghiép trong
nda ddu ndm. Bién LNG tdng tir 20,5% Ién 22,1% nhd cdi thién & mdng thu6c BVTV (nha cung cdp hé trg gid bdn) va mang gao (c6 su diéu chinh
trong cdch xudt khdu gao, trdnh bj ép gid). Loi nhudn gdp dat 1.660 ty déng, giam 2,4% yoy. Viéc quan ly vén luu ddng tét hon gitip chi phi ldi vay
giam 45% yoy, chi con 90 ty déng. Bong thoi, chi phi bdn hang cting giam 8,6% yoy (xuéng 672 ty déng) gitp LNST tdng 10,3% yoy, 1én 369 ty dong.

Thuéc BVTV tang truéng manh trong Q4-2020 nh& nguén cau cao

Q4-2020, doanh thu thuan udc dat 2.028 ty dong, tang 65% yoy do (1) két qua kinh doanh thap ctia Q4-2019 va (2) tinh trang han man giam
giup nang suat trong trot cai thién va (3) gia ndng san thé gidi tang, khuyén khich ndng dan ch déng tang chi tiéu vao vat tu néng nghiép.
Ngoai ra, tap doan cling md rong kénh ban hang théng qua mang dich vu néng nghiép (uéc tinh déng gop khoang 30-50 ty dong trong
téng 2.028 ty déng) dugc trién khai tir Q3-2020. Cu thé, LTG sé cung cap dau vao (chi luc 1a cac san pham vat tu néng nghiép), hd trg canh
tac, cong nghé va dau ra (bao tiéu hodc hé trg tim dau ra) cho cac hop tac xa (HTX) lién két. Bién LNG cai thién so vai cung ky khi tang tu
29,4% lén 30,8%. Loi nhuan gop dat 625 ty déng (+73% yoy).

Hinh 1: K&t qua kinh doanh mang thuéc BVTV trong Q4 Hinh 2: K&t qua kinh doanh mang thuéc BVTV cad nam
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Nguén: LTG, CTCK Rong Viét Nguén: LTG, CTCK Rong Viét

N&m 2020, mang thu6c BVTV ghi nhan 4.372 ty dong doanh thu (-6,2% yoy) va 1.370 ty déng lgi nhuan gép (-3,1% yoy). Két qua kinh doanh
sut gidm do tac dong tiéu cuc ctia Covid-19 va han man lén nhu cau vat tu néng nghiép trong 1H2020. Ngudac lai, bién LNG dugc cai thién
tr 30,3% lén 31,3% nh& nhiing chinh sach hé trg gia ban tir cac nha cung cap nhu Syngenta va Bayer.

Khd nang quan ly khodn phai thu da duoc cdi thién

Sau khi ti€n hanh thanh loc dai ly phan phéi trong 2 nam qua, lam gidm sé lugng dai ly cap 1 tor 1.300 xu6ng con hon 400, LTG tiép tuc nang
ty 1é chiét khiu thanh toan/doanh thu (chiét khdu thanh todn Q4-2020 & muic 46 ty déng, +155% yoy) dé khuyén khich cac dai ly phan phéi
thanh toan sém tién hang thay vi ng 80-100 ngay. Nh& vay, quy mé khoan phai thu da lién tuc gidm yoy ké tir Q4-2018, va hién & miic 1.809
ty dong, giam 14,6% yoy. Dong thdi, vong quay khoan phai thu da tang 3 quy lién tiép, chiing t6 LTG da phan nao quan ly khoan phai thu
t6t hon.

Vui long xem nhiing céng bd thong tin quan trong & phan cudi béo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 3
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Hinh 3: Bién déng khoan phai thu
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Nguén: LTG, CTCK Réng Viét
Mang gao: doanh thu tang nhé mé rong kénh ban hang

Trong Q4, doanh thu udc dat 1.203 ty déng, ting 174% yoy khi cdng ty ddy manh ban hang cho cac cong ty xuit khiu gao. Gia ban cho céc
cong ty xuat khiu thap han muc gia théng thudng, khién bién LNG gidm con 1,5%, thap han mdc trung binh 9T2020 (3,8%) nhung van cao
hon muc Igi nhuan dm cta Q4-2019. Bién LNG mang gao xuat khau Q4-2019 am do céng ty khéng thé xudt khdu gao sang Trung Quéc nhu
du kién, nén budc phai ban sang cac thi trudng khac vdéi gia thap dé tranh gao hét han st dung. Lgi nhuan gdp Q4-2020 dat 18 ty déng (+40
ty déng yoy).

Cho c& ndm 2020, doanh thu mang gao dat 2.124 ty déng, gidm 17,7% yoy, chl yéu sut gidm & kénh xuat khau do c6 su thay déi trong quy

trinh xuat khdu gao dan dén d6 tré trong viéc xuat gao di mét s6 thi trudng khi cac d8i tac (Trung Quéc, Philippines) can c6 thdi gian lam
quen vGi quy trinh mdi. Bién LNG tang tir 1,6% lén 2,5% nhd bién LNG gao xuat khiu cai thién, lgi nhuan gop dat 53 ty déng (+31,6% yoy).

Hinh 4: Két qua kinh doanh mang gao trong Q4 Hinh 5: Két qua kinh doanh mang gao ca nam
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Nguén: LTG, CTCK Réng Viét Nguén: LTG, CTCK Réng Viét

Mang hat giéng cay tréng khéng tang truéng: Dién tich gieo trong vu Déng Xuan & Dong bang séng Clru Long chi dat 1,5 triéu ha, gidm
2% yoy, kéo theo nhu cau hat giéng clia LTG sut gidm nhe. Doanh thu Q4 udc dat 230 ty dong (-2,2% yoy). Bién LNG khong cé nhiéu bién
dong, duy tri & muc 20,9%, lgi nhuan gop dat 48 ty dong (-1,5% yoy).

Vong quay tién cai thién manh mé gitp giam chi phi lai vay: hiéu qua quan ly vén luu dong da dugc cai thién khi s6 ngay thu tién da
giam lién ti€p trong 3 quy gan nhat va s6 ngay ton kho giam manh trong Q4. Ti d6, vong quay tién mat nam 2020 giam 12,9% yoy xuéng
con 133,1 ngay, gidp gidm ganh nang Ién ng vay ngan han, dong thai gidm lai vay xudng con 90 ty déng (-45% yoy).

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phén cudi bdo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 4
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Hinh 6: Vén luu déng va lai vay
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Nguén: LTG, CTCK Réng Viét
Trién vong 2021: Thai tiét thuan lgi giip nganh néng nghiép tang truéng

Doanh thu va LNST ¢ dong cong ty me cho nam 2021 du bao lan lugt dat 8.352 ty déng (+11,3% yoy) va 425 ty déng (+16,1% yoy), trong
deé:

e Mang thuéc BVTV, du bao doanh thu thuan dat 4.832 ty dong (+10,5% yoy), bién LNG xoay quanh muc 31% va Igi nhuan gop dat
1.503 ty déng (+9,6% yoy). VGi cac gia dinh: (1) hién tugng El-nino da di qua nén tinh trang han man sé khong qua tiéu cuc nhu niia
dau ndm 2020, nén du ki€n mua mang nam nay sé tot han, ddm bao chat lugng néng san. Khi chat lugng néng san dugc dam bao
va gia ban t6t hon (nhd khong con bi han ché thuong mai véi Trung Quéc nhu cudi Q1-2020) sé khuyén khich ngudi ndng dan chi
tiéu cho vat tu néng nghiép, (2) Théng qua mang Dich vu néng nghiép, doanh thu thuéc BVTV ban cho cac HTX (vé6i téng dién tich
trung binh cad ndm & mdc 70.000 ha) vao khodng 124 ty dong, tuong duong 2,6% doanh thu clia mang.

e Mang gao, du bao doanh thu thuan dat 2.415 ty déng (+13,7% yoy), bién LNG tang nhe |én muic 3% gilp lgi nhuan gép tang hon
34% yoy Ién 73 ty d6ng. VGi gid dinh: hoat ddng xudt khau phan nao phuc héi, cdng véi viec mé rong kénh phan phdi théng qua
ban hang cho cac cong ty chuyén xuat khdu gao. Diéu nay gilp cai thién (1) doanh thu, Igi nhuan va (2) rit ngan thai gian tén kho,
cai thién vong quay tién mat.

e Chiphibén hang va chiphiquan ly udc tinh chi tang nhe lan lugt 9% yoy va 3,6% yoy. Bién LN rong theo d6 cai thién 1én x3p xi 5,1%.

Doanh thu thuan (ty déng) Thay déi YoY (%) Bién Igi nhuan gop (%) Thay d&i YoY
Mang thuéc BVTV 4.832 +10,5 31,1 -30bps
Mang luong thuc, gao 2.415 +13,7 3,0 +50bps
Mang hat giéng cay tréng 768 +7,2 24 +10bps
Téng 8.352 +11,3 22,0 -10bps
Pinh gia

S dung két hop 2 phuong phap P/E va FCFF (50:50), ching téi xac dinh gia tri hop ly d6i véi cd phiéu LTG |a 40.200 déng/cé phiéu. Tinh
thém c6 tuc tién mat du kién 1.500 dong/cp, ty suat sinh 1&i so vai gid dong clia ngay 16/03/2021 1a 16%.

Phuong phap P/E: 3 cac nam trudc, kha nang quan ly von luu dong (déc biét la khoan phai thu) khong tot, dan dén su phu thudc vao ng
vay ngan han khién chat lugng lgi nhuan cta LTG thudng khéng dugc danh gia cao. Vay nén, ty suat P/E clia cong ty luén & muc thap hon
so vGi trung binh nganh. Tuy nhién, nhd nhiing chuyén bién tich cuc trong cach quan ly khoan phai thu va hang tén kho, chiing téi cho rang
LTG xiing dang dugc danh gid tuong xing véi cac cdng ty cung nganh. Chung t6i chon 8,2 — muc P/E nganh ndm 2019 la muc P/E hgp ly
cho cong ty. Chung téi chon P/E nganh ndm 2019 do nam 2019 la thai diém gan nhat truéc dai dich va muc dinh gia thi trudng khong dot
bién nhu nam 2020. Vi EPS du phong nam 2021 1a 4.479 déng, muc gia phu hgp theo phuong phap nay la 36.750 déng/cp.

Vui long xem nhiing céng bd thong tin quan trong & phan cudi béo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 5
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Bang 4: So sanh véi cac doanh nghiép cing nganh

Céng ty Vén héa (ty dong) P/E2019 (x)  EV/EBITDA (x)
CTCP XNK AN GIANG 237 48 5,2
CTCP TRUNG AN 941 9,8 59
CTCP THUOC SAT TRUNG CAN THG 76 8,1 5,9
CTCP GIONG CAY TRONG MIEN NAM 595 9,6 8,0
CTCP BAO VE THUC VAT SAI GON 230 4,7 4,5
CTCP GIONG CAY TRONG VIET NAM 1.329 6,2 49
CTCP KHU TRUNG VIET NAM 1.508 9,5 6,3
Trung binh 8,2 5,9

Nguén: Bloomberg

Phuong phdp FCFF. ching t6i sir dung suat chiét khau WACC & mic 10,18% va ty 1& EV/EBITDA & muc 5,9 (trung binh nganh).

Vui long xem nhiing céng bd thong tin quan trong & phan cudi béo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 6
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ty déng
KQ HPKD FY2019  FY2020  FY2021F FY2022F
Doanh thu thuan 8310 7.506 8.352 8.579
Gia vén 6.608 5.846 6.514 6.712
Lai gop 1.701 1.660 1.838 1.867
Chi phi ban hang 735 672 732 750
Chi phi quan ly 324 360 373 387
Thu nhép tir HDTC 19 23 25 28
Chi phi tai chinh 242 216 207 206
Lgi nhuan khac 40 16 10 10
Loi nhuan trudc thué 463 453 562 565
Thué TNDN 128 84 134 135
Lgi ich c6 dbng thiéu s6 4 3 3 3
Loi nhuan sau thué 331 366 425 427
EBIT 642 628 733 731
EBITDA 797 792 892 896

CHI SO TAI CHINH FY2019  FY2020  FY2021F FY2022F
Tang truéng

Doanh thu -8,0 -9,7 11,3 2,7
Lgi nhuan HDKD 7.8 0,6 12,6 0,4
EBIT -10,7 -2,2 16,8 -0,3
Loi nhuan sau thué -19,7 10,7 16,1 0,5
Téng tai san -15,3 6,1 0,1 3,1
Vén chl sé hitu 4,3 7.8 7,7 6,7
Kha nang sinh lgi

LN gbép / Doanh thu 20,5 22,1 22,0 21,8
EBITDA/ Doanh thu 9,6 10,6 10,7 10,4
EBIT/ Doanh thu 7,7 8,4 8,8 8,5
LNST/ Doanh thu 4,0 4,9 51 5,0
ROA 51 53 6,1 6,0
ROE 12,7 131 14,1 13,3
Hiéu qua hoat déng (1an)
Vong quay kh. phai thu 39 4,1 4,1 4,2
Vong quay HTK 2,7 23 2,5 2,5
Vong quay kh. phai tra 3,6 3,0 3,6 34
Kha nang thanh toan (1an)
Hién hanh 1,3 1,3 14 1,5
Nhanh 0,6 0,7 0,7 0,8
Cau trac tai chinh

Téng no/ Vén CSH 75,9 734 65,4 55,7
Vay ngan han /Vén CSH 75,9 734 65,3 55,5
Vay dai han/ Vén CSH 0,0 0,0 0,1 0,2

ty dong

BANG COKT FY2019 FY2020 FY2021F FY2022F
Tién 127 547 398 629
Pau tu tai chinh ngan han 17 350 183 183
Céc khoan phai thu 2.118 1.809 2.059 2.050
Tén kho 2.492 2.501 2.649 2.707
Tai san ngan han khac 164 155 160 168
Tai san c6 dinh hiu hinh 1.135 1.095 961 884
Tai san c6 dinh vo hinh 272 269 310 299
Pau tu tai chinh dai han 39 44 44 44
Tai san dai han khac 163 153 162 178
TONG TAI SAN 6.526 6.922 6.927 7.143
Khoan phai trd ngan han 1.837 1.951 1.797 1.991

Vay va ng ngan han 1.970 2.055 1.969 1.785
Vay va ng dai han 0 0 4 7
Khoan phai tra dai han 26 19 13 9
Quy khen thuéng, phuc lgi 67 59 91 97
Quy khoa hoc céng nghé 0 0 0 0
TONG NO 3.900 4.084 3.874 3.889
V6n dau tu ctia CSH 1.084 1.084 1.084 1.084
C6 phiéu quy 0 0 0 0
Lgi nhuan gitt lai 693 912 1.115 1.304
Khoan thu nhap khac 78 77 90 103
Quy dau tu phat trién 740 726 726 726
TONG VON 2.596 2.798 3.014 3.216
Loi ich c6 dong thiéu sé 29 39 39 39
CHI SO BINH GIA " FY2019 FY2020 FY2021F FY2022F
EPS (d6ng/cp) 3.486 3.859 4.479 4.502
P/E (x) 7,8 71 8,3 8,2
BV (d6ng/cp) 32.580 35.214 37.402 39.904
P/B (x) 0,8 0,8 1,0 0,9
DPS (d6ng/cp) 1.600 1.500 1.800 2.000
Ty suat 6 tuc (%) 7,6% 5,4% 4,9% 5,4%

M6 hinh dinh gid Ty trong Binh quan
FCFF 43.650 50% 21.825
PE 36.750 50% 18.375
Gia muc tiéu (déng/cp) 40.200

Lich su dinh gid
12/2020

Gid muc tiéu

29.000

Khuyén nghj

Thoi gian

Tich lay Trung han

Vui Idong xem nhiing céng bé thdéng tin quan trong & phan cudi bao cao nay

BLOOMBERG VDSC <GO> 7



RONGVIET

SECURITIES

BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cao nay dugc lap nhdm muc dich cung cdp cho nha dau tu mot goc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bdo cao dugc
1ap trén co s& phan tich hoat déng ctia doanh nghiép, du phéng két qua kinh doanh dua trén nhiing d liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly ctia ¢6 phiéu
tai thai diém phan tich. Chung t6i da c6 gang chuyén tai ddy du nhiing danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé céng ty vao bao céo nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc cd y kién phan héi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang cda ching téi.

Cac loai khuyén cao

Khuyén Nghi MUA TICH LOY GIAM TY TRONG BAN
T6ng mic sinh 16i bao gém c8 tuic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tit Ia VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day da cac nghiép vu chiing khoan gém: méi gidi, tu doanh,
béo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khodn. VDSC da ma rong mang ludi hoat ddng dén cac thanh phd I6n trén toan qudc. Vai thanh
phén c8 déng chién lugc cling 1a d6i tac 16n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long.... cing d6i ngi nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc vé
con ngudi va tai chinh d€ cung cdp cho khach hang nhitng san phdm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dic biét, VDSC la mét trong s6 it cac cdng ty chiing khoan dau
tién quan tam phat trién ddi ngl phan tich va uu tién nhiém vu cung cap cac bao cao phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van DPau Tu cung cdp cac bao cao vé kinh té vi mé va thi trudng ching khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich

céng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Nguyén Thi Phuong Lam Nguyén Ha Trinh P6 Thanh Tung Pham Thi Té Tam
Head of Research Senior manager Manager Manager
lam.ntp@vdsc.com.vn trinh.nh@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn
+ 84286299 2006 (1313) + 84286299 2006 (1551) + 84286299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1530)
e Xaydung e Banlé e Dét may
e Nang lugng e Thuc phdm & D6 uéng e Thay san
e Hang khéng e Phanbén
e Logistics
Bui Huy Hoang Pham Minh Ta Nguyén Ngoc Thao Tran Hoang Thé Kiét
Analyst Analyst Analyst Analyst
hoang.bh@vdsc.com.vn tu.pm@vdsc.com.vn thao.nn@vdsc.com.vn kiet.tht@vdsc.com.vn
+ 84286299 2006 (1514) + 84 286299 2006 (1536) + 84 28 6299 2006 (1524) + 84 28 6299 2006 (1528)

e 016 &Phutung
e Nong dugc
e BDS Khu cong nghiép

Nguyén Ngoc Thanh

o Thép
e Dugc

Tran Thi Ha My

e Tiénich cong cdng

Bernard Lapointe

e Bat dong san dan dung
e Thitruong

Tran ThiNgoc Ha

Analyst Senior Consultant Senior Consultant Assistant
thanh.nn@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn bernard.lapointe@vdsc.com.vn ha.ttn@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1535) + 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 (1526)

e Ngan hang

Truong Thi Thao Vi
Assistant
vi.ttt@vdsc.com.vn

+84 286299 2006 (1517)

e Kinh té vimo

Vui long xem nhiing céng bd thong tin quan trong & phan cudi béo cao nay
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Ban bao céo nay dugc chuén bj cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khdng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban chiing khoan cu thé nao.
Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha
dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban béo cio nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu
mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi vai quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khong
chiu trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc sir dung toan bd hoac tling phan théng tin hay y ki€n nao cda ban

bao céo nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao ctia ngudi phan tich lién

HOI SGTAITP. HO CHI MINH

Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P.BénThanh, Q. 1, TP. H6 Chi Minh

© +84 286299 2006

@ +84 2862997986

0 info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHI NHANH HA NOI

Tang 10, Toa nha Eurowindow,
s6 2 Ton That Tung, P. Trung Ty, Q. D6ng Da, Ha Noi
© +84 246288 2006

@ +84 246288 2008

@ info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH NHA TRANG

50 Bis Yersin, TP. Nha Trang, Khanh Hoa
© +84 258 3820 006

O +84 2583820008

O info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHI NHANH CAN THO e <)

95-97-99 V6 Van Tan, P.Tan An, Nha Trang 4 *
Q. Ninh Kiéu, TP. Can Tho

© +842923817578 ) ]
@ +84 2923818387

0 info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

TP. H8 Chi Minh .9

quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cdo cao nay.

Théng tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhitng nguén ma chiing téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khong dam bao
rang nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xéac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chung téi c6 gia tri @€n ngay ra bao cao va c6 thé thay d6i ma
khéng can bao cdo trudc.

Ban béo cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cGia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d6i trong bat ky trudng hop nao ma khéng cé su

déng y ctia Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2021.

Vui long xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phén cudi bdo cao nay
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