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LUAN PIEM PAU TU

(i) Nhu cau van tai dau tho dy bao hdi phuc tich cwe trong nim 2021 khi cac nha may
loc dau di vao hoat dong 6n dinh va nhu cau tiéu thu dau thanh pham khdi phuc.

(i) Hwéng lgi tir hoat ddng mé rong cdng suit ciaa cac nha may loc dau: Giai doan 2 cac
nha méy loc dau Dung Quét va Nghi Son mang dén du dia ting trudng ddi dao cho hoat
dong kinh doanh cua PVP.

(iii) PVP s& diu tw manh mé ddi tau trong nim 2021, gia ting ning luc van tai va ki vong
cai thién bién lgi nhuan trong dai han.

La don vi dam nhiém céc du 4n dau tur tau van tai dau thd — mang kinh doanh quan trong va so
hitu bién loi nhuan cao trong hé théng PV Trans, PVP s& huang loi truc tiép tir xu hudng ting
truong nhu cau dau thd caa cac nha may loc dau I16n. Chang tdi khuyén nghi KHA QUAN déi
vé6i co hoi dau tu cd phiéu PVP mic dinh gié hop 1y 13 16.127 VND/ ¢b phiéu.

CAP NHAT KQKD

Trong nim 2020, doanh thu ciia PVP wéc dat 1.666 ty dong, ting trudng nhe so véi cling
ki (+4,0% yoy) du chiu anh huong nhit dinh tir tinh hinh dich Covid-19 va lich bao dudng cua
khach hang 16n. Bong luc chi yéu dén tir sy bung nd cua hoat dong van tai dau thd trong cac
thang cudi nam khi cac nha may loc dau ting cuong mua tich trix nhién liéu dau vao.

Sau 2 quy dau nim kém tich cuc, loi nhuan ciia PVP ghi nhan mire ting treéng manh mé
trong nira cudi nim nhd ma rong trong bién loi nhuan mang dich vu van tai dau thd. Tinh
chung ca nam 2020, LNST cua PVP u6c dat 216 ty dong, ting truang 43,3% so véi cling Ki.
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TRIEN VONG KINH DOANH 2021

Nhu ciu vén tai dau thé dw bao hdi phuc tich cure trong nim 2021

PVP duoc thanh 1ap tir ndm 2007, 1a mot don vj truc thuoc TCT Van tai Dau khi (PV Trans
Corp) véi nhiém vy quan ly khai thac tau dau thd Athena va lam chu sé hitu cac du 4n dau tu
tau cho dau thd cua PV Trans.

Trong nam 2021, nhu cau van tai dau thé dau vao cia cc nha méy loc dau dy béo s& hdi phuc
tich cuc va duy tri & mirc cao trong mét vai nam t&i nho nhitng dong hec chinh:

- Nha may Dung Quat di vao hoat dong 6n dinh tro lai sau giai doan bao dudng.

- Gia tang nhu cau dau vao cua nha may loc dau Nghi Son khi nha may van hanh &
100% cdng suit thiét ké.

- Céc hoat dong kinh té va nhu cau di lai trong nuéc hdi phuc tich cuc nho hiéu qua
chéng dich tét, dac diém nganh dich vy chua chiém ty trong cao trong nén kinh té va
dong luc tir dong vén FDI.

- Nhu ciu dau thd tai cac thi truong 16n trén thé gidi du bao van & muc thap trong 1-2
nam t6i, do vy cac nha may loc dau s& tiép tuc huong loi tir mat bang gia dau thip
trong khi nhu cau dau thanh pham néi dia ting truéng tich cuc.

Huong loi tir hoat ddng mé réng cong suit cia cac nha may loc dau

V& dai han, nhu ciu tiéu thu dau san phdm tai Viét Nam so hitu du dia ting truéng 16n xét dén
céc yéu tb: (1) Nhu cau tiéu thy dau trén dau nguoi tai Viét Nam van thap so véi thé gisi; (2)
Qua trinh cdng nghiép hda dién ra manh mg; (3) Thu nhap binh quan va ha ting giao thdng
dugc cai thién gitip thuc day qué trinh chuyén dbi phwong tién ca nhan sang 0 to va xe tay ga -
¢6 muc tiéu thu nhién liéu cao hon.

Do viy, 2 nha may loc dau Dung Quét va Nghi Son c6 ké hoach ma rong cong suat trong giai
doan téi va dem dén dong luc tang trueang 16n cho hoat dong kinh doanh cua PVP, cuy thé:

Bang 1: Dw &n mé rong cong suét cia cac nha may loc dau

’ Vén diu tu Cong fuét Elhi: may Cong suéto nl:z‘l may
Du an (ty USD) trwéc mé rong sau mé rong
y (triéu tin/ nim) (triéu thn/ nim)
Néng cap mo rong
NMLD Dung Quit — 1,8 6,5 8,5
giai doan 2

Giai doan 2 Lién hop

T j N/A 10 20
Loc hoa dau Nghi Son

Nguon: VCBS tong hop

Piu tw mé rgng manh mé quy mé doi tau

Sau giai doan gia ting dot bién trong nira dau nam 2020, gi cudc thué tau va gia ban tau VLCC
da nhanh chéng giam nhiét va quay vé muc thip khi mot lugng I6n tau quay lai thi truong sau
khi dugc giai phong lugng dau chira tam thoi. Biéu nay tao diéu kién cho PVP diy manh trg
lai dy dinh mua mai 1 tau VLCC phuc vu tuyén van tai Kuwait — Nghi Son. Theo thong tin tir
doanh nghiép, PVP duy kién s& trién khai du 4n quan trong trén ngay trong Q4.2021.
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Hinh 3: Gi4 thué tau VLCC 300.000 DWT
(dv: USD / ngay)

Hinh 4: Chi s6 gia tau VLCC 5 tuéi
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Nguon: Bloomberg, VCBS téng hop

Pong thoi trong nam 2021, cong ty du dinh dau tu thém 2 tau Aframax (tau ché dau thd co
trong tai 80.000 — 120.000 DWT) nham tré hoa doi tau, dap tng nhu cau caa cac nha may loc
dau trong cac ndm tGi va tan dung méi truong i suat thap. Mic di hoat dong dau tu méi s&
dat ap luc Ién chi phi cua doanh nghiép trong 1-2 nam t6i, bién lgi nhuan caa doanh nghiép du
kién duoc cai thién tich cuc trong dai han do nhiing tau dong méi ¢6 gia thanh thap nhung s
hitu hiéu qua hoat dong tét hon va dong co thiét ké phu hop véi viéc sir dung nhién ligu theo
quy dinh mai (c6 ndng d6 luu huynh thap).

KHUYEN NGHI PAU TU

VCBS du phong trong nam 2021, doanh thu ciia PVP dat 1.813 ty dong (+8,8% yoy), LNST
dat 202 ty dong (-6,5% yoy), twong ng vai EPS 1a 2.144 VND/ ¢b phiéu.

La don vi dam nhiém cac du an dau tu tau van tai dau thd — mang kinh doanh quan trong va s
hitu bién lgi nhuan cao trong hé thong PV Trans, PVP s& huéng loi tryc tiép tir xu hudng ting
truéng trong nhu cau dau thd cua cac nha may loc dau I6n. Bng thoi, hoat dong dau tu méi
doi tau du béo sé gilp cai thién tich cuc nang luc van tai va bién loi nhuén trong dai han. Ching
t6i dua ra khuyén nghi KHA QUAN ddi véi co hoi dau tu cd phiéu PVP mirc dinh gia hop ly
1a 16.127 VNB/ ¢b phiéu.




PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac 16i chao mua hay ban bat ky mot san pham tai
chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao cao va ciing khong 14 san pham tu van dau tu hay y kién tu van dau tu nao cua VCBS hay
céc don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay la mot ngudn tham khao. VCBS khong chiu bat ky
trach nhiém nao truéc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khach str dung cac thong tin trén dé kinh doanh ching khoén.

Tat ca nhitng thong tin néu trong béo céo phén tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mic can trong t6i da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén
nhan chi quan va khach quan tir cac nguon thong tin cong bb, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc ciia cac thong tin dugc dé cap trong
béo céo phan tich ciing nhur khong c6 nghia vu phai cap nhat nhitng thong tin trong bao cao sau thoi diém bao cao nay dugc phét hanh.

Béo c4o nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hoic toan bo noi dung béo cdo va/hoic xuit ban ma khdng co
su cho phép bang vin ban cua VCBS déu bi nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén béo céo trén, xin quy khach vui long lién hé:
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