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(i) Huwong loi tir xu thé ting trwéng tich cuc caa cang VIP Green trong cac nim téi
nho qué trinh chuyén dich san xuat tir Trung Qudc va ap luc dich chuyén ngudn hang
khéng con nhiéu.

(i) GIC ki vong dwgc dwa vao danh muc cang can trong nim 2021 va doanh nghiép s&
du diéu kién phuc vu hang héa nhap khau dugc xép da tai cang.

(iii) Dw ng vay tai chinh dy béo sé dwgc chi tra hét trong nim 2021, qua day gilp giam
thiéu chi phi tai chinh va tao diéu kién cho doanh nghiép gia tang thém muc chi tra c6
tuc tién mat.

VCBS dy phong trong nim 2021, doanh thu cua GIC dat 202 ty dong (+6,4% yoy), LNST

dat 48,3 ty ddng (+20,8% yoy), tuong g voi EPS 12 3.985 VND/ ¢é phiéu. GIC dugc déanh

gia 1a cb phiéu c6 kha nang chi tra cb tic tién mat tét (khoang 10%/ nam) va s& hitu tiém
ning ting trudng tich cuc trong cac nam t6i. Chung toi dua ra khuyén nghi MUA d6i véi
phiéu GIC trong trung va dai han véi muc dinh gia hop ly la 35.865 VNB/ ¢b phiéu.

CAP NHAT KQKD

Doanh thu 9T.2020 dat 138,8 ty dong (-11,8% yoy), chu yéu dén tir sy sut giam doanh thu
xép d& container do tac dong tir dich Covid-19 va hién tuong thiéu vo container trong nira
cudi nam.

LNST dat 32,2 ty dong, giam 9,2% so véi cuing ki. Miac du chiu &p luc nhét dinh do cac chi
phi ¢b dinh chiém ty trong cao, sy sut giam manh mé& cua chi phi tai chinh va céc bién phap
quan ly chi phi d& gitip bién loi nhuan cai thién nhe trong diéu kién kinh doanh khéng thuan

loi.
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Trong cé4c thang cudi nam 2020, tinh hinh khan hiém voé container tré nén gay gét hon do: (1)
Tién d6 khdi phuc san xuat khac nhau giita hai bo Thai Binh Duong da dan téi léch can can
thwong mai va anh huong ti qua trinh luan chuyén container; (2) Cac hing tau uu tién don
container cho hoat dong xuat khau tai Trung Quédc. Tuy vay, ban ldnh dao cho biét GIC duy
tri KQKD nim 2020 kha tich cuc véi doanh thu dat khoang 190 ty dong va LNST dat
gan 40 ty dong.

TRIEN VONG KINH DOANH 2021

Huwoéng loi tir xu hwéng ting trwéng cua cang VIP Green

Pugc thanh 13p tir nam 2017, hién tai GIC dang déng vai trd nhu bai container (CY) ndi dai
cua cang VIP Green (thuoc VSC) va cung cép cac dich vu xép d, luu bai va phuc vu
container tai bi co tong dién tich 10 ha va suc chira 8.000 container.

Véi viéc khu bai container tai cang VIP Green dang van hanh vuot cong sut thiét ké, GIC la
don vi truc tiép huong loi tir sy gia tang trong nhu cau hang héa théng qua cang va dy béo s&
ting trudng tich cuc trong thoi gian téi véi cac dong luc chinh:

- San lugng hang héa théng quan tai khu vuc Hai Phong duy tri tang trudng tich cuc
du chiu anh huong nhét dinh tir tinh hinh dich bénh nho huong loi tir xu huéng dich
chuyén san xuét tir Trung Qudc va cac hiép dinh thuong mai di vao hiéu lyc.

- Ap luc canh tranh tai khu vuc xung quanh cang VIP Green khdng con 16n do xu
huéng dich chuyén ngudn hang vé céc cang nam sau vé ha ngudn va Lach Huyén da
chirng lai. Do vay, cang VIP Green s& hudng loi tur tang truong chung cia san lugng
hang hoéa tai Hai Phong va céc tau ¢& trung binh (chiém ty trong Ién trong co ciu
lwot tau tai khu vuc) s& van chii yéu lra chon xép dd tai cac cang song.

Ky vong sém dwgc dwa vao danh muc cing can

Mic du GIC sé hitu day du nang lyc cung cip cac dich vu kiém tra, thdng quan hang héa, tap
két, Iuu bai va diéu phdi container, doanh nghiép hién tai dang chi phuc vu hang héa chiéu
xuit khau. Theo thong tin tir ban lanh dao, cong ty dang gap rat hoan thién céc thu tuc can
thiét va ky vong s& duoc Bo GTVT dua vao danh muc cang can trong dot cong b nam 2021.
Trong trudng hop GIC dugc cdng nhan 1 cang can, doanh nghiép s& du diéu kién dé cung
cép dich vu dbi voi hang héa nhap khau dugc xép d& tai cang. Diéu ndy du b4o s& mang dén
dong luc tang truong 16n cho két qua kinh doanh cua GIC do cac chi phi ¢ dinh (chiém ty
trong twong ddi cao trong co ciu chi phi) s& khéng chiu nhiéu &p luc gia ting cing véi san
lugng container phuc vu tai béi.

Doanh nghiép dw bao sé tra hét ng vay trong nim 2021

Tinh dén hét Q3.2020, GIC dang ghi nhan 50,5 ty déng du no vay tai chinh, giam 45,6 ty
ddng so voi ddu nam. Véi viéc nhu cdu diu tu tai san cd dinh méi khong con nhiéu, GIC du
bao s& duy tri dong tién ty do khoang 50 — 70 ty dong mdi nam va ky vong sé& gia ting trong
thoi gian tgi néu doanh nghiép dugc dua vao danh muc cang can. Do vay, chdng t6i cho rang
du ng vay tai chinh s& hoan toan dugc chi tra hét trong nam 2021 va mang dén dong lyc tang
trudng cho KQKD cua GIC khi khdng con ghi nhan chi phi 1ai vay.
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Ddng thai, vai viéc khong con nghia vu chi tra ng vay tai chinh hang nam, VCBS danh gia tir
niam 2021, GIC s hitu diéu kién thuan loi dé gia ting manh m& muc chi tra 6 tic tién mat va
tich Iity nguon tién 16n dé phuc vu céc ké hoach mo rong trong tuong lai.

KHUYEN NGHI PAU TU

Mac di méi dugc thanh 1ap tir ndm 2017, GIC da chirng minh dugc hiéu qua kinh doanh tich
cuc nho ké thira kinh nghiém, ngudn lyc va cing nam trong chudi dich vu cia céng ty me -
Tép doan Viconship (VSC). VCBS dy phdng trong nim 2021, doanh thu cta GIC dat 202 ty
ddng (+6,4% yoy), LNST dat 48,3 ty ddng (+20,8% yoy), twong tmg voi EPS 13 3.985
VND/ ¢cé phiéu.

Véi loi thé dong tién doi dao va no vay dang tién ti duoc hoan tra toan bo, GIC 1a ¢ phiéu
phl hop véi cac nha dau tu dai han, yéu ciu mirc d6 rai ro thdp nho kha nang chi tra ¢ tic
tién mat & mirc cao (khoang 10%/ nam) trong khi s¢ hitu tiém nang ting truong tir xu huéng
san lugng hang hda trong khu vuc va ky vong dugc dua vao danh muc cang can. Chung toi
dua ra khuyén nghi MUA d6i véi co hoi dau tu ¢6 phiéu GIC trong trung va dai han véi muc
dinh gi& hop ly 12 35.865 VND/ ¢b phiéu.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac 16i chao mua hay ban bat ky mot san pham tai
chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao cao va ciing khong 14 san pham tu van dau tu hay y kién tu van dau tu nao cua VCBS hay
céc don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay la mot ngudn tham khao. VCBS khong chiu bat ky
trach nhiém nao truéc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khach str dung cac thong tin trén dé kinh doanh ching khoén.

Tat ca nhiing thong tin néu trong bao céo phéan tich déu da dwoc thu thap, danh gia voi mac can trong ti da ¢ thé. Tuy nhién, do cac
nguyén nhan chua quan va khach quan tir cac nguon théng tin cong b, VCBS khong dam bao vé tinh xéac thyc cia cac thong tin duoc dé cap
trong bao cao phan tich ciing nhu khong c¢6 nghia vu phai cap nhat nhiing thong tin trong bao céo sau thoi diém bao cao nay dugc phat
hanh.

Béo céo nay thugc ban quyén ciaa VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hoic toan bo noi dung béo cdo vashoidc xuét ban ma khong c6
su cho phép bang vin ban cuia VCBS déu bi nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén béo cao trén, xin quy khéch vui long lién hé:
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