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CTCP Tap doan Héa chat buc Giang (DGC)

Khat vong vuon tam ty USD
Q 9thang nam 2020, doanh thu va ldi rong lan lugt dat 4.652 ty va 705 ty dong, lan lugt tdng 27,8% va 77,2% cung ky: 1) Nha may Phot pho thudc PAC dat 937

ty déng doanh thu, tdng han 80% cuing ky; 2) Thiét hai do chay né vao thang 06/2020 g4y thiét hai 8 ty ddéng khong anh hudng I16n dén hoat déng clia DGC;
3) Lgi nhuan tir cdng ty con - CTTNHH Héa chat Dlrc Giang Lao Cai & Binh V{; 4) Bién Igi nhuan gop cai thién tir 18,2% lén mirc 22,5% nhd chi phi nguyén
liéu gia thap, va cai tién vé céng nghé.

Dy &n md Apatit- Khai trudng 25 véi trit lugng 3,8 triéu tan quang du kién s& hoan tat gidi phéng mat bang va dugc quyén khai thac tir 12/2020 véi vong
d&i du &n 6 ndm. Didu nay sé hé trg gitp DGC c6 thé ch( ddng hon 30% nguyén liéu Apatit dau vao, nguyén liéu dé san xudt cac san pham tir phét pho, qua
d6 giup gia tang bién Igi nhuan gop.

Doanh thu va 1di rong nam 2020 udc dat 6.302 va 963 ty dong, tang 23,8% va 68,3% so vd&i cung ky: 1) Bién Igi nhudn gop tang tur 19,8% lén mdrc 22,6%; 2)
Tang trudng san lugng clia mot s6 sdn pham chinh: Phét pho vang - 60.700 tan (+76%YoY), Phan phirc hgp MAP - 89.524 tan (+28%YoY), Axit trich ly - WPA
(50%) dat 368.000 tan (+184%YoY).

Dy &n bat ddng san Blrc Giang tai Long Bién, Ha Ndi véi 62 can h lign ké va 829 can ho da c6 phé duyét 1/500 vao T10/2020 va ky vong hoan thién hd so dé
khé&i cong vao quy 3/2020. Toan bd 62 can lién ké da dugc dat mua ky vong sé tao ngudn doanh thu méi ngay tlr 2021. Dy 4n Nghi Son dang thurc hién gidi

Gia déng cira (18/11/2020) 47,000 phéng mat bang va du kién khdi cong vao quy 12021, van hanh vao quy 1/2022 véi téng von dau tu giai doan 1 & murc 2.400 ty dong. Giai doan 2 & murc
Gié muc tiéu (12 théng) 57200 6.000 ty déng. Pay la diém nhan quan trong gitp DGC hién thuc héa muc tiéu doanh thu ndm 2028 s& dat mdrc 1 ty USD.
’ ' Doanh thu va Idi rong nam 2021 uéc dat 7.235 va 1,183 ty dong, tdng 14,8% va 22,9% so vdi cung ky: 1) Bién Igi nhuan ky vong ti€p tuc cdi thién tlr 22,6% lén
Loi nhuan ky vong 7% murc 24,2% nhd cai thién cdng nghé, chi phi dau vao; 2) mang bat dong san ky vong déng gép mdi doanh thu 310 ty dong, mot phan mang can hé lién ké; 3)
C e ' mang Axit phosphoric dién t&r (HPO) va Phot pho dé ky vong dong goép mai 308 ty dong doanh thu; 4) chi phi tai chinh du kién & mirc 125 ty, tang 50% cling
Lai rong (21F, ty dong) 1,183 ky do su gia tdng chi phi |5i vay d& phuc vu du &n Nghi San.
Tang trudng EPS (21F, %) 22.8 EPS forward 2021 dat 7,949 d/cp, tuong (ng P/E forward & murc 5,9 1an. Bay |a mdrc P/E thap so vdi trung binh tir khi chio san. Ching téi danh gia TICH CUC
P/E 21F, %) 5.9 cho DGC: 1) Nhu cau xudt khau héa chét gia tang nhd cac hiép dinh thuong mai cling nhu cang thang chinh tri Trung Quéc - My; 2) Du an Apatit sé gitp
' DGC cht ddng hon nguén nguyén liéu trong tuong lai; 3) du an bat ddng san va Nghi Son s& tao diém nhan gia tang nhanh Igi nhudn tir ndm 2022 trd di.
V6N hoa (ty dong) 6,992 (%) DGCVN VN-ndex (Ty déng) FY2016  FY2017  FY2018  FY2019 FY2020(F) FY2021(F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 149 230 Doanh thu 2,622 626 6,090 5,091 6,302 7,235
210
Ty lé CP ty do chuyén nhugng (%) 57.5 LNHDKD 242 50 939 592 834 1,023
190
Ty 1& s& hiru cia NDTNN (%) 15 Ty |& LNHDKD (%) 9.2 8.1 15.4 11.6 13.2 141
170
Beta (12M) 0.9 150 Lairong 320 128 873 572 963 1,183
Gia thép nhat 52 tuan (VND) 16,000 130 EPS (VND) 3,437 1,825 9,368 4,709 6,470 7,949
Gia cao nhét 52 tuan (VND) 47,700 10 ROE (%) 245 14.4 45.0 16.8 246 26.9
90
(%) 1M 3M 12M P/E (x) 9.1 13.6 37 5.8 7.3 5.9
70
Tuyét dGi 11.9 40.1 111.4 50 P/B (x) 2.0 25 1.6 0.9 1.7 1.6
» Nov-19 Feb-20 May-20 Aug-20 Nov-20 . L,
Tuong ddi 8.7 25.3 114.1 Co tirc/thi gia (%) 5.2 3.8 4.7 9.6 6.4 6.4
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DGC van dang trong kénh xu huéng tang dai han va xac 1ap murc

déng clra cao mdi trong lich str.

Ngudng can gan nhat cia DGC sé la 50.000 d/cp. Bay la vung khang

cu kha yéu trong ngan han.
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