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Nganh: Cang bién

Sacombank-SBS

CONG TY CHUNG KHOAN

Céc DN tiéu biéu

CTCP Gemadept (GMD)

CTCP Téap doan container VN (VSC)
CTCP BT&PT Cang binh Vi (DVP)
CTCP Cang boan Xa (DXP)

CTCP BL GN-VT-XD Tan Cang (TCL)
CTCP Transimex (TMS)

CTCP Cang Sai Gon (SGP)

CTCP Van tai va xép d& Hai An (HAH)
CTCP Cang Hai Phong (PHP)

CTCP Cang Ba Nang (CDN)

Phong Phan tich

BAO CAO CAP NHAT — NGANH CANG BIEN — 08/2020

DICH BENH COVID-19 MO'| CHi LAM CHAM DA TANG TRUONG

Pai dich Covid-19 tlr dadu ndm dén nay tac dong tiéu cwc dén hau hét cac nhém nganh
cling nhw cac doanh nghiépvéi mirc do anh hwéng khac nhau. Nganh cang bién ciing
khong phai ngoai I& khi ma céc thi trwdng hién nay chwa thé lién théng dwoc nhw trudc
day, qua trinh lwu thédng hang hoa sé con bi d&t quéng, nén kinh té toan ciu bwéc vao
dot suy thodi Ién khién nhu cau tiéu thu va giao thwong hang héa gidm. Tuy nhién véi
nhirng sé liéu tir ddu ndm dén nay c6 thé coi nganh Cang Bién la mot trong nhirng nganh
chi chiu tac dong nhe, thdng ké toan nganh van gitr dwoc mire ting trwdng dwong du tdc
do tang trwdng cé cham lai so v&i cac ndm gan day.

7 thang dau nam 2020, tdng san lwong hang héa thdng qua cang bién Viét Nam dat hon
397.5 triéu tan, lwong hang container théng qua cang dat 11.8 triéu Teus, tdng 6% va 8%
so v&i cung ki 2019. Du md&i chju tac ddng nhe twr dich bénh, nhwng day la mirc tang
trwdng thap nhat trong nhiéu nam tré lai day.

PON HANG SUT GIAM, TAC NGHEN

Tdng kim ngach xuét, nhap khau hang héa 7 thang dau ndm 2020 wéc dat 285.12 ty USD,
giam 1.3% so v&i cung ky. Anh hwdng dau tién dén tlr sw sut giam nhap khau tir Trung
Quéc do hoat déng sén xuét tai nwéc nay bi gian doan, tiép dén la sw suy gidm san lwong
hang héa xuat khau sang céc thi trwéng EU do tinh hinh dich bénh tai cac nwéc nay da
di&n bién phtrc tap, kéo dai. Ngoai ra hang héa xuét khau thj truéng ASEAN, Nhat ban,
Han Quéc cling ghi nhan sy sut gidam so v&i nam trwéec.

San lwong hang héa qua cang co sy suy gidm vé da tang trwdng so v&i cac nam truédc
do nhu cau chuyén ch® cac méat hang xuat khau di chau Au, chau M§ gidm manh, cac
mat hang chu Iwc nhw: may mac, giay da dw bao gidam hon 50% don hang. Tham chi, mét
sb chi hang nwéc ngoai con hdy nhivng don hang da ky hop dong trwdc d6 va chwa cé
thong bao vé ké hoach ky lai.

DAC THU NGANH IT SU’ DUNG DON BAY TAI CHINH

Nhin chung cac doanh nghiép khai thac cang bién, van tai xép d& hang héa, kho bai
thwdng cé dac thu 1a it sk dung vén vay do d6 khéng phai chiu nhiéu nhirng &p lwc vé Iai
vay mdi khi c6 nhirng bién déng manh vé& méi trwéng kinh doanh, day la mét lgi thé rat
I&n so v&i cac nganh nghé khéc trong bdi canh dich bénh hién nay dwoc dy bao sé con
kéo dai.

Doanh nghiép thuéc nhém khai thac va dich vu cang bién dang niém yét hién nay coé ty
trong no vay trén téng tai san 1én nhat 1a TMS ciing chi & mc 25.2%, tham chi rat nhiéu
doanh nghiép nhw PHP, TCL, SGP.. déu c6 ty trong duéi 15%, trong d6 riéng DVP khong
ghi nhan khoan vay ng nao.

Lwong tién méat Ién c6 thé gitp DN nhém nay nhanh chéng khéi phuc hoat déng khi nhivng
kho khan do dich bénh qua di.

CTCP CK NH Sai Gon Thwong Tin (SBS)
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CAC HIEP PINH, CHINH SACH ANH HUONG SAP TO!

B6 GTVT chi dao diéu chinh gidm gia 10% dich vu lai dat tau bién dbi véi tau thuyén
Viét Nam hoat déng néi dia. Ban hanh biéu khung gia dich vu hoa tiéu, dich vu st dung
cau, bén, phao neo, dich vu béc d& container va dich vu lai dat tai cadng bién Viét Nam
tiy vao kha nadng cla tirng doanh nghiép cung cép dich vu dé thao g& kho khan cho
san xuét kinh doanh, &ng pho véi dich Covid-19.

Bén canh d6, v&i viéc nén KT dang gap kho khan, dé nghi ting gia trong 3 ndm lién
tiép (2021-2023), méi nam 10% clia cac DN béc xép container theo chung téi khé dwoc
chép thuan.

Hiép dinh thwong mai tw do Viét Nam - Lién minh chau Au (EVFTA) ¢6 hiéu lwe, nganh
Cang bién, Logistics ciing sé duwgc hwdng loi trong dai han. EVFTA sé gilp xuét khau
Viét Nam téng thém binh quan tir 4%-6%/nam trong vong 10 nam ké t&» ngay hiép dinh
co hiéu lwc.

CAP NHAT KQKD CAC DOANH NGHIEP PANG NIEM YET

e Doanh thu LNST
6T 2020 6T 2019 Tang treong 6T 2020 6T 2019  Tang trieong
GMD 1,208,404 1,297,931 -6.9% 216,006 288,493 25 1%
V5C 801,330 897,317 -10.7% 113,254 83,495 35.6%
DVP 237,061 288,828 -17.9% 139,431 140,785 -1.0%
DXP 64,557 56,444 10.5% 19,027 13,817 37.7%
TCL 512,165 449278 14.0% 42135 44 606 -5.8%
TMS 1,317,947 1,183,391 11.4% 139,770 107,374 30.2%
SGP 478,937 609,267 21.4% 91,119 119,331 -23.6%
HAH 541,771 524,403 3.3% 64,361 65,765 2.1%
PHP 958,268 1,083,664 -11.6% 221,295 186,059 18.9%
CDM 439 669 374110 17.6% 113,042 89,279 26.6%
Téng 6,560,108 6,766,634 S3A% 1,159,439 1,139,004 1.8%

Bon vi: 1,000,000 VND

Nhin vao két qua kinh doanh 6 thang dau nam cda cac doanh nghiép cang bién dang
niém yét c6 thé thay da sd cac doanh nghiép khong bi anh hwéng nhiéu. Téng thé
nganh ghi nhan doanh thu gidm nhe c6 3%, trong khi LN tang nhe 2%.

CTCP Dau tw va Phat trién Cang Dinh Vi (DVP) cong bé két qua kinh doanh 6 thang
dau nam véi doanh thu thudn gidm gan 18% va loi nhuan sau thué dat xap xi ndm
trwéece.

CTCP bai ly giao nhan van tai xép d& Tan Cang (TCL) ghi nhan doanh thu dat tang
14% va loi nhuan sau thué giam 5,5% so v&i 6 thang dau ndm 2019.

CTCP Cang Ba Ndng (CDN) ghi nhan doanh thu dat tang 17,5% va loi nhuan sau thué
téng 26,6% so v&i 6 thang dau nam 2019,

Ngoai ra, cac doanh nghiép cang bién khac nhuw CTCP Cang Hai Phong (ma: PHP),
CTCP Cang Sai Gon (ma: SGP), CTCP Van tai va x&p d& Hai An (ma: HAH), CTCP
Kho van mién Nam (mé&: STG), CTCP Transimex (m&: TMS)..cling d&u ghi nhan két
qua kinh doanh tang, hoac chi gidm nhe so v&i cung ky.

Phéng Phantich ~ CTCPCKNH Sai Gon Thuong Tin (SBS)
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Kha nang hiéu qua kinh doanh cia nhém doanh nghiép nay dwgc dy bdo sé suy giam
nhe trong 6 thang cudi ndm dac biét tai cac doanh nghiép tai khu vrc Mién Bac do ap lwc
canh tranh gia téng. Cac doanh nghiép s& hiru cang nwéc sau |a nhém cé loi thé va it bi
anh hwéng hon.

Dién bién gia Cang bién vs VN-Index trong 1 ndm 30%
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V&i anh hwéng tiéu cuc tir dich bénh it hon cac nganh nghé khac, dién bién gia cb phiéu
nhém nganh Cang bién gitr dwoc sw 6n dinh hon so véi thi trwdng chung. Dot lao déc
cta TTCK sau ky nghi Tét ciing anh hwéng t&i nhém nganh nay, tuy nhién mic do sut
gidm so sanh twong quan véi VN-Index la it hon kha nhiéu.

Giai doan héi phuc cta thi trwéng chung ciing khién nhiéu cd phiéu trong nganh c6 mac
d6 hoi phuc rat tét, tham chi vwot qua ving gia truwée dich, tiéu biéu nhw VSC, TCL, GMD..

DU BAO TINH HINH CUOI NAM: KHO KHAN CON O PHIA TRUOC

Dai dich Covid-19 hién nay dang c6 dién bién phtrc tap ca trong va ngoai nwéc va chua
c6 dau hiéu thuyén giam. Nhiéu nganh nghé bi anh huéng nghiém trong sé dan dén hiéu
&ng khoé khan day chuyén. Chang t6i cho rdng nganh cang bién chwa phai hirng chiu tac
déng truc tiép nhwng chac chan sé bi anh hwéng gian tiép khi ma kinh té toan cau buéc
vao dot suy thodi Ién. Nhirng khé khan xay dén du bao c6 do tré hon so véi cac nganh
nghé khéc.

Viéc xuét hién hang loat cac cadng mai trén dién rong dan téi thwe trang dw cung khién
canh tranh ngay cang manh hon, dc biét tai khu vwc cang trong diém |1& cum cang Hai
Phong va cum céng Cai Mép — Thi Vai. Tai Hai Phong, hai cdng mé&i da di vao hoat déng
gdm cang MIPEC va cang Vinalines Binh Vi véi cong suat méi cé thé chiém téi 15%
cobng suét hién tai ciia Hai Phong. Diéu nay sé khién cho cac doanh nghiép hoat déng tai
céac khu vuece trén trong thei gian téi ca doanh thu va loi nhuan sé tiép tuc suy giam, bién
lgi nhuan mong.

Phéng Phantich ~ CTCPCKNH Sai Gon Thuong Tin (SBS)
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CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH
Cong ty c6 phan Gemadept (GMD — HOSE)

Cong ty s& hivu hé thdng Cang va ha tAng Logistics trai dai t Bac vao Nam va vwon
sang cac quéc gia lan can nhw Singapore, Hong Kong, Trung Quéc, Campuchia..
GMD la mét trong sé it cac cong ty logistics Viét Nam c6 thé cung cép dich vu logistics
tron g6i nhed s& hivu hé théng dich vu khép kin, tir cang bién, kho hang va cac phuong
tién van tai nam tai cac vi tri kinh té trong diém trén c& ba mién Bac, Trung, Nam. Hién
nay GMD dang giao dich tai mtrc P/E = 15.4 va EPS Ia 1,490 ddng/cé phiéu.

Cong ty c6 phéan Tap doan Container Viét Nam (VSC — HOSE)

Cong ty hoat dong chinh trong linh vwc van hanh kinh doanh cang, kho bai. VSC hién
dang khai thac 02 cang tai Hai Phong la cang Green Port va cang VIP Green. Bén
canh do, Cong ty hién c6 278,550 m2 kho bai va kho CFS tai Hai Phong, Ba Nang va
thanh phé H& Chi Minh.. Hién nay VSC dang giao dich tai m&rc P/E = 6.69 va EPS la
4,780 ddng/ch phiéu.

Cong ty cé phan Céng Hai Phong (PHP — HNX)

Hoat dong s&n xuét chinh cta cong ty 1a béc xép hang hoa, cho thué kho bai, van
phong, va hoat déng lai dat, hé tro tau bién, kinh doanh dich vu (dai ly tau bién, moi
gi&¢i hang hai, dich vu van tai, can, dém hang). Cong ty dan dau thj trwong khu v
phia Bac (30% thi phan) va dirng thir 2 ca nwéc (9% thi phan), sau Tan Cang Sai Gon
(SNP). Hién nay, PHP hién c6 03 cang chinh: Hoang Diéu, Chua Vé va Tan Vi véi
tbng dién tich khodng 2.1 triéu km2 va c6 cau tau dai nhat (21 cau tau) véi tbng chiéu
dai gan 4,000m. Hién nay PHP dang giao dich tai mic P/E = 7.73 va EPS la 1,294
ddng/cé phiéu.

Cong ty cé phan Transimex (TMS — HOSE)

La mét trong 10 cong ty Ién nhat hoat ddng trong Iinh vic giao nhan van chuyén va
kinh doanh kho bai tai Viét Nam. Céng ty c6 kha nang cung cép dich vu vé giao nhan
hang héa mét cach chuyén nghiép. Kha ndm cung cép dich vu vé kho bai 1a mét trong
nhirng wu thé manh nhét so vé&i cac doanh nghiép cung nganh. Cong ty da va dang
thwe hién nghiép vu giao nhan van chuyén hang siéu trwdng siéu trong cho cac cong
trinh I&n nhw nha may dién Phd My, nha may bia Tiger va mét s6 xe may cong trinh
I&n str dung trong cong trwong... Hién nay TMS dang giao dich tai mirc P/E = 6.44 va
EPS la 3,990 déng/cd phiéu.

Cong ty cé phén Pau tw va Phét trién Céng Pinh Vi (DVP - HOSE)

Hoat ddng chi yéu cla cong ty |a hoat dong khai thac cang bién va xép d& hang hoa,
chiém 90% téng doanh thu hang nam. Cang Dinh Vi ¢é vi tri dia ly thuan loi, nam
trong khu céng nghiép Dinh Vi, mot khu v trong diém kinh té c6 tbc d6 phét trién
nhanh chéng cGa Hai Phong. Cang la dau méi dwa don hang xuat nhap khau cla cac
doanh nghiép trong khu céng nghiép.Hién nay DVP dang giao dich tai mic P/E = 6
va EPS la 6,157 dbng/cd phiéu.

Phéng Phantich ~ CTCPCKNH Sai Gon Thuong Tin (SBS)
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SBS NHAN BINH

Nhin tdng quan nganh Cang Bién van dwoc danh gia la mét trong nhirng nganh chiu anh
hwéng khdng qua nhiéu bai tinh hinh dich bénh. Nhirng kh6 khan khién da tang trwéng
c6 phan cham lai nhw hién nay chi mang tinh chat ngén han, nhét thdi. Cung véi viéc dy
b&o cac nwdc sé& sém cé dwoc vac xin phong bénh Covid-19 vao ndm t&i thi dw bao sw
phuc héi ciia nganh nhiéu kha néng sé bat dau dién ra vao ntra cudi ndm 2021.

Trong nhém céc cb phiéu dang niém yét hién nay ching téi danh gia tich cwe hon vé trung
va dai han vé&i cac ma nhu GMD, CDN, TCL.. Trong d6 GMD véi trién vong dwa vao khai
thac cadng nwéc sau Gemalink v&i cong suét Ién gitp doanh nghiép duy tri dwoc sw téng
trwdng bén virng; ngoai ra CDN va TCL van ludn gilr dwoc da ting trwdng én dinh ca vé
doanh thu va Igi nhuan trong nhirng nam vra qua.

Phéng Phantich ~ CTCPCKNH Sai Gon Thuong Tin (SBS)
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KHUYEN CAO

p— Chung toi chi sir dung trong béo céo nay nhirng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cay nhat, tuy nhién ching
t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan trong béo
c4o nay di dwoc can nhac can than dya trén nhiing ngudn théng tin ching toi cho la tét nhat va hop ly nhat trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay doi bat cu lic nao, do d6 ching t6i khong chiu trach
nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong duoc coi l1a mot hinh thirc chao ban hozc 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki c6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan
toan c6 thé tham gia dau tu hoac thyc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi vai co phiéu dugc dé cap trong béo céo
nay. SBS s& khong chiju trach nhiém vai bat ki thong tin nao khéng nam trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung céc du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khéng
chiu trach nhiém vai bat ki khoan 15 tryc tiép hozc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong b rong réi trén cac phwong tién truyén thdng, nghiém
cam bat ki su sao chép va phan phdi lai d6i véi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dirc Viét
viet.hd@sbsc.com.vn

Ngudi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cé phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6368 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cira ngé k&t néi daw fu

Phéng Phéntich  CTCPCKNH Sai Gon Thuong Tin (SBS)
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