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BAO CAO NHANH CAP NHAT KQKD

> KQKD Q1.2020: Mic du anh hwéng ciia dich Covid 19, doanh thu PAC van ting
treong nhe. Doanh thu Q1.2019 dat 903 ty dong (+1,1% yoy, dat 24% KH nam). Véi
viéc giam chiét khau hang ban, DTT Q1.2020 dat 821 ty dong (+8% yoy). Vé co cau
doanh thu, DTT ngi dia dat 622 ty dong (+4,7% yoy, chiém 76% tong DT), DTT khu vuc
xuét khau duy tri 6n dinh , dat 199 ty dong (+19,3% yoy, chiém 24% DT).

Ngay 02 thang 07 nam 2020

Bién LN gop Q1/2020 ting nhe. Gia NVL dau vao tiép tuc giam di khién cho bién
LNG cua PAC cai thién 0,7 diém % so véi cung ky, dat 11,5%. Ngoai ra chiét khiu
thuong mai giam 50 ty so véi cung ky (-38% yoy)

LN rong giam 19,4% so véi cung ky do 16 ty gia ting. NVL dau vao (chi, kém, cadimi
chiém khoang 60-65% GVHB) phu thugc nhiéu vao nhap khau nén bi anh huong bai ty
gia bién dong trén thi truong. Do ty gia USD/VND quy 1 gia ting da khién cho cong ty
bi 15 ty gia vai 12,4 ty dong trong khi cting ky chi 15 khoang 1 ty dong. Ngoai ra, chi phi
1ai vay ting 23%, tuong (g véi 3,7 ty dong do ting ng vay. Chinh cac diéu nay lam cho
LNST Q1.2019 caa PAC chi dat 29 ty ddng (-19,4% yoy, dat 14% KH nam).

Tai PHCP 2020, cong ty wéc tinh doanh thu 6T.2020 dat 48% ké hoach nim. Do
anh huong dich Covid, doanh thu mang OEM 6T.2020 giam manh do céc don vi l4p rap
xe phai tam dimng san xuét. V& doanh thu noi dia trong 6 thang dau nam sut giam khong
nhiéu, dat 96% so véi cuing ky.
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R CAP NHAT THONG TIN PHPCD

+84-28 3820 0751 (Ext: 643) Théng qua KH niim 2020 chwa tinh t6i anh hwéng cia Covid 19. Tai DPHCD, cong ty dinh
huéng phét trién theo linh vyc kinh doanh hién nay. Trong dau tu theo xu huéng phat trién
cua thi truong c6 sy dich chuyén tir dong 4c quy truyén thdng sang dong c quy thé hé moi.
Dé hoan thanh ké hoach kinh doanh dé ra, cong ty chia s¢ vé doanh thu, cong ty xdc tién cong
tac xuat khau, cu thé trong 6 thang dau nim nay cong ty da ky hop dong voi 3 khach hang
méi & Nhat, Thai Lan va Bolivia. Ngoai ra, cong ty tang cudng cong tac quan tri san xuat, ton
kho nham tiét giam chi phi c6 géng dat loi nhuan ké hoach da néu trén.
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- Doanh thu: 3.670 ty dong (- 4% yoy)
- LNTT: 205 ty dong (-3,3% yoy)
- Ty 1 ¢6 tic t6i thiéu: 15% vén diéu 8.

Théng nhét ty I¢ chi tra cb tic bang tién mat 2019 1a 20% ménh gia. Ty 1& chi tra ¢6 tac
Ién t6i 56% LNST.

Ting trich 1ap quy dau tw phat trién dé da von tw c6 cho viéc xay dwng nha may An
Phuéc. Tir nim 2019, cong ty tién hanh trich 1ap quy dau tu phat trién 1én t6i 47% LNST
thay vi 15% nhu thoi diém truée d6 dong nghia vai viéc giam ty 1¢ chi tra cd tuc bang tién dé
tap trung tich liiy von dau tu cho nha may An Phudc. Néu thi truong thuan lgi, cong ty sé co
thé dau tr nha may An Phudc trong vong 2 - 3 nam téi.

Nha may An Phuéc hién da thué xong 8,7 ha tai KCN An Phudc tir nam 2018 vai gia tri
khoang 180 ty dong. Nha méy nay s& c6 02 hang muc 1a dau tu di doi nha may Ac Quy Bdng
Nai tai KCN Bién Hoa 1 va dau tu mo rong voi tong cong suat Ién téi 3,6 tricu kWh/nim
(+80% cong suét). Giai doan 01 s& phuc vu cho viéc di doi. Vén dau tr giai doan 1 duy kién
khoang 700 — 800 ty ddng (30% vén tu c6 va 70% vén vay).

Gidn tién d thanh toan cho cac dai ly trong mua dich va dan én dinh lai, theo d6, dong
tién vin 6n dinh. Cong ty cho biét, tién d6 thanh toan binh thuong 1a T+3, trong mua dich
cong ty tang 1én T+30 cho cac dai ly nham hd trg cac cong ty trong dich va hién tai tién do
thanh toan d4 thu hep dan vé T+10 va dan dan trg vé T+3 nhu trude d6 trong thang tiép theo.
Diéu nay cho thiy cong ty dong hanh rat tt véi cac Pai ly trong thoi diém kho khan, giup
tang tinh gan b6 cua Pai 1y hon, cuing nhau phat trién.

Pau tw mé rong day chuyén san xuit ac quy khd (VRLA), idc quy mién bao duéng
(CMF) dap &ng nhu cau thi trudng ting cao. Nam 2019, diy chuyén san xuit VRLA va
CMF cua PAC chua du cung &ng cho thi truomg dong thoi gap su ¢b chap dién gay chay
xudng hoa thanh nha méy 4c quy Ddng Nai 2 khién cho ning lyc san xut cang giam sat. Ké
hoach mua day chuyén may moéc gia ting ning luc san xuit nhung may moc khong vé kip
trong nam 2019. Téi Q1.2020 day chuyén da vé kip va di vao san xuat dap ung day du

Thi treong OEM xe gip kho khin trong nim 2020. Doanh s OEM 6T.2020 chi dat 50 ty
ddng (-30% yoy).

L trinh thoai vén cia Tap doan HCVN. Theo chia s¢ cua dai dién Vinachem, hién nay
Vinachem dang tam ngung viéc thodi von tai PAC va ciing s& khong dau tu thém. Cac du an
méi can von dau tu cua PAC sé& str dung ngudn von tu c6 va huy dong tir von vay.

PANH GIA SO BO

Thi truong Ac quy di bdo hoa va kha tap trung véi thi phan chi yéu caa PAC va GS. Xu thé
sir dung 4c quy khong thay thé, dc quy kho va ic quy dién 1a diém mai khién cho céc cong ty
gia tang hoat dong cua minh. Pdi v6i PAC, do phai di doi nha may khoi KCN Bién Hoa 1
nhung lai chwa c6 du vén dé dau tu nha may méi sé& khién cho PAC c6 thé khong du ning lyc
san xuat néu dy an mai bi tri tré. Bién loi nhuan phu thudc 16n vao gia NVL (chiém téi 70%)
khién PAC kho chu dong trong hoat dong kinh doanh va lgi nhuan s& khong 6n dinh.

Hién tai, EPS trailing dén cudi Q1/2020 & mirc 3.536 dong/cp, PE trailing khoang 5,83 lan,
V6i thi gia dong ctra ngay 01/07/2020 1 20.600 dong/cp, loi tirc ciia PAC dang & muc 9,7%




PAC - BAO CAO NHANH

kh& hap dan cho viéc mua nam giir. Ching toi khuyén nghi Nam Giir ddi véi PAC trong nim
2020. Ching t6i s& cap nhat gia trong bao cao lan tiép theo.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoac bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao
céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao ciia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khéch sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tat ca nhitng théng tin néu trong bo céo phén tich déu da dugc thu thap, danh gia véi mac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan cha quan va khéch quan tir cac ngudn
thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin dwgc dé cap
trong bao cao phan tich cling nhu khong cé nghia vu phai cap nhat nhitng théng tin trong bao
c4o sau thoi diém bao cdo nay dugc phat hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dng sao chép mét phan hozc toan bo noi
dung bao cao va/hoic xuit ban ma khéng cé sy cho phép bang van ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE
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