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RONGVIET

SECURITIES Thang Sau, 2020
NH TMCP PHAT TRIEN TP HO CHI MINH (HSX: HDB) TICH LUY +14%
Duy tri trié€n vong 6n dinh du chiu ap luc do dnh huéng cia dich Gid thi trudng (VND) 27.300
Gia muc tiéu (VND) 31.000
Chi'tiéu (ty déng) Q1-FY20 Q4-FY19 +/-(qoq) Q1-FY19 +/-(yoy) C& tuc tién mat (VND) * -
T6ng thu nhap hoat déng 3.151 3.344 -5,8% 2.466 27,8% () Dukién trong 12 thdng t6i
LN trudc chi phi DPRR 1.543 1.977 -22,0% 1.328 16,2% R —
Loi nhuan trudc thué 1.251 1570 -20,4% 1.102 13,5% Thong tin c6 phiéu
Loi nhuan sau thué 889 1.121 -20,7% 799 11,2% Nganh Ngan hang
Nguén: HDB, CTCK Réng Viét Vén hoa (ty déng) 26.273
N . ) . . N . SLCPDLH (triéu cp) 966
Q1 2020: Thu nhap lai dan dat tang truéng, du phong tang manh ti miic nén thap KLGD binh quan 3 théng (000) 15210
e LNTT trong Q1 2020 clia ngan hang me tang 7,1% YoY lén 964 ty déng trong khi GTGD binh quan 3 thang (ty 332
LNTT ctia HD Saison tdng 36% YoY lén 282 ty dong. d(j),n.g) L . '
e Tindungctangdnhang metang 6.0% YTD (+19,4% YoY) trong khi HD Saison tang Gidi han Sdihuu N’\f con lai (%) 89
4,9% YTD (22,8% YoY). NIM hgp nhat tang tir 4,3% Ién 5,4% nhd ca ngan hang me Gia cao nhat 52 tuan 30.100
(tU 2,8 dén 3,8%) va HD Saison (tur 26,6 dén 27,4%). Tom lai, thu nhap 1ai hgp nhat Gid thép nhét 52 tudn 16.100
tdng 42,1% YoY, dan dit ting trudng téng thu nhap hoat dong (+27,8% YoY). FY2019  Hiéntai
e Thunhapdich vutang 11,5% YoY, nhd ddy manh hoa héng béo hiém & HD Saison. EPS (VND) 3.675 3.782
Thu nhap ti cac hoat déng khac gidm 63,0% YoY chii yéu do ddy manh du phong Tang truéng EPS (%) 27,1 28,7
trai phi€u dau tu, trong dé phan I6n la trai phi€u chinh phu. EPS diéu chinh (VND) 3.675 3.782
e CIRtang lén 51% ti 46% trong Q1 2019 do trich 1ap s&n mét khoan chi phi luong P/E 7,5 7,2
nhan vién. Chat lugng tai san van én dinh va chi phi du phong tang 29,0% YoY. P/B 13 13
Tang trudng LNTT dat 13,5% YoY. C6 tic tién mat (%) 0 0
Trién vong 2020: Duy tri 6n dinh du chiu ap luc do anh huéng cta dich ROE (%) 20,8 20,5
e  Chung t6i du phéng tin dung hgp nhat tang trudng 15% (bang nhau & ngan hang Dién bién gia
me va HD Saison) con NIM hgp nhat tang 20bps Ién 5,0%, cho ra muic tang truéng 100 - KLGD (ngan, phai) Gigr 6000
thu nhap 13i 16,8% YoY.
e Chung t6i gitr du phdéng thu nhap dich vu sé tang 33,2% YoY, chiém 6,2% thu nhap 4000
hoat déng, nho tang trudng phi bancassurance va phi thé. 50 1
e  Chung t6i du phdng CIR hgp nhat sé duy tri & muic 44,6% va nang du phéng tang 2000
trudng chi phi dy phong 1én miic 23,7% YoY. 0 YOS LAY TR LI TRULD 0
e LNTT hogp nhat du kién sé tdng 16,7% YoY lén 5.858 ty, thap hon 1.4% so vdi du 2222222222878
phoéng trudc day ctia chiing tdi nhdm phan anh du bao cao han mét chit clia chi 858325588358
phi hoat ddng va du phong. _
] Cé déng 16n (%)
Pinfgia va kiuyén nght CTCP Sovico 14.10%
Tdng truéng thu nhdp hién tai cia HDB chi yéu nhd thu nhdp Idi thudn, trong khi cdc nguén Pham Van D4u 4,30%
thu nhdp khdc van con han ché, ddc biét trong diéu kién kinh t€ khdng mdy thudn lgi. Cho cd Nguyén Thi Phuong Thao 3,67%
ndm 2020, da tdng truéng thu nhdp lai du kién vén tich cuc, nhung thu nhdp ngoai léi sé chi & htu nha déu tu NN con lai (%) 8,9%

cdi thién ré rét khi HDB trién khai hop déng hop tdc déc quyén phdn phéi bdo hiém nhdn tho - —
(du kién chét vao nira cudi ndm nay). V& chi phi, trong quy 1 HDB da ddy manh trich Idp cho Nguyen Thi Thiy Anh
chiing khodn ddu tu, chi phi hoat déng va chi phi du phdng dé dé phong kha ndng tinh hinh (084) 028- 6299 2006 — Ext 1531
kinh t€ tré nén xdu di. Ching téi cho rdng cdch xd ly thdn trong nay sé gitp diéu tiét cdc tdc ~ anh2.ntt@vdsc.com.vn
déng tiéu cuc cua Covid-19 Ién két qua kinh doanh trong cdc quy tdi.

Nguyén Thi Phuong Lam
Xem xét tinh hinh tai chinh 6n dinh va khd néing cao chéng dé vdi dich ctia ngén hang, ching (084) 028- 6299 2006 — Ext 1313
t6i néng gid muc tiéu cda HDB lén 31.000 déng, tuong duong vdi mac sinh 15i tiém nédng

, I N lam.ntp@vdsc.com.vn
149 so vdi gid thi truong hién tai. Chung téi khuyén nghi TICH LOY déi véi c6 phiéu nay.
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Bang 1: Két qua kinh doanh Q1 2020

(ty dong) Q1-FY20 Q4-FY19 +/- qoq Q1-FY19 +/-yoy
Thu nhap lai 5.452 5419 0,6% 4.441 22,8%
Chi phi lai -2.569 -2.531 1,5% -2.411 6,5%
Thu nhép lai thuan 2.884 2.888 -0,2% 2.030 42,1%
Thu nhap ngoai lai 267 456 -41,3% 436 -38,7%
TirHP Dich vu 158 161 -1,6% 142 11,5%
Tir HBKD ngoai héi, vang 25 55 -54,5% 94 -73,6%
Turmua-bdn CK kinh doanh 64 39 62,4% 30 113,7%
Tirmua-bdn CK dau tu -32 3 -1231,6% 128 -125,2%
Tt hoat déng khdc 53 198 -73,4% 42 26,4%
Thu nhdp tir gép vén, mua cé phdn 0 0 - 0 -
Téng thu nhap hoat déng 3.151 3.344 -5,8% 2.466 27,8%
Téng chi phi hoat déng -1.608 -1.366 17,7% -1.137 41,4%
LN trudc trich lap DP 1.543 1.977 -22,0% 1.328 16,2%
Chi phi DPRR -292 -407 -28,2% -227 29,0%
Loi nhuén trudc thué 1.251 1.570 -20,4% 1.102 13,5%
Thué& TNDN -249 -314 -20,6% -223 11,8%
Loi nhuén sau thué 1.001 1.256 -20,3% 879 13,9%
LNST thuéc vé CD me 889 1.121 -20,7% 799 11,2%

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét

Bang 2: Phan tich HDKD Q1 2020

(%) Q1-FY20 Q4-FY19 +I-qoq Q1-FY19 +-yoy
Kha nang sinh 16i (TTM)

NIM 54 4,8 58 bps 4,3 92 bps
CIR 46,0 44,6 136 bps 47,6 -161 bps
ROAE 20,5 20,8 -31 bps 17,9 256 bps
ROAA 1,7 1,6 9 bps 1,5 24 bps
Chat lugng tai san

Ty lé ng xau 1,5 1,4 11 bps 1,4 2 bps
Ty lé ng xau va VAMC 1,5 1,5 8 bps 1,8 -26 bps
Dy phong/Ng xau 74,5 81,4 -686 bps 73,9 58 bps
VCSH/T8ng tai san 9,2 8,9 35 bps 8,7 48 bps
Ty lé an toan hoat déng

(Cho vay KH + TCTC)/TTS 73,2 73,8 -61 bps 72,6 55 bps
LDR thuan (Cho vay KH/Huy dong KH) 114,7 116,1 -137 bps 101,8 1,297 bps
LDR diéu chinh (CVKH+TPDN)/(HDKH+GTCG) 102,6 101,3 127 bps 96,2 639 bps

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét (ROAA, ROAE chi tinh lgi nhudin thudc vé ¢6 déng céng ty me)

Bang 3: Du phéong KQKD Q2 2020

Chi tiéu (ty dong) Q2-FY20 +/- (qoq) +/-(yoy)  Ghichu
Thu nhap li thuan 2.449 -15,1% 5,4% Chung téi ky vong rang cac tac dong tiéu cuc ctia Covid-19 sé dugc

o A . 220 o phan anh ré hon trong két qua kinh doanh quy 2. Du kién thu nhap lai
Tong thu nhap hoat dong 2.888 8,3% 6.7% |3 chi phi du phdng bi anh huéng nhiéu han so véi thu nhap khéc va chi
LN trudc chi phi DPRR 1.601 3,8% 132%  phihoat dong. Tuu chung lai, chiing t6i du bao két qua Igi nhuan quy 2
Lgi nhuan sau thué 093 -0,8% 10,8% gidm nhe mot chdt so vai quy lién trudc.

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét
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Cap nhat

Nam 2019, ngan hang me dan dat tang trudng clia ngan hang hgp nhat, nhung sang Q1 2020, HD Saison da lay lai vai trd dan dat ting
truéng ctia minh. LNTT clia ngan hang me trong Q1 2020 tdng 7,1% YoY |én 964 ty déng, trong khi LNTT ctia HD Saison tang tGi 39,1% YoY
Ién 282 ty déng. Nhin chung, HDB dat muc tang trudng Igi nhuan tuong déi tét trong Q1 (+13,5% YoY), chi yéu nha thu nhap 1&i thuan ting
trudng an tugng, trong khi cac nguén thu nhap khac con kha khiém tén nhat la trong diéu kién kinh té khong may thuan lgi. Ching téi cling
nhan thdy trong quy 1 viia réi HDB da ddy manh trich 1ap cho chiing khoan dau tu, chi phi hoat dong va chi phi du phong dé dé phong kha
nang tinh hinh kinh té tr& nén xau di.

Pa tang truéng NIM manh mé bét chép cdc téc déng cda dich

Tang trudng quy 1 clia ngan hang me chu yéu nhg thu nhap 1ai tang truéng manh mé (+54,9% YoY), do tin dung va NIM déu ma& rong tich
cuc. G ngan hang me, cho vay khach hang tang 4,1% YTD va tin dung tdng 6,0% YTD (tuong duong +19,4% YoY). Trong khi d6, NIM riéng |é
udc tinh tang dang ké tir 2,8% trong Q1 2019 1én 3,8% trong Q1 2020, ch( yéu do lgi suat tai san tdng 89,3 bps va chi phi vén giam -8.6bps
ké t&r Q1 2019. Chung téi cho rang lgi tic tai sdn & ngan hang me dugc cai thién 1a nhd (1) két thac thai han uu dai 1ai suat cia mot bd phan
cac khoan vay va (2) tap trung mé réng cac phan khuc ¢ lgi suat cao hon, nhu cho vay dai han cac dy an nang lugng tai tao (chiém khoang
29% danh muc).

Dich bénh dudng nhu chua anh hudng nhiéu dén HD Saison trong Q1, khi danh muc cho vay tiéu dung van tang 4,9% YTD (+22,8% YoY),
dat 13.198 ty déng, trong do6 tang nhanh nhat 1a mang dién thoai dién may (Hinh 2). NIM ctia HD Saison cai thién mét chut 1én 27,4% tu
26,6% vao nam 2019, trong khi chi phi vén én dinh & muc 7,8% (Hinh 4). Diéu nay phu hgp véi ky vong clia ching t6i vi nam 2019 NIM clia
HD Saison bi giam ch( yéu do cho vay tdng nhanh tap trung vao quy cudi nam (+14,6% QoQ). Nhin chung, tang trudng thu nhap lai cia HD
Saison trong quy 1 bat |én muic 20,5% YoY. Chung tdi duy tri quan diém rang NIM ca HD Saison sé cé thé gilr nguyén trong nam 2020, mac
du tang trudng cho vay c6 thé cham lai so v6i nam 2019 do anh hudng clia dich.

Hinh 1: Co cdu cho vay KH hop nhat 2018, 2019, Q12020 (%) Hinh 2: Co cdu cho vay HD Saison (%)
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=Binlé =SME =Tiéudung - DNI6n Xe may bién thoai dién may Tién mat Khac
Nguén: HDB, CTCK Réng Viét. Tirvong trong ra ngoai: 2018, 2019, Q12020 Nguén: HDB, CTCK Réng Viét. Luu y: K€ tir 2019, cdc khodn vay khdc dugc phan

loai lgi thanh vay tien mdt hodic vay dién thoai dién mdy

NIM hgp nhat tang tir 4,3% trong Q1 2019 Ién 5,4% trong Q1 2020 (Hinh 3). Day ti€p tuc la muic tang trudng NIM an tugng nhat trong Q1 d6i
V@i cac ngan hang ching téi phan tich. V&i bd dém von tucong d6i manh va thanh khoan déi dao, chiing téi tin rdng HDB sé c6 thé gidm nhe
chi phi vén trong nam 2020 nho tan dung chinh sach gidm lai suat diéu hanh va tran 1ai suat tién gui ngan han ca NHNN (hién tién gui dudi
6 thang chiém 17.4% tién gui tai HDB). Cung v&i kha nang ma réng Igi tic tai san hién tai, nhiéu kha nang NIM sé tiép tuc tang trudng tét
bat chap cac tdc déong xau ctia Covid-19. Theo d6, chiing t6i du bao rdng HDB sé la mot trong sé it cdc ngan hang c6 thé tang NIM trong
nam 2020.

Tai PHCD 2020, HDB dat muc tiéu tang trudng tin dung 16%, phu thudc vao phé duyét cia Ngan hang Nha nuéc. Han muc tin dung dugc
giao hién tai la 11% d6i v6i ngan hang me va 10% d6i véi HD Saison. Ngoai ra, HDB cling dang xem xét cac phuang an huy déng véon ré hon
nhu vay USD qua Euro Medium Term Note trong vong 5 nam t&i, hay phat hanh trai phiéu chuyén déi trong giai doan 2020/2021.

Vui long xem nhiing céng bé théng tin quan trong & phan cudi béo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 3
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Hinh 3: NIM va chi phi vén hgp nhat (%) Hinh 4: NIM va chi phi vén ctia HD Saison (%)
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Nguén: HDB, CTCK Réng Viét Ngudn: HDB, CTCK Réng Viét

Thu nhap ngodi 15i con khiém tén, nhung con nhiéu du dia dé md réng

Trong khi thu nhap lai tang trudng manh trong quy 1 thi thu nhap dich vu chiing lai kha ré véi mic tang trudng khiém tén 11,5% YoY. HD
Saison van dan dat thu nhap dich vu hgp nhat véi muc tang trudng khoang 30% YoY, do ban chéo véi cac khoan vay tiéu dung van dang
tdng trudng tot. Tuy nhién, thu nhap dich vu tai ngan hang me gidm dang ké 30,3% YoY, do phi thanh toan khé ting trong tinh hinh dich
bénh va hoat déng bao hiém nhan tho chua dugc ddy manh khi ngan hang dang trong qua trinh chon lua d8i tac ky két hgp déng phan
phéi doc quyén. Do do, ty trong phi dich vu so vé&i thu nhap hoat déng ctia HDB van & muc thap nhat trong s6 cac ngan hang ching téi
phan tich (5,0%) va tham chi con thap hon nhiéu khi tinh riéng cho ngan hang me (chi & mdc 1,4%).

Thu nhap khac (ngoai lai va phi dich vu) gidm -63% YoY do gidm manh & thu ti kinh doanh ngoai héi (-73,6% YoY) va thu tu kinh doanh
chiing khoan (-80,1% YoY) trong khi nhitng nguén thu ngoai lai khac déu tang truéng khiém ton. Do d6, ty trong thu nhap ngoai léi so vai
thu nhap hoat déng trong quy 1 chi con 8,5% va kéo tang trudng thu nhap hoat déng hgp nhat vé muc 27,8% YoY.

Ban lanh dao HDB ky vong rang ngan hang sé ghi nhan mot khoan hoan nhap du phong chiing khoan dau tu tir nay dén cudi nam khi tinh
hinh tr& nén én dinh hon sau dich. Pa tang trudng hoa héng bao hiém du kién cling sé cai thién trong cac quy tdi, tuy nhién du kién chi cé
thé tang t6c rd hon sau khi HDB hoan thién viéc ky két hgp déng phan phéi déc quyén bao hiém nhan tho, du kién vao nita cudi nam.

Chung t6i duy tri du phéng réng thu nhap dich vu hgp nhat cé thé tang trudng véi CAGR 25%/ndm trong vong 3 ndm tdi, nang muc déng
g6p thu nhap dich vu so véi thu nhap hoat déng Ién 7,9% vao ndam 2022.

CIR du kién giitnguyén so vei nam 2019

Trong Q1 2020, chi phi hoat déng ting 41,4% YoY, qua d6 ddy CIR tang 1&n 51,0% ti 46,1% trong Q1 2019. Muc ting manh nay chi yéu la
do HDB da trich truéc quy du phong luong cho cac quy téi vao chi phi nhan vién, khién chi phi nhan vién tang han 60% YoY trong Q1. Mat
khac, ching t6i cho rang ngan hang me sé khé cai thién CIR vi ké hoach ma 22 chi nhanh / PGD mdi trong nam nay. Tom lai, ching t6i du
bdo CIR hgp nhat nam 2020 sé gilt nguyén so v&i nam 2019, & muic 44,6%.

Chét luong tai sén du kién én dinh

Trong Q1, chat lugng tai san tai ngan hang me van 6n dinh véi ty 1& ng xdu hau nhu khéng thay d&i mac du khéng c6 xéa ng va ty & LLR
giam xuéng 85,3% (Hinh 5). S6 du VAMC con lai tai cu6i Q1 khoang 80 ty dong. Bong thdi, ty 1& ng xau tai HD Saison tang nhe 20 bps dén
5,6% (Hinh 6) sau khi x6a ng tuong duang cac nam trudc (1,6% du ng cho vay tiéu dung). HDB da day manh trich 1ap du phong trong Q1
(+29,0% YoY), chii yéu tai ngan hang me (+177,8% YoY). Tuy nhién, can luu y rang muc tang trudng nay la t& mic nén thap cta Q1 ném
ngoai va tac dong cua virus van chua dugc phan anh day da vao két qua quy vira roi. Do dé, nhiéu kha ndng ngan hang van sé can tich Ity
thém bé dém du phong cho cac khodn ng xau tiém 4n ké tir Q2. Chung téi du bdo rang chi phi du phong hgp nhét sé dat 1,6 nghin ty
(+23,7% YoY), nang LLR hgp nhat lén trén 80% dé phong nglta ng xau phat sinh.

Vui long xem nhiing céng bé théng tin quan trong & phan cudi béo cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 4
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Hinh 5: Chat lugng tai san ngan hang me (%)
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Nguén: HDB, CTCK Réng Viét

Ké hoach ndm 2020

Hinh 6: Chat lugng tai san HD Saison (%)
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Nguén: HDB, CTCK Réng Viét

Nam 2019, HDB da xin PHCD phé duyét trd 10% c6 tic c6 phi€u va 20% c phi€u thudng cho cac ¢6 dong hién hiiu dé tang vén, nhung
chua thuc hién dugc trong ndm vUa réi. Trong ki DPHCD 2020, ngan hang dat ké hoach chia ¢6 tic ¢ phiéu 50% va cé phiéu thudng 15%
cho céc c6 déng hién hiru. Téng muc tang von diéu 1& du kién 1a 65%, du kién dugc chia thanh 2 dot lan lugt 30% va 35%, bat dau trong quy
4/2020.Von diéu |é sau khi hoan tat tang von du kién tang 1én hon 16 ngan ty déng.

Cang trong DHCH, HDB ddt muc tiéu tang trudng loi nhudn nam 2020 dat 13% YoY, tuong ddi cao so vai mat bang chung vé ké hoach loi

nhuan cda cac ngan hang trong nam 2020.

Bang 1: K& hoach kinh doanh nam 2020

Ké hoach

Thuc té Tang truéng Thuc hién
2019 2019 so vGi ké hoach
(ty dong) 2018 2019
LNTT 5.018 25,3% 98,8%
Téng tai san 229.447 6,2% 91,8%
T6ng tin dung 153.004 18,0% 95,1%
Téng huy dong vén 203.869 9,2% 90,9%

) Ké h?ach 20,20-

(ty déng) tang truong
5.661 13%
305.372 33%
177.970 16%
275.246 35%

Nguén: HDB, CTCK Réng Viét. Huy déng bao gém tién gii khdch hang, tién gui tir cde TCTD khdc, gidly t& ¢6 gid, vén Gy thdc tir chinh phi va té chiic khdc. Tédng trudng tin

dung phu thudc vao han mic dugc NHNN cdp.

Vui long xem nhiing cong bé thdng tin quan trong & phan cudi bdo cao nay
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Don vi: ty déng

Don vi: ty déng

BAO CAO THU NHAP FY2017A FY2018A FY2019E FY2020F BANG CAN DO/ FY2017A FY2018A FY2019E FY2020F
Thu nhap lai 16.948 19.618 20.905 24.091 Tién mat, vang bac, da quy 2.096 2.005 2417 2497
Tién gUi tai Ngan hang nha
Chi phi 1ai -9.303 -9.872 -9.522  -10.686 nudc Viét Nam 5.386 4.504 4.694 5.143
Tién gui tai cac TCTD khac va
Thu nhap lai thuan 7.646 9.747 11.383 13.405 cho vay cac TCTD khac 32.426 24.665 19.802 20.593
Thu nhap ngoai lai 1.795 1.641 2.067 2.501 Chuing khoan kinh doanh 2.597 4,643 5.370 5.692
Céc cong cu tai chinh phai
sinh va cac tai san tai chinh
TuHD Dich vu 438 596 834 1.147 khac 208 0 91 91
Tir HPKD ngoai héi, vang 298 230 196 216 Cho vay khéach hang 121.792 144.700 165.912 193.170
Ttrmua-bdn CK kinh doanh 124 80 70 77 Chung khoén dau tu 42.695 36.042 35.924 39.096
Tirmua-bdn CK ddu tu 342 240 178 253 Gé6p von, dau tu dai han 165 167 167 167
Turhoat déng khdc 483 468 538 541 Tai san c6 dinh 1.615 904 993 1.092
Tirgép vén, mua c6 phdn 109 27 251 267 B4t dong san dau tu 52 44 0 0
Téng thu nhap hoat déng 9.440  11.388  13.451 15.906  Taisan C6 khac 7025 11805 14714 17.499
Téng chi phi hoat déng -4.441 -5.080 -5.998 -6.973 Téng tai san 216.057 229.477 250.083 285.038
Céc khoan ng chinh phti va
LN trudc trich 1ap DP 4.999 6.307 7.452 8.933 NHNN Viét Nam 7.912 209 2.759 2.759
Tién g va vay cac T6 chuiic
Chi phi DPRR -994 -1.289 -1.594 -1.637 tin dung khac 40.689 45.978 51.600 54.453
Loi nhuén trudc thué 4.005 5.018 5.858 7.296  Tién gui clia khach hang 128.060 126.019  133.095  148.069
Céc cong cu tai chinh phai
sinh va cac khoan ng tai chinh
Thué& TNDN -803 -998 -1.172 -1.459 khac 0 14 14 14
Vén tai trg, uy thac dau tu clia
Chinh pht va cac t6 chuc tin
Loi nhuan sau thué 3.202 4.020 4.686 5.837 dung khac 3.046 3.043 3.043 3.043
LNST thuéc vé CD me 2.842 3.605 4.201 5.233 Phat hanh gidy t& c6 gia 14.927 25.013 31.310 43.942
4.595 8.820 9.702 10.672
bon vi: % Céc khoan ng khac
Téng ng phai tra 199.229 209.096 227.326 258.335
Tang trudng Vén chi sé hiru 16.828 20.381 23.231 27.177
Cho vay khach hang 17,9 18,8 14,7 16,4 Vén clia t6 chuc tin dung 11.852 11.693 11.693 11.693
Huy déng khach hang 6,2 -1,6 5,6 11,3 Quy cua t6 chic tin dung 776 1.248 1.208 2.012
Thu nhap lai thuan 20,5 27,5 16,8 17,8 Chénh léch ty gia héi doai 0 0 0 0
Chénh léch danh gia lai tai
Thu nhap hoat dong 25,8 20,6 18,1 18,3 san 0 0 0 0
LNST 62,7 26,8 16,6 24,5 Lgi nhuan chua phan phéi 3.007 6.131 9.021 12.163
Téng tai san 14,1 6,2 9,0 14,0 Loiich ctia c6 déng thiéu s6 1.193 1.309 1.309 1.309
Vén CSH 14,0 21,1 14,0 17,0 Téng cong ngudn vén 216.057 229.477 250.557 285.512
Kha néng sinh 1&i Don vi: ty dong
NIM 4,2 4,8 4,9 4,9 THUYET MINH FY2018A FY2019A FY2020E FY2021F
CIR 47,0 44,6 44,6 43,8 Thu nhap lai 16.948 19.618 20.905 24.091
ROAE 19.1 20.8 20.5 21.9 TU cho vay khach hang 13.444 15.825 18.005 21.131
ROAA 1.4 1.6 1.8 20 Tur tién gUi, cho vay TCTD 223 240 188 171
Chat lugng tai san Tu CK dau tu 2.266 2.447 2.380 2.456
Ty I&é ng xau 1,5 1,4 1,7 1,6 TU NV bao lanh 78 0 0 0
Ti 1& ng xau va VAMC 1,9 1,5 1,7 1,6 Thu khac tuU HDTD 937 1,106 333 333
Du phong/Ng x3u 71,1 81,4 82,3 81,9  Chiphilai 9302 -9.872 -9.522 -10.686
VCSH/Téng tai san 7,8 8,9 8,7 9,1 Turtién gli KH -7.332 -7.703 -7.867 -8.703
Ty lé an toan hoat déng T khoén vay cac TCTD -710 -821 -712 -649
(Cho vay KH + TCTC)/TTS 714 73,8 74,3 75,0 TU gidy to c6 gia -1.079 -1.310 -900 -1.283
E?,Egt }mn (Chovay Kty 96,2 116,1 1264 1322  Chiphikhédc -180 37 43 -0
LDR diéu chinh
(CVKH+TPDN)/(HDKH+GTCG) 90,7 101,3 106,5 106,1 Chi phi hoat dong -4.441 -5.080 -5.998 -6.973
Chi phi du phong rtiro tin
dung -994 -1.289 -1.594 -1.637
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cao nay dugc lap nham muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao dugc
1ap trén cd s& phan tich hoat dong clia doanh nghiép, du phéng két qué kinh doanh dua trén nhiing dii liéu cap nhat nhat nhdm xéc dinh gia tri hap ly ctia ¢ phiéu
tai thoi diém phan tich. Ching téi da ¢ géng chuyén tai day di nhimng danh gia va quan diém ctia ngudi phan tich vé céng ty vao bao cao nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc cé y kién phan héi, vui long lién lac vdi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang cla ching téi.

Céac loai khuyén cao

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY GIAM TY TRONG BAN
T6ng mic sinh 16i bao gém c8 tiic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%
GIOI THIEU

CTCP Ching Khoan Réng Viét (viét tat 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day du cac nghiép vu ching khoan gém: méi gidi, tu doanh,
béo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé réng mang ludi hoat déng dén cac thanh phé 1én trén toan quéc. Véi thanh
phén cé ddng chién lugc cling 1a d6i tac 16n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cing d6i ngii nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc vé
con ngudi va tai chinh d€ cung cdp cho khach hang nhiing sdn pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét, VDSC la mét trong sé it cac cdng ty chiing khoan dau
tién quan tdm phat trién déi ng phan tich va uu tién nhiém vu cung cdp cac béo cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van DPau Tu cung cdp cac bao cao vé kinh té vi mé va thi trudng ching khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich
cdng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

Tran Ha Xuan Vi

Nguyén Thi Phuong Lam

Lai Buc Duong

Nguyén Ha Trinh

Head of Research Senior Analyst Senior Analyst Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn duong.ld@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn trinh.nh@vdsc.com.vn
+ 84 286299 2006 (1313) + 84 28 6299 2006 (1522) + 84 28 6299 2006 (1518) + 84 28 6299 2006 (1551)

e Bat dong san e Dau khi e Xaydung

e Vatliéu xay dung e Phan bdn e Thép

e Tiénich cong cdng
Vi Anh Tu D6 Thanh Tung Pham Thi Té Tam Nguyén Thi Thiay Anh
Analyst Analyst Analyst Analyst
tu.va@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn anh2.ntt@vdsc.com.vn
+ 84 286299 2006 (1511) + 84 28 6299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1530) + 84 28 6299 2006 (1531)
e Kinhtévimo e Cang bién e Bao hiém ¢ Ngan hang

e Dich vu hang khong e Thuy san
Nguyén Tién Hoang Bui Huy Hoang Pham Minh Tu Ng6 Cong Khoa
Analyst Analyst Analyst Analyst
hoang.nt@vdsc.com.vn hoang.bh@vdsc.com.vn tu.pm@vdsc.com.vn khoa.nc@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1538) + 84 28 6299 2006 (1514) + 84 28 6299 2006 (1536) + 84 28 6299 2006 (1519)

e Thjtrudng e Cao su tu nhién e Thép e Banlé

e Nong dugc
Bernard Lapointe Tran Thi Ngoc Ha Truong Thi Thao Vi
Senior Consultant Assistant Assistant
bernard.lapointe@vdsc.com.vn ha.ttn@vdsc.com.vn vi.ttt@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 + 84286299 2006 (1526) + 84 286299 2006 (1517)
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HOI SGTAI TP. HO CHI MINH

Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P.BénThanh, Q. 1, TP. H6 Chi Minh

© +84 286299 2006

O +84 286299 7986

@ info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHI NHANH HA NOI

Tang 10, Toa nha Eurowindow,
s6 2 Tén That Tung, P. Trung Ty, Q. Déng Pa, Ha Ni
© +84 246288 2006
G +84 246288 2008
@ info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TP. Nha Trang, Khanh Hoa

© +84 2583820006
@ +84 2583820008
@ info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

CHI NHANH CANTHO P N g
95-97-99 Vi Van Tan, P. Tan An, f NhaTrang

Q. Ninh Kiéu, TP. Cén Tha 3 #",
© +842923817578 ', TP. H6 Chi Minh X4
CanTho

@ +842923818387
0 info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

Ban bdo c4o nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhét I cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban chiing khoan cu thé nao.
Céc quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban béo cio nay khong tinh dén su khéc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda timg nha
dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic cé thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu
mot nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chju toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. CTCK Réng Viét tuyét déi khong chiu
trach nhiém déi vai toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bo hodc tling phan théng tin hay y kién nao cia ban bao
Cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich lién

quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc CTCK Réng Viét thu thap tir nhiing nguén ma chiing t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao rang
nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri d&n ngay ra bao céo va c6 thé thay d6i ma
khoéng can bao cdo trudc.

Ban béo cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san ctia CTCK Réng Viét. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d8i trong bat ky trudng hop nao ma khéng cé su déng
y ctia CTCK ROng Viét déu trdi luat, Ban quyén thudc CTCK Réng Viét, 2020.
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