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Chién lugc dau tu thang 06/2020

DANH SUC MUA CHO NHUNG CO HOI TOT HON

Xu huéng tham gia thi trudéng ching khodn cia cdc nha déu tu trong nudc cé thé tiép tuc trong thdng
Sdu. TTCK thdng Ndm dé tdng manh hon ky vong cua chiing t6i, nho su' tham gia manh mé cia NDT
trong nudc cling nhu dp luc bdn rong tir NDT nuéc ngoai gidm. Ty trong giao dich cia NDT cd nhén
trong nudc va té chiic nudc ngoai dat ldn lugt la 77% va 15% trong thdng Ndm so véi mirc trung binh
72% va 17%. Su tham gia tich cuc ctia NDT trong nudéc, bén canh nhing tién trién kha quan cda viéc
kiém sodt dich bénh, ching téi cho rding con cé su hd trg 16n tir viéc néi 1dng hon niia chinh sdch tién té
ctia NHNN, ddc biét trong giai doan nhu cdu vén clia nén kinh té chua cao (hoat déng SX tri tré do cdc
quéc gia déi tdc thuong mai lén cua Viét Nam van dang déng cta).

Luc cdu tir khéi ngoai sé cha yéu dén tur cdc ETFs maéi khi ma cdc ETFs nay gidi quyét phdn ndo bai todn
gidi han sé hitu nudc ngoai hién nay. Riéng FUEVFVND da cho thdy stc hat sau khi niém yét khi ma quy
mé tai san cua quy ndy da tdng gdp 7 Idn so vdi thoi diém IPO Ién mirc 725 ty déng. Hién nay téng tai
san ctia FUEVFVND méi chi bdng 12% téng tai san ca quy ETVFVN30. Bén canh dé, quy FUESSVFL da
bdt dau thu hat duoc nha dau tu sau hai thdng niém yét khi téng tai san cda quy nay tdng gdp doi chi
trong thdng Ndm lén mic 451 ty déng. R rang lén san trong diéu kién thj trudng giam manh da khién
quy FUESSVFL khéng thu hat duogc nhiéu nha ddu tu nhu mong muén. Véi cdc nha ddu tu ngoai khdc,
chung téi ky vong khéi nay sé tiép tuc mua bdn cdn bdng nhu trong thdng Nam vira qua thay vi bdn
rong manh nhu cdc thdng truéc dé.

Tuy nhién, sau khi dién bién tét hon so véi cdc thi trudng ching khodn trong khu vuc va trén thé gidi,
VNIndex da gan nhu bdt kip nhip héi cua thi trudng thé gidi trong thang Nam. Hau hét cdc ¢6 phiéu tru
da hoi phuc t6t hon so véi phdn con lai caa thj trudng, va chidng téi cho rdng luc kéo chi s6 trong thdng
Sdu ctia cdc ¢6 phiéu tru cling sé giam di ddng k€ so véi hai thdng trudc dé.

Trong khi @6, dong tién tir nha ddu tu cd nhan trong nudc déa bdt dau mua bdn c6 chon loc hon khi ma
khéi nay bat dau ludn phién mua bdn rong trong thdang Nam thay vi mua rong hodn toan trong cdc
thdng trudc dé. Théng ké cta ching t6i cling cho thdy luong tai khodn mé mdi trong thdng Nam da bdit
ddu chdm lai.

Ngodi ra, véi viéc thj trudng da héi phuc 30% ké tir ddy thdng Ba va dinh gid c6 phiéu khéng con hdp
ddn, con nhiéu rdi ro ma NDT cdn luu tdm. Chidng t6i nhdn thdy cdc rdi ro nay chd yéu ld ngoai tdc, vén
khéng/chua dnh huéng tdc dong truc tiép dén hoat déng kinh té Viét Nam, nhung cé thé chi phéi tam
ly cua NDT.

Tém lai ching téi cho rdng su tich cuc cia dong tién cé thé giup VNIndex chi phuc méc cao hon trong
thdng Sdu, tuy nhién khéng gian tdng trudng khéng nhiéu. Ching téi ky vong VNIndex sé dao déng
trong khodng la 830 — 905.
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Nhu ky vong cta ching téi, cdc dién bién tich cuc trong viéc kiém sodt dich Covid-19 va néildng phong téa & My va chdu Au da gia téng su
hung phdn cho cdc nha ddu tu. Ngodi ra, Ngdn hang Nha nudc da tiép tuc cdt giam Iéi sudt chinh sdch va trdn ldi sudt tién gdi ngdn han.
Diéu nay dén dén kich ban la cdc nha dau tu trong nudc, vén ndm gid nhiéu tién mdt va cdc quy nudc ngodi mua vdo trong vai thdng qua.
Do dé, nhiéu cé phiéu tdng manh va gdn nhu Idy lai tdt ca nhing gi da mdt trong giai doan cuéi thdng Ba.

VGi viéc nhiéu quéc gia da ddn héi phuc cdc hoat déng kinh té, ching téi ky vong sé khéi lugng c6ng viéc cho Viét Nam sé nhiéu hon. Cdc
hoat déng kinh té tré nén séi déng hon cé thé lam gidm dong vén nhan réi danh cho thi trudng chiing khodn. Béng luc tdng truéng ctia
thi trudng chiing khodn vao thdng Sdu sé yéu hon so véi thdng Nédm. Tuy nhién, ching téi nhdn thdy khéng cé yéu té nao cé thé gay anh
hudng ndng né cho thj trudng tai thoi diém nay, mdc du gan ddy thi trudng da tdng rdt nhiéu. Nhu vy, VN Index cé kha néding sé chinh
phuc méc cao hon trong thdng Sdu. Viec mua mdéi & thdi diém hién tai cdn duoc cdn nhdc cdn trong. Déi véi cdc nha ddu tu dd muava sinh
164, ching t6i khuyén nghi nén chét I6i. Ching téi mudn nhdc lai Q2 sé la quy ghi nhdn KQKD té nhdt déi véi nhiéu linh vuc ciing nhu tdng
trudng GDP. Co héi d€ mua véi mic gid hdp dan cé thé phdt sinh tai thoi diém dé. Hay tiét kiem mét phdn sic mua cho co héi nhu vay!

Trong sé cdc nhém nganh sé ghi nhdn KQKD kém trong Q2, mét s6 nganh sé c6 két qua tét hon so véi Q1, chdng han nhu ching khodn
hay thay sén (cd tra). Tich lily ¢6 phiéu cta cdc nhém nganh ndy trong thdng Sdu c6 thé mang lai lgi nhudn ngdn han cho cdc nha ddu tu.

ETF méi, FUEVFVND (mé phdng VNDiamond), tap trung vao cdc c6 phiéu khéng con du dia s& hiu nuéc ngodi, da duoc niém yét vao tudn
thrhai cda thdng Nam. Sau ba tudn niém yét, FUEVFVND da huy déng dugc 725 ty dong, tuong duong 12% tdi san rong cua quy E1VFVN30
ETF vdo cting thoi diém. Ching t6i cho rdng ETF méi ¢ thé thu hit nhiéu dong tién hon so véi ETF niém yét trudc do vi (1) Bugc niém yét
vdo thai diém ma tam Ii thj trudng chuyén sang tich cuc, (2) Dinh gid thi trudng cing nhu ¢6 phiéu thanh phdn da giam xuéng muic hdp
dan. Can luu y rdng cdc c6 phiéu dugc lua chon khéng chi hét du dia s& hitu NDT nuéc ngoai ma con c6 nén tdng co ban manh, luén nam
trong nhém ¢6 phiéu yéu thich nhét ciia nha dau tu nudc ngodi, va (3) Dong tién déi dao tir cdc nha ddu tu trong va ngodi nudc. Pdy cé
thé la ly do khién ETF méi thanh céng hon so véi ETF niém yét trudc dé. Chung téi tin rang xu hudng dong tién vao FUEVFVND sé dién ra
trong nhiing thdng téi, diéu nay sé tdng cdu & cdc cé phiéu thanh phdn. Trong nhém nay, ching téi ua thich ¢8 phiéu REE, FPT, MWG, MBB
va VPB.

DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM 22
KHOI PHAN TiCH & TU VAN PAU TU 26

54 md c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién cuu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phan tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich céng ty” hodic “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh tir trude dén nay.
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KINH TE THE GIOI

e My vaTrung Quéc bén bg “chién tranh lanh”?

My va Trung Quéc bén b& “chién tranh lanh”?
Piém chinh

e Chung t6i khéng ky vong tinh hinh chinh tri va méi quan hé thuong mai gilra 2 nén kinh té
I6n nhat thé gidi sé cai thién cho dén khi cudc bau cit Téng théng My vao thang 11

e Chién thang clia 6ng Biden vao thang 11 sé gidam cang thdng moét cach dang ké.

e Dién bién cang thang gitta H6ng kéng va Trung Quéc dai luc da lam cho tinh hinh thém t6i té

e Dailoan dang la tam diém khi mét s6 quan chiic Trung Quéc de doa sé cong khai “xam lugc”
hon d3o ngoai vong kiém soat nay. Dao luat quan hé Hoa Ky - Dai Loan, mac du khéng phai
la tuyén bé an ninh chinh thic, bd ngd viéc phong thd Dai Loan. My van con du dia dé can
thiép vao tinh hinh Trung Quéc tuy nhién khéng can thiét phai mao hiém chién tranh néu Dai
Loan tuyén bé doc lap khoi Trung Quéc. Tuy nhién tham vong nay chua bao gid dung lai.

e Caccong ty sé ti€p tuc roi bd Hong Kéng, dac biét la van phong tai Chau A cla cac cong ty
My va Chau Au. Biéu nay sé dem lai lgi ich cho cac trung tam tai chinh khéc trong khu vuc
nhu Singapore, Nhat Ban (tai chinh) va Viét Nam (san xuat).

Vao thi sau ngay 29/5, T6ng thdng My da phat déng mot cudc cong kich quyét liét vao Trung
Qudc sau quyét dinh ctia Dai hoi dai biéu Nhan dan toan quéc nudc nay thong qua luat an ninh
qudc gia d6i vai Hong Kéng, diéu ma “lam suy yéu quyén tu tri ciia Hong Kong” theo Trumph. My
sé khong con dam bao vi thé dac biét vé thuong mai hodc cac linh vuc khac cho Hong Kéng. Thay
vao d6 sé ap dung cac han ché tuong tu nhu véi Trung Quéc. Phan ting cdia My va Chau Au chi
lam trdm trong thém cang thang gitta nén kinh té 16n thd hai thé gidi va cac nén dan chu trén
thé gidi.

Diéu nay sé tadc dong dén cac théa thuan cla My véi Hong Kéng, bao gém kiém soét xuat khau,
uu dai hai quan, tinh trang du lich va dan do. Tuy nhién, can luu y rang tac dong kinh té sé khong
I6n khi My nhap khau dudi 5 ty USD hang héa tir Hong Kong nam 2019. Tac ddéng hanh vi ddi vai
céc cobng ty My c6 van phong dai dién & Hong Kéng 6 thé 16n hon nhiéu va rat kho dinh lugng.
Chung téi ky vong mét cudc dich chuyén cac van phong khu vuc ctia My 6 tru sé tai Hong Kong
dén cac khu vuc khéac & chau A.

Bac Kinh c6 thé da nhan thay vi thé toan cau ctia minh bi anh huéng do Covid-19 va nhan thic
rdng rai rang Trung Quéc da pham sai ldm trong thai di€ém ban dau, nhung khi nudc nay ngay
cang trd lai hoat dong binh thudng, chinh quyén Trung Quéc cling thay minh & mét vi tri hiém
thay vé stic manh so vdi su gian doan dang ti€p tuc dién ra & phan 16n khu vuc trén thé gidi. Trung
Qudc c6 thé “sir dung stic manh” ctia minh khi ho luén duy tri s6 tai khoadn vang lai trén GDP
duong trong mét thap ky (Bang 1). Con sé nay cho thdy muc d6 canh tranh trén trudng quéc té
cGia mét qudc gia. Thong thudng, cac qudc gia ghi nhan thang du tai khoan vang lai manh cé nén
kinh t& phu thudc nhiéu vao doanh thu xudt khau, vdi ty | tiét kiém cao nhung nhu cau trong
nudc yéu. Tuy nhién, néu doanh thu xuat khiu ctia Trung Qudc gidm, ty 1é can can vang lai/GDP
nay c6 thé chuyén sang tiéu cuc va trd thanh thach thic véi nudc nay.

Bang 1: Tai khoan vang lai ciia Trung Quéc trén GDP, %

2010 4,0
2011 19
2012 2,6
2013 2,0
2014 2,1
2015 2,7
2016 1,8
2017 1,3
2018 04
2019 1,0

Nguén: Quan ly Nha nudc vé ngoai héi (SAFE)
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Luat an ninh qudc gia ddi véi Hong Kong ciing ¢6 thé lam tri hoan tién trinh trong thda thuan
thuong mai giai doan mét gilta My va Trung Quéc, chit chua néi dén giai doan hai. Téng théng
Trump thudng bi budc téi vé sy mau thuan chinh sach, va ding nhu vay. Tuy nhién, néu ching ta
tim thdy bat ky su chac chan nao vé nhirng gi Trump coi trong khi giao dich v&i cac quéc gia khac,
chdng ta c6 thé tin tudng vao hai diéu: su tén trong sau sic déi v6i nhitng ngudi chuyén quyén
va kha ndang mua hang héa My ctia cac nudc do.

Tu trién vong thi trudng, chiing khoan Trung Quéc da dién bién t6t trong thai gian gan day (Hinh
1). Cau héi sau xa hon la diéu gi sé xay ra vdi cac cong ty Trung Quéc niém yét & My? Nhu 6ng
Trump va cac quan chic Nha Trang khac da néi gan day, cac cong ty nay co thé bi hay niém yét
khoi san giao dich chiing khoan New York vi ho khéng dap tng dugc mét s6 “tiéu chi nhat dinh”,
bao goém ca tinh minh bach. Theo luat phap ctia Thugng vién Hoa Ky “Dao luat yéu cau cac cong
ty nudc ngoai chiu trach nhiém”, cac cdng ty nudc ngoai ti chdi tuan tha cac yéu ciu kiém toan
ca PCAOB (H6i dong giam sat ké toan cong ty dai chiing) trong ba nam lién tiép co thé bi hay
niém yét. Cac cdng ty nudc ngoai cling sé phai chiing minh rang ho khéng thuéc sé hiiu hoac
ki€ém soat ctia chinh phd nudc ngoai. Vai tinh hinh hién tai, cidc cdng ty niém yét clia Trung Quéc
trén san giao dich New York dang gap rdi ro. Mac khac, Hong Kéng ciing c6 thé bi ha bac xép hang
bdi ba t6 chic x&p hang tin nhiém 1&n, diéu nay c6 thé dnh hudng dén gia ¢ phi€u cda nhiéu
céng ty H6ng Kong vi cac quy toan cau sé phai gidm giai ngan vao thi trudng Héng Kéng. Chiing
t6i khuyén nghi tang giai ngan vao Singapore va Viét Nam tai thoi diém nay, ca hai thi
truéng déu dugc huéng Igi tir tinh trang hén loan.

Hinh 1: Chi sé6 Shanghai A-share

luahawali published on TradingView.com, May 30, 2020 05:27:08 PDT
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Nguén: CTCK Réng Viét

Pau tu tryc tiép nudc ngoai ti Trung Qudc vao My dat dinh khodng 55 ty USD ndam 2017 va gidm
xuéng dudi 10 ty USD nam 2019. Theo quan diém clia ching téi, day la hau qua truc ti€p cta thué
quan nam 2018 d6i véi hang nhap kh&u Trung Quéc. FDI sé khéng c6 kha nang sém quay trd lai
muc 2017.D4&u tu mao hiém giita hai nudc cling c6 kha niang gidm manh.

Toan dién bién nay da khéng anh hudng nhiéu dén déng Nhan dan té (Hinh 2) khi dong tién nay
van giao dich khoang 7,0-7,1/USD ké tir dau thang Ba. Ching téi khéng thay bat ky rdi ro nao vé
‘sy v& tran’ clia déng Nhan dan té vi PBoC c6 rat nhiéu bién phap dé 6n dinh tién té néu can.
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Hinh 2: Ty gia USDCNH, hang ngay

luah li published on TradingView.com, May 30, 2020 05:26:12 PDT
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Nhiing gi thé giGi can bay gid khong phai la tach rdi ma 1a su hop tac toan cau va mét su 6n dinh
trong chuédi cung ing toan cau. P& dat dugc su thinh vugng sau dai dich Covid-19 sé can phai
thac day thuong mai tu do, hgp tac, hdi nhap va déi méi toan cau. Tuy nhién, thé gidi dang di
theo chiéu hudng ngugc lai khi cdc cong dan da mat niém tin vao toan cau hoa, mé dudng cho
mét phan Ung di doi clia chl nghia ban dia bai ngoai, chti nghia bdo hé va chinh trj dan tdy noi
su that khéng con la van dé quan trong.

Trung Quéc khdng nén bi phan tam bai canh tranh thuong mai, céng nghé hoac tai chinh véi My,
dac biét 1a khi viéc 1am tai Trung Qudc dang gap rui ro do téc dd tang truéng kinh té€ chdm hon
dang ké va co6 lam phat du kién cao hon. Gilra b8i cdnh hén dén do coronavirus dé lai, su hgp tac
da phuong sé rat can thiét dé mang lai trat tu, y nghia va su cong bang cho thé giéi. Liéu nhiing
nha ra quyét dinh va cac chinh tri gia c6 khén ngoan dé chap nhan logic clia su hgp tac? That vo
nghia khi tranh luan ai dung hay sai trong méi quan hé Trung Quéc - Hoa Ky. Thay vao d6, trong
tdm nén 13 tim kiém cac gidi phap thiét thuc dé khéi phuc tang trudng kinh té bang cach dau tu
vao déi mdi cdng nghé, trau déi ky nang va thic ddy tu do thuong mai toan cau. Sang kién Vanh
dai va Con dudng clia Trung Quéc la moét vi du vé diéu do, nhung bay gid dudng nhu dang gap
nguy hiém.

Cac biéu d6 dudi day cho thdy mot s6 dit liéu vé thuong mai va thué quan My-Trung. R rang la
thuong mai gitra hai nudc dang & qua xa noi ma né can dat dugc. Quy mé mua thuc té thap hon
nhiéu so véi nhiing gi da cam két vao nam 2019 sau cudc hdi dam gitta 6ng Trump va éng Tap
Can Binh.

% CTCP RongViet Securities - Bdo cdo chién lugc Thang 06/2020 5



Thoa thuan thuong mai My-Trung giai doan 1 nam 2020
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Nguén: PIIE, CTCK Rong Viét
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CHi SO Vi MO THE GIGI THANG 5

Chénh léch lgi tiic TPCP My (%/nam) Lai tiic TPCP Buc va Nhat (%/nam)
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KINH TE VIET NAM
e Viét Nam nhanh chdng hoi phuc sau tir gian cach xa hoi
e Doanh s6 ban Ié bat tang trd lai cing tan suat di chuyén day diac hon
e Ruiro lam phat dang hién hitu do gia dau thé dao chiéu va khoé khan trong viéc 6n dinh gia thit heo

Viét Nam nhanh chéng héi phuc sau gién cach xa héi

Két thuc giai doan gidn cach xa hoi, tiéu dung va san xuat ctia Viét Nam nhanh chéng phuc héi.
Hau hét cac chi s6 kinh té déu trai qua su hoi phuc dang ké nhd vao thanh céng I6n cda Viét Nam
trong viéc ngan chan virus lay lan. Mac du gia tri cong don hai thang gan day van giam so véi cung
ky ndm ngodi, ching t6i tin rang tang trudng kinh té nam 2020 sé tiép can muc tiéu 5%.

Theo hinh bén dudi, ca doanh s6 ban |é va san xuat déu cai thién. Doanh s6 ban 1é hang héa va
dich vu tang vut 26,9% so vdi thang truéc nhung gidm 4,8% so vai cung ky 2019. Trong khi d6, chi
6 san xuat PMI héi phuc manh mé va & mic 42,7 diém sau khi ghi nhan 3 thang gidm lién tiép.

Hinh 3: Doanh thu tang truéng ban 1é hang héa va dich vu hang ndm va chi sé PMI
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Nguén: GSO, CTCK Réng Viét

Tap trung vao dién bién tiéu dung va su luu thong trong nudc, ching téi dé cap tai di liéu ti
Google' so sanh tan suat di chuyén gitia cac khu vuc dia diém khac nhau trong hai thang 4 va
thang 5. Goc tinh chi s6 la gia tri trung vi trong giai doan tir 03/01 dén 06/02/2020.

Chung t6i tap trung vao ba dia diém chinh; 1) ban 1é&gidi tri, 2) tap héa&dugc pham va 3) cong
s&. Theo bang dudi day, cac chi s6 nay da cai thién dang ké tir ngay 13/4/2020 khi Viét Nam chju
tac déng cla cac quy dinh gian cach xa hoi. Tan suat di chuyén tai cac dia diém ban 1& & gidi tri
dang héi phuc va thu hep khoang chénh léch so vdi thai diém géc. Ngusi lao déng ciing dang
nhanh chéng trd lai noi lam viéc. Tan suét di chuyén tdi cac clia hang tap héa va dugc pham tang
nhe 2% so véi thai diém gdc, trai ngugc hoan toan véi muc gidm sau, 39%, trong thang trudc dé.

Vé gia tri, doanh sé ban 1& hang héa va dich vu da nhanh chong bat tang trd lai sau khi gidm 21%
mom trong thang Tu. Ha Néi va Vinh Phug, la hai noi bi anh hudng nang béi Covid-19, ghi nhan
muc héi phuc an tugng nhat lan luot dat 46% va 59% mom vao thang Nam, theo sau la Thanh
Hoa, Thai Nguyén va Hai Phong. Nhin chung, cac tinh phia Bac da trai qua nhimng bién déng dang
ké do tac déng cua virus. Trong khu vuc mién nam, cac chi s6 kinh té€ bién déng trong bién dd hep
hon ngay ca trong thai diém gian cach xa héi. Nganh hang thuc phdm, quan 4o va dé gia dung,
nhin chung ghi nhan stic h6i phuc manh hon so véi cdc nhém nganh con lai. Tai Ha Noi, doanh sé
ban 6 t6 tang cao han muc trung binh cdc nhém nganh trong khi luu lugng giao thong déng duc

' Bao cdo tan suat di chuyén clia Google
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han dan dén muc tiéu thu nhién liéu cao hon tai thanh phé H6 Chi Minh. Doanh s6 ban cac mat
hang lién quan tdi gido duc phuc héi khi hoc sinh trd lai truéng hoc.

Bang 2: Bao cao tan suat di chuyén ctia ngudi dan, so véi thoi diém goc

13/04/2020 25/05/2020
Tap héa & Dugc Tap héa & Dugc
Ban lé & Giai tri pham Viéc lam Ban lé & Giai tri pham Viéc lam
Viét Nam -58% -39% -19% -21% 2% 17%
Ha Noi -78% -50% -40% -27% -3% 6%
Hai Phong -60% -40% -17% -20% 12% 15%
Quang Ninh -56% -45% -18% -23% 0% 25%
Béc Ninh -58% -35% -10% -18% 32% 19%
Théi Nguyén -50% -40% -33% -22% 17% 17%
Vinh Phc -45% -40% -20% -15% 10% 24%
Pa Néng -80% -55% -39% -30% -16% 9%
Thanh Héa -40% -39% -5% -25% -3% 38%
TP.HCM -60% -40% -25% -29% -13% 6%
Pong Nai -40% -35% -5% -13% 1% 14%
Binh Duong -42% -28% 0% -17% 0% 14%
Can Tho -62% -40% -36% -9% 10% 18%
Kién Giang -45% -40% -30% -20% -4% 26%
An Giang -42% -40% -38% -19% -4% 18%

Hinh 4: Ting truéng doanh sé ban 1é hang héa va dich vu so véi thang trudc, theo dia phuong
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Bang 3: Tang trudng doanh sé ban lé tai Ha Noi va TP.HCM, theo nganh
Ha Noi Ho Chi Minh
T52020vs T4 T52020vsT5 5T 2020 vs 5T T52020vs T52020vs T5 5T 2020 vs 5T
2020 2019 2019 T4 2020 2019 2019
Doanh sé ban lé 18% 9% 6% 12% 5% 8%
Thuc phdm 17% 17% 13% -6% 12% 18%
Quan o 15% 18% 12% 21% 8% 7%
Do giadung 22% 26% 14% 12% -8% 10%
Mét hang gido duc 4% -8% -2% 37% 3% -2%
Vat liéu xay dung 9% 2% 4% 23% -6% -8%
0 t6 (<9 chd) 25% 1% 1% 9% -6% -5%
Phuong tién giao thong van tai 18% -5% 0% 11% -6% -5%
Xang dau 10% -7% -2% 29% -2% -5%
Nhién liéu khac 12% 5% 8% 32% 4% 0%
ba quy, kim loai 8% -14% -8% 15% -9% -5%
Hang hoéa khac 27% 14% 8% 15% 20% 15%
Dich vu slfa ch(ia 6 t6/xe may 13% -2% -1% 18% 14% 9%
Dich vu luu tri va dn uéng 270% -16% -36% 80% -66% -48%
Cac dich vu khac 128% 3,60% -11,60% 37% 32,8% -12,70%
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Nguén: Google, TCTK, CTCK Réng Viét

Chi sé san xudt cong nghiép tang 11,2% so vai thang truéc nhung giam 3,1% so véi cung ky 2019.
Trong 5T 2020, chi s6 nay tang 1% yoy, thap hon muc tang 9,5% yoy trong 5T 2019.

Trong khi san lugng nganh khai khoang ti€p tuc sut giam, cdc nhom nganh san xuat khac hoi phuc
déng ké. Chi s6 s&n xudt xe ca gidi va phuang tién van tai da bat ting 46% va 140% mom khi hau
hét cac cdng ty san xudt chinh & mién Bac da tai khai dong san xuat. San lugng nganh d6 udng
tang 17,8% mom trong thang Nam. Theo sau d6 la nganh in (+16,5% mom), cao su va nhua (+8,7%
mom) va thiét bi dién (+13,6% mom). Dac biét, cdc nha may dién ghi nhan muic tang truéng 13,7%
mom trong thang 5 sau khi giam 7,3% mom trong trudc d6. Nén nhiét dé néng, gia tang trén khap
ca nudc 1a nhan t6 hé trg nganh nay. Cac nha san xuat dugc pham ti€p tuc ghi nhan tang truéng
san lugng trén 20% yoy tU thang 2 nam 2020.

Cac nhém nganh xuat khau chinh nhu quan ao, dét may, noi that, may tinh va dién tir tang trudng
vlia phai do phu thudc cao vao don hang xuat khiu tir cac nudc phuong Tay. Nhu da dé cap trong
bdo cao thang trudc, chung t6i thién vé kich ban cac nudc phuang Tay dan khai dong lai nén kinh
té va cac don hang xuat khiu sé tidng nhanh tré lai tir thang Sau.

Hinh 5: Tang trudng san luong cdng nghiép so véi thang trudc, theo nhom nganh
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Thuéc 14

Dét
Kim loai duc san

Trang phuc

Inan

Loc héa dau

Hoéa chat

Dugc pham

Nhua

Khoéng phi kim loai
Kim loai

Thiét bi dién
Giudng, tu, ban, ghé
Coéng nghiép khac

Sp dién td, may vi tinh
May moc, thiét bi khac

Da va san pham lién quan
Gb va san pham lién quan
Gidy va san pham lién quan
Slia chita may méc thiét bi
San xuat va phan phoi dién

Trong khi Chinh pha dang né luc thac ddy tiéu dung trong nudc bang chinh sach hé trg tién mat,
8n dinh ky vong tiéu dung, khuyén khich xuc tién du lich,... dién bién lam phat xau hon du kién
dang de doa ké hoach ctia Chinh phd. Mac du CPI ghi nhan lan giam th tu lién ti€p do hiéu ing
gia dau tho, nhung xu hudng nay khé duy tri trong cac thang téi.

CPI da gidm 0,03% mom trong thang 5 khi 4/11 nhém hang gidm gia. Nganh giao thong van tai
chiing ki€n mdc sut gidm manh nhat do chinh sach diéu hanh gia xang dau ban Ié trong nudc cia
Chinh phd. Bén canh dé, cac nha ban lé cht dong dua ra chuong trinh khuyén mai nham giam
hang tén kho va kiém soat vén luu dong. Tinh ti cudi thang 5, lam phat chung tang 4,4% so Vi
cung ky trong khi lam phat 16i tang 2,9%.

Kiém soét lam phat tré nén khé khan han ky vong trong nita cudi nam 2020 khi gia dau thé thoat
day va gia thit heo dang gia tang. Trong thang 5/2020, nhém thuc phdm déng gép gan 4% vao
muc tang chung cta lam phat, gap 3 1an so vai cung ky. Hau qua cla dich ta lon chau Phi (ASF) va
COVID-19 dan dén thi€u hut ngudn cung thit lgn trén khap cac tinh/thanh. Trong khi thit Ign nhap
khau chua phu hgp véi ngudi tiéu dung Viét Nam va chiém ty trong rat thip, nd luc binh én gia
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tu Chinh pha chua hiéu qud, cho dén thai diém hién tai. Trong nhiing tudn gan day, dich ta lgn
chau Phi (ASF) c¢6 dau hiéu xuat hién trd lai tai nhiéu tinh/thanh, qua d6 truc ti€p anh hudng dén
hoat dong tai dan va ddy gia ban 1& [&én trén 100.000 dong / kg.

Trong khi d6, gia dau thoé (WTI) da tang tra lai khi thé giGi bat dau giai doan téi khai dong nén kinh
té. Su ddo ngugc nay chac chan sé gay ap luc manh 1én gia ban lé xdng dau trong nudc. Diéu tich
cuc hiém hoi la quy mé quy binh 6n gia xang dau da tang gap d6i Ién 5.000 ty dong sau 5T 2020.
Kich ban lam phat & muic 4% dan hién thuc hoa trong nam 2020.

Hinh 6: Lam phat chung 5 thang dau nam 2018, 2019, 2020 theo thi tu
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG NAM: DA HOI PHUC TIEP DIEN

Thi trudng chiing khoan Viét Nam tiép tuc hoi phuc trong thang Nam sau khi da tang manh trong
thang Tu. Dién bién ctia VNIndex tham chi con t6t hon so véi mét sé thi trudng trong khu vuc nhu
Thai Lan, Trung Quéc, Han Qudc, hay trén thé gidi nhu S&P 500 trong thang Nam. Thanh khoan
thi trudng dugc do ludng bai gia tri giao dich khdp Iénh trung binh hang ngay dat 4,4 nghin ty
dong, tdng 74% so véi 01/2020.

Bang 4: Dién bién cia VNindex va cac thi truéng khac trong thang Nam va ké tu day
thang Ba

Thgai gian VNIndex S&P 500 KOSPI SHCOMP  SET
30/04/2020 - 29/05/2020 12,4% 4,5% 4,2% -0,3% 3,2%
bdy thang Ba - 29/05/2020 31,1% 36,1% 39,2% 7,2% 31,1%

Nguén: Bloomberg

Dién bién tich cuc cda thi trudng chiing khoan Viét Nam khéng chi dugc thé hién trén san HOSE
khi ma chi s6 HNX va chi s6 UPCOM ciing tang lan lugt 1a 2,8% va 5,4% cung véi thanh khoan cao
trong thang Nam.

Hinh 7: Dién bién chi s6 VNIndex ké tir dau nam Hinh 8: Dién bién chi s6 HNXIndex ké tir dau nam
GT khép Iénh (ty dong) VN-Index (truc phai) GT khép Iénh (ty dong) HNX-Index (truc phai)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Thanh khoan thj trudng tang lén trong thdi gian qua da tao ra mot mat bang thanh khoan mdéi
cho thi trudng. Trong cung thai gian do, ty trong gia tri giao dich ctia khoi ca nhan trong nudc
tang lén nguéng 77% trong thang Tu va thang Nam ti mdc khodng 70% trong cac thang trudc
d6. Tuy nhién, ching t6i nhan thay xu huéng mua rong cia khéi ca nhan trong nuéc da khéng
con manh mé nhu trong thang Hai, Ba va Tu khi ma khoi nay bat dau luan phién ban rong trong
thang Nam. Quy mo ban rong khéi ca nhan trong nuéc dat 2,7 nghin ty dong sau khi bd qua mét
s6 thuong vu théa thuan Ién. Mot s6 ma dugce khéi ca nhan quan tdm mua rong nhu PC1, VIC,
HPG, VRE, DIG, VCl, VIC, DPM, BVH, VGC, DBC,...
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Hinh 9: Ty trong giao dich theo loai nha dau tu trén
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Hinh 10: Khéi ca nhan trong nuéc ghi nhan nhiéu dot ban
rong manh trong thang Nam (ty dong)
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Nguén: FiinGroup, CTCK Rong Viét
Giao dich khéi ngoai

Thang Nam chuing kién giao dich khéi ngoai tich cuc hon so véi viéc ban rong dat khoét nhu céc
thang truéc d6. Khéi ngoai da chi déng co cau lai danh muc dau tu khi ma ho két hgp ca hoat
dong ban va mua trong ky nay. Chinh diéu nay da gilp cho thi trudng bét ap luc so véi ba thang
gan day. Van con nhiéu ¢é phiéu 16n bi ban rong manh trén san nhu VIC (-454 ty dong), HPG (-
309), VRE (-246), VJC (-172), DPM (-142), BVH (-134),...Tuy nhién khéi nay ciing mua mot khéi lugng
I&6n cdc ma nhu VNM (+826), VCB (+701), VPB (+408), VHM (+318), PLX (+115), CTG (+73)..

Piéu tich cuc nhat dén tir khoi ngoai cé I€ la viéc ho lién tuc bo tién vao cac ETFs ndi mdi cla thi
trudng nhu FUEVFVND (mé phong chi s6 VN Diamond) va FUESSVFL (mé phong chi sé VN Fin
Lead). Theo théng ké clia ching téi, FUEVFVND va FUESSVFL ETF da phat hanh mgi lan lugt 47,8
va 20,5 triéu ching chi quy tuong duong 780 ty dong trong thang Nam. Trong khi FUESVFVND
ETF chiing té dugc stic hut ctia minh khi ma mdéi chi [én san ti gilra thang Nam thi FUESSVFL ETF
da phan nao thu hut dugc nha dau tu ngoai sau hai thang niém yét. Mét diém tich cuc khac la lo
Idng vé viéc ETF noi Ién nhat thi truding E1VFVN30 ETF c6 thé bi nha dau tu rat ra dé chuyén sang
cac ETFs néi méi da phan nao dugc g& bd khi ma ETF nay phat hanh mai va mua lai chiing chi quy
kha can bang trong ky nay.

Hinh 11: Dién bién mua/ban roéng trén hai san cia nha dauty  Hinh 12: Mua roéng cta khéi ngoai (khép 1énh) va thay

ngoai YTD (ty déng)

mm Mua/ban rong (cot trdi)

d6i theo thang ctia VN-Index
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Nguén: FiinGroup, CTCK Réng Viét

Nguén: FiinGroup, CTCK Rong Viét
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Bang 5: Giao dich nha dau tu nudc ngoai theo nhém nganh trén hai san HOSE va HNX

HSX HNX
Tong KL mua ban TongGTmua TongKLmuaban Téng GT mua
rong (dvt:ngancé  ban rong (dvt: rong (dvt: ngan ban rong
phiéu) ty dong) ¢ phiéu) (dvt: ty dong)

Thuc phdm va dé uéng 42314 3.075 126 1

Ngan hang 13.993 973 -7.882 -112

Dich vu tai chinh 40.472 322 -4.320 -34

Dau khi -1.243 79 -8.276 -97
Cong nghé Thong tin -145 0 -2 0
Vién théng 0 0 -8 0
Y té -6.490 -4 -80 -1
Truyén thong -152 -9 34 0
Banlé -2.396 -41 9 0
Hang cé nhan & Gia dung -1.140 -42 -12 0
bién, nudc f](f)i(tang dau khi 3926 a5 223 4
Hang & Dich vu Céng nghiép -7.180 -131 -252 -1
Bao hiém -3.075 -141 118 4
Hoa chat -11.464 -142 224 0
0 t6 va phu tling -3.423 -161 -5 0
Du lich va Giai tri -2.304 -193 0 0
Tai nguyén Co ban -40.264 -484 -42 0
Xay dung va Vat liéu -39.108 -665 -11.888 -5
Bat dong san -64.528 -2.838 -991 -6

Nguén: FiinGroup, CTCK Réng Viét

Dién bién nganh va cé phiéu

Nhém céc c8 phiéu ngan hang dién bién t6t hon so véi phan con lai nhd (1) Théng tin hé trg nhu
gidm lai suat va du th3o slta d6i Thong tu 01 vé kha nang mé réng pham vi ca cau lai ng va (2) Luc

cau ti cac ETFs ndi va NPT nudc ngoai mua rong truc ti€p & cac ma ngan hang Ién nhu VCB, VPB,
va CTG.

Bén canh nhdm ngan hang, cac nganh tai nguyén co ban, hang tiéu dung thiét yéu va nang lugng
cling c6 dién bién t6t hon thi trudng chung. HPG, VNM, PLX |4 dai dién tiéu biéu cho ba nhém
nganh nay. Trong khi HPG lam bat ngd thi trudng vai két qua kinh doanh tich cuc, VNM va PLX
dugc khéi ngoai mua rong manh trong thang Nam.

Tuy thi trudng da hoi phuc khodng 30% ti day thang Ba, mét s6 ¢ phiéu 16n dang cham nhip so
Vi thi trudng chung nhu VIC, VJC va NVL. Trong khi 8 nhom ¢ phiéu vén héa visa, CTl, HPX, DHC,
SAM, VPI, DBD, CRE, Cll...dang cham hon so véi phan con lai.

Hinh 13: Nhém ngan hang dién bién tét hon phan cén lai

e \/NINd@X == /N30 VNMid VNSmall e====V/N Diamond e====V/N Fin Lead
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Bang 6: Cac c6 phi€u cham hon so véi nhip chung ctia VN30 va VNMid ké tir day thang Ba

Top 10 c6 phiéu
cham nhip trong 31/03/2020 - 29/05/2020

Top 10 c6 phiéu cham

nhip trong VNMId 31/03/2020 - 29/05/2020

VN30
ROS 0,0% CTl -10,5%
NVL 3,5% HPX -5,8%
EIB 10,2% DHC 2,8%
REE 14,0% SAM 3,2%
SBT 15,1% VPI 3,8%
ViC 17.1% CRE 3,9%
VIC 19,2% HNG 4,1%
VNM 26,1% DBD 5,9%
MBB 26,5% VNG 7,1%
CTG 27,1% Cll 7,2%
VN30 30,5% VNMid 28,9%

Nguén: Bloomberg
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TRIEN VONG TTCK THANG SAU: KHONG GIAN TANG TRUONG HEP DAN

Dong tién hé tro thi truéng tang diém trong hai thang qua van con...

Xu hudng tham gia thi truong ching khodn cuda cdc nha dau tu trong nudc cé thé tiép tuc
trong thing Sdu. TTCK thang Nam da tdang manh hon ky vong clia ching t6i, nhd su tham gia
manh mé cta NBT trong nudc cling nhu 4p luc ban rong tu NDT nudc ngoai giam. Ty trong giao
dich cGla NDT c& nhan trong nudc va té chiic nudc ngoai dat 1an luot 1a 77% va 15% trong thang
Nam so véi muc trung binh 72% va 17%. Sy tham gia tich cuc cila NDT trong nudc, bén canh
nhiing tién trién kha quan cta viéc kiém soat dich bénh, ching t6i cho réng con c6 su hé trg In
tur viéc néi ldng hon nia chinh sach tién té ctia NHNN, déc biét trong giai doan nhu ciu vén cla
nén kinh té chua cao (hoat déng SX tri tré do cac qudc gia ddi tac thuong mai I6n cla Viét Nam
van dang déng cua).

Cu thé, vao dau thang Nam, NHNN d& gidm ti€p 50 diém ca ban cac mdc lai sudt diéu hanh, tran
lai suat huy dong ky han duéi sau thang cling giam tl 4,75% vé 4,25%. Lai suat huy dong giam da
lam tang thém tinh hap dan cho TTCK vén dang gidm vé muc hap dan nhat trong 4 - 5 nam qua.
Lai suat cho vay ky quy ctia cac CTCK theo dé ciing cé nhiéu goi uu dai hon, dac biét doi véi cac
tai khoan mé mai. Udc tinh clia chung t6i cho thay du ng ky quy da tang khoang 15% so véi dau
thang Nam.

Luc cau tir khéi ngoai sé chu yéu dén tir cic ETFs moi khi ma cdc ETFs ndy gidi quyét phan
nao bai todn gidi han sé hitu nudc ngoai hién nay. Riéng FUEVFVND da cho thdy stc hit sau
khi niém yé&t khi ma quy mé tai san cla quy nay da tang gdp 7 1an so véi thai diém IPO [én muc
725 ty dong. Hién nay téng tai san clia FUEVFVND mdi chi bdng 12% téng tai san cta quy
E1VFVN30. Bén canh d6, quy FUESSVFL da bat dau thu hat duge nha dau tu sau hai thang niém
yét khi téng tai san clia quy nay tdng gap ddi chi trong thang Nam lén muc 451 ty déng. Ré rang
I&n san trong diéu kién thi trudng giam manh da khién quy FUESSVFL khong thu hat dugc nhiéu
nha dau tu nhu mong muén. Véi cac nha dau tu ngoai khac, ching t6i ky vong khéi nay sé tiép
tuc mua ban can bang nhu trong thang Nam viia qua thay vi ban rong manh nhu céac thang
truéc doé.

.... Tuy nhién khéng gian tang truéng cha thi trudng khéng cén nhiéu

Sau khi dién bién t6t hon so véi cac thi trudng ching khoan trong khu vuc va trén thé gidi,
VNIndex d& gan nhu bat kip nhip héi clia thi trudng thé gidi trong thang Nam. Hau hét cac cé
phiéu tru da héi phuc t6t hon so véi phan con lai cda thi trudng ngoai trit mot s6 ¢é phiéu nhu
VIC, VJC va NVL. Do dé, chiing t6i cho rang luc kéo chi s6 cla cac ¢ phiéu tru ciing sé giam di
dang ké so vai hai thang trudc do.

Bang 7: Dién bién cac ¢6 phiéu trong VN30

Thay ddi gia tai ngay cudi thang Nam

So véi 24/3/2020 So véi31/12/2019

VHTT (ty déng)

VIC HOSE 328.772 35% -8%
VCB HOSE 320.818 49% 5%
VHM HOSE 260.201 41% -3%
VNM HOSE 202.174 35% 11%
BID HOSE 166.713 28% -11%
GAS HOSE 144.120 36% 1%

SAB HOSE 113.956 58% 13%
cTG HOSE 87.500 28% -9%
HPG HOSE 76.344 58% 21%
TCB HOSE 74.553 31% -5%
MSN HOSE 73.761 30% 30%
VRE HOSE 63.170 56% -3%
VPB HOSE 59.847 24% -11%
ViJC HOSE 59.351 19% -6%
PLX HOSE 55.135 30% -5%
NVL HOSE 53.325 4% 1%

GVR HOSE 51.400 44% 3%

MBB HOSE 43.044 21% -12%
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HVN HOSE 39.287 50% 19%

MWG HOSE 38.942 24% -20%
FPT HOSE 37.863 26% 2%
BVH HOSE 37.636 44% -9%

POW HOSE 24.473 39% 7%
HDB HOSE 24.100 40% -4%

EIB HOSE 21.454 10% 2%
STB HOSE 19.389 19% -9%
HNG HOSE 17.681 18% 12%
TPB HOSE 17.393 -4% -2%
PNJ HOSE 14.390 26% -21%
BHN HOSE 12.819 3% -11%

DHG HOSE 12.133 28% 1%
KDH HOSE 11.672 16% -9%
PDR HOSE 10.071 19% 13%
REE HOSE 9.829 12% -3%
Ssli HOSE 9.134 40% 10%
SBT HOSE 9.125 17% -31%
VGC HOSE 8.429 41% 4%
GEX HOSE 8.248 22% -7%
PPC HOSE 7.855 22% -8%
TCH HOSE 7.542 19% -32%
PHR HOSE 7.181 37% 8%

Nguén: CTCK Réng Viét, FiinPro

Trong khi d6, dong tién tir nha dau tu ca nhan trong nudc da bat dau mua ban c6 chon loc han
khi ma khoi nay bat dau luan phién mua béan rong trong thang Nam thay vi mua rong hoan toan
trong cac thang trudc do. Théng ké clia ching téi ciing cho thdy lugng tai khoan mé mdi trong
thang Nam da bat dau cham lai.

G khia canh co ban, thi truong dang té ra d&t hon so véi giai doan dau ndm khi ma VNIndex chi
con gidm 8,5% YTD trong Igi nhuan co ban du phong trén méi ¢d phiéu 2020 dugc diéu chinh
xudng -4% thay vi +12% thoi diém dau nam.

Ngoai ra, vdi viéc thi trudng da hoi phuc 30% ké tir day thang Ba va dinh gia cd phi€u khong con
hap dan, con nhiéu rdi ro ma NDT can luu tam. Chdng t6i nhan thay cac rdi ro nay chi yéu la ngoai
tac, vén khéng/chua dnh hudng tac ddng truc ti€p dén hoat dong kinh té Viét Nam, nhung c6 thé
chi phéi tam ly cia NDT.

e Trudc hét la dién bién phc tap ca tinh hinh chinh trj trén thé gidi: cing thang My-Trung
dang c6 dau hiéu leo thang tré lai va biéu tinh dién ra rdm r6 & My va cac nudc Chau Au.
Chung téi cho rang leo thang cang thdng My-Trung hién tai sé chua dan dén nhiing anh
hudng tiéu cuc 1én viéc dam phan thoéa thuan thuang mai (trade deal) clia hai nudc, it nhat
trong thang Sau. Du vay, vai cac bat déng ngay cang nhiéu, quan hé thueng mai My - Trung
van la yéu t6 NDT can quan st chat ché.

e  Ruiro thi hai lién quan dén nguy co bung phat dich bénh trg lai. Cho dén khi cé vacxin phong
bénh, yéu t6 nay sé chua dugc loai trir. Mac dui s6 lugng ca nhiém mdi & cac viia md clia tré
lai nhu My va Chau Au khéng cé dau hiéu tang, viéc tu tap ddng ngudi cé thé tao ra riiro lay
lan dang ké.

e  Cuéicung, cdc NDT My dang dat cugc nhiéu han vao kha nang gidm diém trong thdi gian sap
t&i. Mac cho tinh hinh chinh tri kha r&i ren & My, thi trudng ching khoan nudc nay van lién
tuc tdng diém thdi gian qua. Két qua la nha dau tu My dang dat cugc nhiéu hon vao viéc thi
trudng sé giam diém khi ma s6 lugng hgp déng short phai sinh da 1&n t6i muc ky luc ké
tu 2015.
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Hinh 14: S6 lugng hgp déng short phai sinh & My cao ky luc ké tir 2015

Still Bearish
S&P 500 futures see biggest net short since 2015

M CFTC CME net non-commercial positions in S&P 500 e-minis

510.43U0)

Nguén: Bloomberg

Hinh 15: VNINdex dan bat kip nhip tang chung cia thé giéi

== \/NINDEX Index S&P 500 Index KOSPI Index SET Index
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Tém lai chiing téi cho réing su tich cuc ctia dong tién cé thé gitip VNIndex chi phuc méc cao hon trong
thdng Sdu, tuy nhién khéng gian tdng trudng khéng nhiéu. Ching t6i ky vong VNIndex sé dao dong
trong khodng la 830 - 905.
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG DAU TU THANG SAU

Pé danh siic mua cho nhiing co héi tét hon

Nhu ky vong clia ching téi, cac dién bién tich cuc trong viéc kiém soat dich Covid-19 va néi ldng
phong tda & My va chau Au da gia ting su hung phan cho cac nha dau tu. Ngoai ra, Ngan hang
Nha nudc da ti€p tuc cat gidm lai suat chinh sach va tran lai suat tién gi ngan han. Diéu nay dan
dén kich ban la cac nha dau tu trong nudc, vén ndm gilr nhiéu tién mat va cac quy nudc ngoai
mua vao trong vai thang qua. Do dé, nhiéu ¢8 phiéu tang manh va gan nhu 13y lai tat ca nhing gi
da mat trong giai doan cuéi thang Ba.

Vi viéc nhiéu quéc gia da dan héi phuc cac hoat ddng kinh té&, ching t6i ky vong sé khoi lugng
céng viéc cho Viét Nam sé nhiéu hon. Cac hoat ddng kinh té trd nén s6i ddng hon cé thé lam gidm
dong vén nhan réi danh cho thi trudng chiing khoan. Béng luc tang trudng cda thi trudng ching
khoan vao thang Sau sé yéu hon so vdi thang Nam. Tuy nhién, ching téi nhan thay khong co yéu
t6 nao co6 thé gay anh hudng nang né cho thi trudng tai thai diém nay, mac du gan day thi trudng
da tang rat nhiéu. Nhu vay, VN Index c6 kha nang sé chinh phuc méc cao han trong thang Sau.
Viéc mua mdi & thai diém hién tai can dugc can nhic can trong. P6i vai cac nha dau tu da mua va
sinh |3, chiing t6i khuyén nghi nén chét I6i. Chdng t6i mudn nhac lai Q2 sé la quy ghi nhan KQKD
té nhat d&i véi nhiéu linh vuc cling nhu tdng truéng GDP. Co héi dé mua véi mic gia hap dan co
thé phat sinh tai thoi diém dé. Hay tiét kiém mot phan stiic mua cho ca hédi nhu vay!

Trong s6 cdc nhém nganh sé ghi nhan KQKD kém trong Q2, mét s6 nganh sé c6 két qua tét hon
so vai Q1, chdng han nhu ching khoén hay thiy san (ca tra). Tich Ity ¢6 phiéu cGa cac nhém
nganh nay trong thang Sau cé thé mang lai Igi nhuan ngén han cho cac nha dau tu.

VHC - GMT: 40.000 déng/CP. Gia ban cé tra da gidm trong sudt nam 2019 ti mdc dinh Q4 2018
va duy tri muc thdp ké tir d6. Gia ban gidm manh da kich thich nhu cau. Trong khi san lugng xuat
khdu sang Trung Quéc gidm manh trong thang Hai va thang Ba do céc bién phap cach ly, san
lugng xuat khdu sang thi trudng My va EU tang manh khi ngudi dan dé x6 du trir luong thuc trudc
phong téa. Trong Q1, ching t6i uSc tinh gia xuadt khiu ca tra clia VHC ¢6 thé da gidam khoang 38%
trong khi san lugng tang 30% so vai ciing ky ndm ngoai. Doanh thu clia nhém ca tra GTGT (tdm
bot, tdm gia vi, an lién...) chd yéu tiéu thu & kénh ban I, ting manh 28% YoY do cac ho gia dinh
¢6 nhu cau 16n d6i véi cac sdn phadm dé ché bién tai nha. Trong Q2 2020, ching t6i du kién san
lugng xuat khau ca tra tai Trung Quéc va My sé phuc héi nhanh chéng trong khi gia xuat khau
khéng gidm nhiéu. Cu thé, ching téi ky vong gia xudt khiu ca tra sé gidm 26,4% YoY va san lugng
xuat khiu sé tdng 123% YoY. Theo d9, bién gdp sé tang 1én 17% tir muc thap 13% trong Q1 2020.
Doanh thu va LNST udc tinh tang 1an lugt 11% va 36% QoQ (giam 11% va 47% YoY).

Lién quan dén két qua POR 15, du kién sé& c6 thém hai d6i tha canh tranh mdai ctia VHC tai thi
trudng My la NTSF va CASEAMEX. Thué chdng ban pha gia ap dung cho hai cong ty nay sé giam
dang k€ so vdi ty [& ndm ngoai. K&t qua ctia POR15 sé khién muc do canh tranh gia tang tai thi
trudng My, tuy thudc vao kha nang tang san lugng clia cac déi tha cling nhu kha nang cac céng
ty nay duy tri dugc muic thué suat thap trong tuong lai. Ching t6i cho rdng canh tranh ti NTFS va
CASEAMEX khéng phai la van dé doi véi VHC, it nhat la cho dén khi cé két qua caa ky POR tiép
theo, nhd méi quan hé déi tac lau dai ctia VHC véi cac khach hang My va su khac biét vé san phdm
cla cong ty. Han na, lich st thué chéng ban pha gia da cho thdy khéng dé dé mét cong ty duy
tri dugc muc thué thap trong nhiéu nam.

Theo ddu ETF. ETF méi, FUEVFVND (mé phdng VNDiamond), tap trung vao cac c6 phiéu khong
con du dia s6 hitu nudc ngoai, da dugc niém yét vao tuan tha hai ciia thang Nam. Sau ba tuan
niém yét, FUEVFVND da huy déng dugc 725 ty dong, tuong duong 12% tai san rong cla quy
E1VFVN30 ETF vao cung thai diém. Chang t6i cho rang ETF mdi c6 thé thu hat nhiéu dong tién
hon so véi ETF niém yét trudc doé vi (1) Pugc niém yét vao thdi diém ma tam li thi trudng chuyén
sang tich cuc, (2) Pinh gia thi trudng ciing nhu ¢6 phiéu thanh phan da gidm xuéng muc hap dan.
Can luu y réng cac c6 phiéu dugc lua chon khéng chi hét du dia s& hitu NDT nudc ngoai ma con
c6 nén tang co ban manh, luén nam trong nhom cé phiéu yéu thich nhat ctia nha dau tu nudc
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ngoai, va (3) Dong tién doi dao tir cAc nha dau tu trong va ngoai nudc. Day c6 thé la ly do khién
ETF méi thanh céng hon so véi ETF niém yét trudc dob.
Chuing t6i tin rang xu hudng dong tién vao FUEVFVND sé dién ra trong nhiing thang téi, diéu nay

sé tang cau & cac cd phiéu thanh phan. Trong nhém nay, chiing t6i ua thich cd phiéu REE, FPT,
MWG, MBB va VPB.

= P Tang truéng 2020F
) Gidmuctieu  _, VHTT  icpepBQ1  S¢!Ugng cophiéu (%) 2020F  P/B
Ma CP (VND) Ty trong (triéu théng can de doi 1 CCQ/ Doanh P/E hién tai
uUsD) KLGDBQ 1 thang thu LNST N
FPT 55.000 15% 1.655 2.147.891 15,4% 17,2 19,7 7,5 2,6
MWG 135.000 14% 1.692 1.253.490 14,8% 12,2 35 8,2 3,0
VPB 28.000 11% 2612 6.163.477 9,4% 9,5 10,8 53 1,4
MBB 21.200 9% 1.798 7.910.539 7,6% 20,8 17,5 3,7 1,0
REE 38.300 4% 148 622.094 23,4% 1,7 52 5,6 1,0

Nguén: CTCK Réng Viét

Cé phiéu ching t6i da chon lua trong BCCL thang Nam

MaCP Giataingay4/5 Giataingay3/6 % thayddi Khuyén nghi Ghicha
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Ba c6 phi€u ma ching téi da chon trong bao cao chién lugc thang 5
la VNM, FPT, va HPG da c6 dién bién gia tich cuc. Chung t6i tin rdng
ca VNM va FPT van phu hgp cho muc tiéu dau tu dai han, tuy nhién,
ching t6i dua ra khuyén nghi trung 1ap véi HPG tai thai diém nay.
Gia c6 phiéu HPG da tang 27,4% trong thang Nam va dat gia muc tiéu
clia chang toi. K&t qua tich cuc nay do (1) Két qua kinh doanh trong
4T dau nam t6t hon nhiéu so véi ky vong cua gisi phan tich, chii yéu
nhd cac phan khic chan nudi va thép, va (2) K€ hoach hdp dan nam
2020: doanh thu sé tang trudng & muc 31 - 39% va LNST tang trudng
18- 32% YoY, 25% c6 tlic nam 2019 béng tién mat va cé phiéu.

Tuy nhién, chiing téi thay rang doanh thu tang trudng cao cta HPG
trong bén thang dau ndm chu yéu la tir xuat khdu phéi sang Trung
Qudc do thi€u nguén cung tam thai tai quéc gia nay. Do do, cho dén
khi ching téi c6 bang ching ré rang hon chiing minh réng t6 hop
nha may Dung Quit sé dugc huy dong véi cong suat cao hién tai
trong nhiéu quy tdi, chiing t6i sé khéng thay déi gia muc tiéu cla
HPG. Tai thai di€ém nay, chung t6i khuyén nghi nén gidm ty trong ¢
phiéu HPG néu gia thi trudng di xa hon gia muc tiéu ca ching toi.

Tiép tuc tich Iy IMP va QNS véi trién vong dai han kha quan vdi hai
cong ty nay.

Lién quan dén IMP, SK da s& hiiu 24,94% IMP sau khi nhan dugc
chuyén tur cac quy khac vao thang 5/2020. SK 1a mét tap doan da
nganh ctia Han Quéc, xuat khau thudc sang han 60 quéc gia. Do d6,
vdi su hé trg cda SK, ching tai hy vong réng IMP cé thé phat trién
kénh xuat khau, dic biét 1a cac nudc phat trién noi ma thi thuc xuét
khau 13 yéu cau quan trong dé IMP dau thau vao nhom thudc Cap 1
trong kénh bénh vién cda Viét Nam.

Lién quan dén ké hoach nam 2020, IMP dat ké hoach tang trudng lan
lugt 22,5% va 28% YoY vé doanh thu va LNST. Céng ty ciing c6 ké
hoach tra 40% c§ tuic bang tién va cd phiéu, sé thuc hién trong quy 2
hoac quy 3/2020.

Theo déi cho dén khi két qua kinh doanh quy 2 dugc céng bé.
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Hinh 16: C6 phié€u ua thich ctia Réng Viét

MWG: +60% MBB: +21% FPT: +19%
VNM: +11%

PNJ: +24% KDH: +21% VPB: +17% PVD: +47%

Nguén: CTCK Réng Viét; Gid ngay 04/06/2019; kich thu6c hinh vudng: theo phdn logi vén héa
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PC1:+47% | ONS

REE: +25%

PVS: +24%

HDG: +18%

| NLG: +28%

DRC: +13%

LHG: +20%
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MWG
PVD
PC1
POW
NT2
DIG
QNs
NLG
PAC
REE
PNJ
PVS
VT
MSH
STK
MBB
KDH
PME
LHG
SMB
FPT
HDG
PGl
VPB
VHC
DXG
GMD
IMP
DRC
LTG
HAX
VNM
VGC
PTB
5CS
BMP
PPC
ACV

HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
UPCOM
HOSE
HOSE
HNX
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HNX
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE
HOSE

VHTT (ty

dong)

38.716
4.717
2.900

24.824
6.074
3.895
9.245
6.068
1.046
9.922

14.344
6.309

653
1.810
1.203

43.406

12.065
4.576

920
952

37.941
3.370
1419

58.506
6.350
6.174
5.894
2.978
2.328
1.687

425
205.134
8.541
2.176
6.195
4.028
7.855
136.646

Gia muc
tiéu (dong)

135.000
16.500
26.800
15.300
27.100
17.700
33.000
30.500
27.300
38.300
77.500
15.700
20.300
41.200
20.000
21.200
27.300
71.000
22.000
34.000
55.500
32.600
17.500
28.000
40.000
13.500
22.000
66.000
21.100
21.300
11.400

126.000
20.100
52.200

125.000
48.200
22.500
65.000

Gia Loi
@04/3/2020 nhuan ky
(dong)  vong (%)
85.500 59,6
11.200 47,3
18.200 47,3
10.600 47,2
21.100 40,3
12.700 39,4
25.900 37,1
23.821 28,0
22.500 28,0
32.000 25,3
63.700 24,5
13.200 24,2
17.800 22,5
36.200 22,1
17.650 21,8
18.000 21,1
23.000 20,9
61.000 19,7
18.400 19,6
31.900 19,1
48.400 18,8
28.400 18,3
16.000 17,5
24.000 16,7
34.900 18,5
11.900 13,4
19.850 13,4
60.300 12,8
19.600 12,8
20.933 11,3
11.600 11,2
117.800 10,8
19.050 10,5
47.250 10,5
123.000 8,1
49.200 8,1
23.500 6,4
62.768 5,0

Khuyén
nghi

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich Iy
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich Iy
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich lay
Tich Iy
Trung Lap
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DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM

S& hitu

2019 2020F 2021F PE PE2020F PBhién Tysuitcé +/-Gia1l GTG',)BQ Nuéc
+/-LNST +/-LNST soInsT TAling T i) the6) nam (%) M9 L ooaicon

+/- DT (%) (%) +/- DT (%) (%) +/- DT (%) (%) (x) (ty d.) lai (%)
18,1 33,2 12,2 3,5 21,7 24,2 9,7 8,1 29 1,8 -0,6 126 0,0
-22,3 -43,4 32,6 12,7 99 82,6 15,7 12,3 0,3 0,0 -32,1 58 36,6
14,9 -23,8 1,8 28,5 3,7 33,8 8,1 4,8 0,8 0,0 -5,7 17 30,1
138,8 477,4 14,9 23,0 3,5 -14,0 12,1 9,5 09 2,8 -31,6 55 37,4
-0,2 -29 2,8 3,9 79 1,7 8,0 7.8 1,4 11,8 -17,4 8 31,1
-8,9 32,7 82,9 34,4 20,7 26,9 89 5,6 1,0 0,0 -4,1 24 14,6
-4,4 3,2 -6,6 -18,7 13,9 19,5 74 6,4 1,5 9,7 -7,6 8 32,1
-26,8 25,8 -19,8 5,7 -12,4 30,9 6,6 4,7 1,2 0,0 -6,3 25 1,5
3,6 8,7 9,0 -4,1 7,5 -4,8 6,4 74 1,5 6,7 -34,5 2 28,2
4.1 -8,1 1,7 52 54 0,8 6,4 57 1,0 56 51 28 0,0
16,7 24,0 -4,5 -5,8 13,9 19,5 12,2 11,7 29 2,8 -13,1 68 0,0
17,9 -7,6 19,4 324 -35,8 -27,7 13,3 9,1 0,5 53 -36,4 64 36,3
1,1 -1,0 -21,3 -20,7 71 1,9 4,7 4,9 09 8,4 -3,8 4 38,2
11,7 21,6 -23,6 -58,9 16,6 63,8 4,2 6,6 1,5 8,3 -31,2 5 45,0
-7,0 20,3 -11,8 -15,2 11,7 22,5 5,6 5,6 1,1 8,5 -21,6 3 43,3
26,2 29,2 20,8 17,5 19,5 294 54 3,9 1,0 3,3 -4,5 131 -3,0
-3,5 13,2 14,9 37,1 15,5 15,1 12,4 8,7 1,6 2,2 -1,8 23 51
10,3 39 12,6 14,0 13,9 12,3 14,0 11,2 2,3 3,3 30,8 2 37,9
-30,4 6,1 -9,6 57,8 15,7 19,6 6,5 3,6 0,7 0,0 -2,6 4 42,1
-2,2 47,9 -10,4 -28,0 2,0 2,7 5,2 6,9 2,1 12,5 6,6 1 36,0
19,4 19,7 17,2 19,7 15,2 18,5 11,6 7.4 2,6 41 33,5 122 0,0
34,3 33,0 13,4 27,7 -9,6 -3,6 4,5 29 1,3 3,5 -4,9 13 33,3
8,0 17,2 -6,5 -21,1 0,3 46,6 8,3 7.4 1,0 8,1 3,6 0 28,4
17,0 12,4 9,5 10,8 14,0 23,0 6,4 52 1,3 0,0 33,3 161 -0,1
-15,1 -18,2 6,9 -19,1 14,1 9,7 6,2 6,2 1,3 4,3 -21,5 19 67,5
25,1 3,2 -5,1 -4,8 79 14,9 58 4,6 09 0,0 -15,0 36 9,1
-2,5 -72,1 -13,0 -23,6 79 -7,5 11,6 17,6 1,0 2,5 -18,7 11 0,0
18,4 17,1 20,6 17,0 18,0 17,9 17,8 15,1 1,9 3,3 249 4 0,0
8,6 80,6 -9,2 4,4 15,9 25,7 8,6 7,6 1,4 51 6,0 11 284
-8,0 -19,7 -74 32,2 12,1 11,9 7,2 4,1 0,7 9,6 -1,0 4 4,9
8,3 -48,2 -29,7 0,0 4,6 0,0 8,4 8,3 0,9 12,9 -3,5 3 41,9
7.1 3,5 8,5 5,6 4,5 2,0 19,4 20,0 6,8 3,8 -5,0 218 41,2
14,8 15,4 -11,7 2,3 5,0 21,5 13,1 10,5 1,3 5,0 -0,1 12 39,2
17,6 13,3 -12,3 -13,4 58 2,4 53 58 1,2 0,0 -23,8 10 30,5
10,8 15,0 3,6 6,6 12,2 14,5 13,6 11,6 55 6,5 -19,9 7 24,1
10,7 -1,1 6,4 11,4 7,2 -5,9 9,3 10,0 1,6 10,2 24,4 9 19,9
15,0 12,9 11,7 -13,0 0,6 -1,5 6,8 8,5 1,3 10,6 3,7 5 32,6
13,7 35,8 -37,5 -58,7 45,5 79,2 17,3 24,6 3,7 1,4 -20,7 21 45,6
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Gia Loi 2019 2020F 2021F PE

V:;r'l";;y ti:t:a(dny:\cg) @04/3/2020 nhuan ky K:;x?n +/-LNST +/- LNST +/- LNST Trailing & f:)zOF Ptz:‘(lf)n T)t,l:: ?‘;o;o :;n? I(?’/:)
(dong)  vong (%) * +/-DT (%) +/- DT (%) +/- DT (%) (x) :
(%) (%) (%)
VRE HOSE 64.534 29.800 28.400 4,9 Trung Lap 1,5 18,6 3,8 -2,8 9,6 15,9 24,1 20,1 2,4 0,0 -17,2 95 18,3
PVT HOSE 3.222 11.890 11.450 3,8 Trung Lap 3,1 58 -9,6 -36,2 17,2 37,7 54 6,8 0,7 0,0 -25,9 19 23,7
ACB HOSE 42,067 25.000 25.300 2,8 Trung Lap 14,7 16,7 12,6 14,6 13,1 13,1 6,7 5,5 1,4 4,0 15,0 111 0,0
HPG UPCOM  73.445 27.300 26.600 2,6 Trung Lap 14,0 -12,4 25,5 47,1 20,4 29,4 9,2 55 1,5 0,0 9,5 226 12,7
BID HOSE 168.120 42,000 41.800 2,2 Trung Lap 8,3 15,3 15,1 19,6 16,7 65,5 19,4 12,2 2,2 1,7 35,1 55 12,3
DPM HOSE 5713 13.600 14.600 0,0 TrungLap -15,8 -49,6 7,7 56,6 2,9 74 13,3 12,3 0,7 6,8 -12,9 33 36,7
KBC HOSE 6.671 14.200 14.200 0,0 Trung Lap 30,4 14,6 -17,2 23 4,9 12,1 8,1 71 0,7 0,0 54 39 26,9
CTG HOSE 91.782 24.500 24.650 -0,6 Trung Lap 41,0 74,8 10,2 14,4 13,6 50,5 9,8 6,7 1,2 0,0 23,3 149 0,2
VSC HOSE 1.560 27.000 28.300 -1,1 Trung Lap 58 -22,1 -15,7 3,2 -7,1 -4,3 6,2 6,8 0,9 3,5 -10,4 4 15,6
VCB HOSE 330.090 85.000 89.000 -3,6 Trung Lap 20,1 28,6 15,6 16,1 18,7 21,3 18,4 13,8 3,9 0,9 33,6 115 6,2
ANV HOSE 2.307 16.400 18.150 -4,1 Trung Lap 88 17,4 -10,4 -48,7 14,7 374 4,2 4,7 0,9 5,5 -31,7 6 47,8
PHR HOSE 7.276 47.500 53.700 -6,0  Gidm 48 -24,3 27,9 141,7 -12,7 -32,1 12,7 11,4 2,7 56 5,5 55 39,0
AST HOSE 2.498 52.000 55.500 63  Gidm 29,2 23,4 -27,7 61,2 23,2 113,4 15,9 16,3 4,2 0,0 9,4 5 59
HDB HOSE 26.853 26.000 27.800 6,5  Gidm 23,6 26,2 13,6 18,0 13,7 21,1 74 53 1,4 0,0 45 40 838
TCM HOSE 1.118 17.300 19.300 -78  Gidm -0,5 -16,6 -20,1 -35,1 6,2 24,3 54 7.2 0,8 2,6 -26,1 12 0,0
BFC HOSE 760 9.100 13.300 -24,1 Ban -4,4 -56,7 -9,0 -50,0 4.8 26,2 10,3 15,7 0,8 7,5 -28,9 5 45,2

Nguén: CTCK Réng Viét; Gid tai ngay 4/6/2020
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CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 5

Can can thuong mai (Ty USD)

Can can thuong mai RHS
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Nguédn: IHS Markit, CTCK Réng Viét
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Dién bién ty gia tién Déong
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Chi s6 san xuat cong nghiép cdng don 3 thang (Piém)

—— Khai khodng

Toan nganh céng nghiép

125 - Cong nghiép ché bién, ché tao
San xuat va phan phéi dién
15 -
105 A
v
95 A
85

01/2015
05/2015
09/2015
01/2016
05/2016
09/2016

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét
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Bién déng nhém nganh cap 1
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Cong nghiép
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Dau khi

Dich vu tiéu

dung

Dugc phdmvay
€

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Dugc phdm va Y té

Hang tiéu dung

Ngan hang

Hang Tiéu dung

Nguyén vat liéu

Ngan hang

CHi SO CAC NHOM NGANH

Tai chinh

Nguyén vat liéu

Tién ich cong

déng

Tai chinh

VNINDEX

Tién ich Cong déng

HNX Index

Yté

Xay dung va Vat liéu

Vién théng

Truyén théng

Thuc pham va d6 uéng

Tai nguyén Co ban

O t6 va phy tling

Ngan hang

Hoéa chat

Hang ca nhan & Gia dung
Hang & Dich vu Céng nghiép
Du lich va Giai tri

Dién, nudc & xang dau khi dét
Dich vu tai chinh

Dau khi

Cong nghé Théng tin

B4t dong san

Bao hiém

Ban lé

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

So sanh chi sé P/B nganh
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Bién déng chi s6 nhém nganh cap 2
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Dich vu tiéu dung

Dugc pham vay té

10% 20%

Tai chinh

Tién ich cong doéng

30%

VNINDEX

HNX Index
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Chi nhanh Ha Nbi

RONGVIET

SECURITIES

Chi nhanh Can Tho

T?n 10,A’Toa‘1 nha Eurf)wmdow, S62 95-97-99 V6 Van Tan — Quan
Tén That Tung, Phudng Trung Ty - Ninh Kiéu - TP. Can Tho
Quan Béng Pa - TP. Ha Noi :

CTCP CHUNG KHOAN Tel: (84 24) 6288 2006 Tel: (84 292) 3817578
RONG VIET Fax: (84 24) 6288 2008 Fax: (84 292) 381 8387

Tang 1-2-3-4, Tda nha Viet Dragon,

141 Nguyén Du - Quan 1 -TP.HCM

Tel: (84 28) 6299 2006 Chinhanh Nha Trang

50Bis Yersin -TP.Nha Trang
Fax: (84 28) 6291 7986
Tel: (84 258) 382 0006

Email: info@vdsc.com.vn Fax: (84 258) 382 0008

Website: www.vdsc.com.vn

Bdn bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cdnh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu cing y thic ¢ thé cé cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cia chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
déi khéng chiju trdch nhiém déi véi toan b hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vai viéc sit dung toan bo hodic ting phan théng tin hay y kién
nao cua ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhén ctia ngudi phdn tich. Khéng cé bdt ky mét phdn thu nhdp nao cta ngudi phén tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin strdung trong bdo cdo nay duoc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, chiing téi khéng dam bao réing
nhiing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cda ching téi cd gid tri dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma
khéng can bdo cdo trudc.

Badn bdo cdo nay duoc gilr ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stra @6i trong bdt ky trudng hgp nao ma khéng c6 su
ddng y ctia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2020.
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