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BAO CAO CAP NHAT TIN T(PC

Ngay 05 thang 06 nam 2020

CONG TY CO PHAN LICOGI 16 (HSX: LCG)

CAP NHAT DAI HOI CO bONG THU'ONG NIEN NAM 2020

1. Két qua hoat dong kinh nam 2019

Hoat dong kinh doanh tang trwéng cham lai véi doanh thu thuan

(DTT) hop nhat dat 2.536,3 ty déng (+1,38% yoy), | nhuan sau thué

(LNST) thuéc céng ty me dat 191,1 ty dong (+16,13% yoy), lan lwot

hoan thanh 92,8% va 95,6% ké hoach nam.

DTT hop nhét tang trwwdng cham lai do:

v Mang xay dwng chi tdng 9,16% yoy (thdp hon mrc tdng nam 2018 1a
75,08% yoy) do LCG tap trung thwc hién cac dy an chuyén tiép tir ndm
2018, trong khi ndm 2019 khéng c6 thém nhiéu céng trinh méi.

v' Méng kinh doanh b4t dong san (BDS) giam 20,57% yoy do chi con déng
gop tir dy an dat nén Long Tan hon 460 ty dong va dy an khu dan cw
(KDC) Hiép Thanh 24 ty déng.

LNST thuéc céng ty me tang 16,13% yoy nhd viéc ban giao dy an dat

nén Long Tan mang lai hiéu qué cao do dw an nay dwoc xay dwng trén quy

d4t cta LCG tich Idy tir 2008-2010 nén gia vén thap, déng gép hon 300 ty

ddng vao lgi nhuan gop cla LCG. Bién LNG cai thién tir 13% lén 18,15%.

2. Ké hoach kinh doanh nam 2020

v DTT hop nhét dat 2.668 ty déng (+5,19% so v&i thwe hién 2019);
v LNST thuéc céng ty me dat 210 ty ddng (+9,88% so véi thye hién 2019).

Gia hién tai (dong/cp) 7.920 Két qua quy 1/2020: DTT hop nhét dat 413,4 ty ddng (-18,47% yoy) va

Gia cao nhét 52 tuan (déng/cp) 10750 LNST thudc congty me dat 21,4 ty dong (-84,99% yoy), lan |U’Q’E hoan thanh
o . . 15,49% va 10,19% ké hoach nam. LNST gidm manh do LCG van chwa ban

Gia thap nhat 52 tuan (dong/cp) 3:700 " giao dwoc phan con lai cia dw an BDS Long Tan va Nam Phuong.

S6 lvgng CP niém yét (cp) 104.901.700  Wéc tinh 2020: DTT hop nhat dat 3.514,3 ty ddng (+38,56% yoy) va LNST

S8 lwong CP Iuu hanh (cp) 102.898.955 thudc cong ty me woéc dat 211,2 ty doéng (+10,52% yoy), lan lwot hoan

thanh 131,7% va 100,6% ké hoach nam.

KLGD binh quéan 30 phién 709.929 i i

(cp/phién) ‘ 3. Khuyén nghi dau tw

Vén héa (ty dong) 814,96 Duya trén phwong phap dinh gia so sanh P/B, ching téi xac dinh mic P/B

trung binh cGia mét sé doanh nghiép so sanh 1a 0,57x, twong (rng voi gia

EPS trailing (d6ng/cp) !
muc tiéu cla LCG la 8.750 dong/cp (+10,48% so v&i gia déng clra ngay

1.655

BVPS (dong/cp) 15.413  95/06/2020). Tuy nhién, do quy dat kinh doanh ciia LCG khéng con nhiéu
P/E trailing (1&n) 4,78 nén mang kinh doanh BDS sé& gidam manh trong ndm 2020, ngoai ra cac dw
P/B (1An) 0,51 an xay dwng co s& ha tang giao thong dy kién sé bj cham tién dé va phai

chuyén sang nam 2021, nén chung t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI ddi
v&i cb phiéu LCG & thoi diém hién tai. Nha dau tw cé thé xem xét MUA vao
& murc gia 7.000 ddéng/cp (thap hon 25% so véi gia muc tiéu).

Mét sb co s& dénh gig:

Téng quan doanh nghiép

Tén Cong ty C& phan Licogi 16
bia o 24A Phan Dang Luu, P.6, Q. Binh v I\/!a,mg kinh doanh~ B?S ,(do?g_ gop chmh’vao lovi Phuan ggp.) SE,II
! Thanh, TP. HCM giam fnanp do’quy dat c6 thé kinh doanh cua LCG da dwoc khai thac
) L o gan hét. Dan dén kha nang tang trwédng trong nhirng nam t&i phu thudc
Doanh thu Xay dwng va kinh doanh bat dong £, 1 N . X . Lz JR .
chinh San rat I&n vao dy an KDC bien Phuwdéc 95 ha - dw &n |on duy ‘nhat con I§|.
o o o Hién tai dw an nay dang trong qua trinh gidi phéng mat bang, dw kién
Chi phi Chi phi vét liéu xay dung (xi méng, trong giai doan 2021-2022 méi c6 thé dem lai doanh thu.
chinh thép,...) va nhan cong

v Céc dw &n xay dwng ha tang giao thong dw kién sé kéo dai sang
nam 2021: Chinh pha c6 ké hoach tdng cwéong dau tw cong dé thuc day
kinh té, tuy nhién do ngan sach con han ché va tinh hinh giai ngan luén
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khong dat ké hoach. Do d6, chung téi cho réng, cac dw an dau tw cong
ma LCG dang thwc hién (cao tbdc 45 Nghi Son, cao téc Bac Giang —
Lang Son — Hivu Nghi, cao téc Van Bén — Méng Céi) dy kién sé bi cham
tién do va phai chuyén sang nam 2021.

v LCG dang chuyén hwéng tap trung vao xay dwng cac dw an ha
tang nang lwong véi rai ro thap va gan nhw khong chiu anh hwéng
ctia dich Covid-19. LCG dang la téng thau EPC! cho 04 dw an dién
mat troi: Nhon Hai (854 ty déng), My Son 1&2 (2.300 ty déng) va Van
Ninh (1.567 ty ddng). Trong dd, chi c6 dy &n dién mat troi Nhon Hai la
LCG gbp 97% vén dau tw thong qua coéng ty con. Dy kién, ndm 2020
dem lai 1.910 ty ddng doanh thu, téng 2,63 1an so vé&i cung ky.

v Tinh hinh tai chinh dang gép khé khan: Tl ndm 2018, dong tién
thuan cta LCG lién tuc am dan dén thiéu hut nguén vén dé tai tro' cho
céc dy an. Ngoai ra, viéc gia cb phiéu giao dich dwéi ménh gia lam anh
hwéng dén viéc huy déng vén, do dé LCG lién tuc vay ng lam gia tang
ap lwc trd lai vay.

Yéu té can theo déi: (1) Tién do gidi phong mat bang dw an KDC Dién
Phuéc; (2) Tién dé thuc hién cac du an xay dung ha tang giao théng va ha
tadng néng luong cta LCG.

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh

Nam 2001: Cong ty Xay dwng sb 16 dwoc thanh |ap trén co s& té chire
lai Chi nhanh tai Tp. H6 Chi Minh ctia Téng Céng ty Xay dwng va Phat
trién Ha tang LICOGI.

Nam 2006: Chuyén md hinh hoat déng tr doanh nghiép Nha nwéc
thanh CTCP LICOGI 16 vé&i von diéu & 12 ty déng.

Nam 2008: Niém yét tai S& giao dich chirng khoan Thanh Phé H6 Chi

W—v Minh (HSX) v&i ma chirng khoan LCG, vén diéu 1é 136 ty dong.

LICOGI 16 Nam 2016: Phé duyét co cau té chirc méi tap trung vao linh ve kinh
doanh chinh |& céng trinh giao théng, ha tang k¥ thuat va cdng nghiép.

BIEU PO 1: Co’ cau cb dong LCG tai ngay Co’ cau c6 dong
05/06/2020 2 oo i N N N .z
Co6 dbng trong nuéc s& hiru 54,20% cO phan, trong dé chi cé6 mét co

uLuceme Enterprise Ltd déng lén 1a 6ng Nguyén Van Nghia nédm gitr 5,95%. Ngwoi ndi bd s&
hiru hon 13,44 triéu cb phiéu, twong &ng 12,81% cb phan. Céng doan
cong ty ndm git® hon 7.000 ¢ phiéu (0,01% c6 phan). Ngoai ra, LCG
Nguyén Van Nghia con ¢6 hon 2 triéu cb phiéu quy, twong &ng 2% cb phan.

m NS Advisory Inc Pte Ltd

=MNguoindibova Congdoan G ddng nwéc ngoai ndm gitk 31,07% cb phan, trong d6 hai cb déng
I&n la Lucerne Enterprise Ltd (20,13%) va NS Advisory Inc Pte.Ltd
) (7,99%), con lai la cac cd déng khac. Room nuwéc ngoai con lai la
1Cd déng khac 17.93%.

Nguén: LCG, FPTS téng hop

Cé phiéu qui

! Hop déng téng thau EPC (Hop déng thiét ké, cung cép thiét bi céng nghé va thi cong xay dung céng trinh) 1a mét loai hgp ddng xay

dwng ma nha thau thuc hién toan bd cac cong viéc tr thiét k& k¥ thuat hodc thiét k& ban vé thi cong, cung (ng vat tw, thiét bj dén thi cong

xay dwng cong trinh, hang muc céng trinh va chay thi ban giao cho cht dau tu.
A ——
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BIEU DO 2: Qua trinh tang vén diéu Ié Qua trinh tang vén diéu lé

Ké tr khi cd phan héa, LCG lién tuc bd sung vén chl yéu bang hinh
10004249 thiye phat hanh riéng 18, tinh d&n cudi ndm 2019 cang ty da tang vén
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Nguén: LCG, FPTS téng hop
Coéng ty con va cong ty lién két: tinh dén ngay 31/03/2020, LCG dang s& hiru 10 cong ty con va 05 cong ty lién
két. (Phu luc 1)

HOAT DONG KINH DOANH
LCG hién dang hoat dong & 2 mang chinh:

- Mang xay dwng: thi cdng cac cong trinh ha tang giao théng, ha tang tién ich nganh nwéc, ha tang ndng lvong,
dan dung va cung cép vat liéu phuc vu cho cong trinh xay dwng (bé tdng nhwa duong, da,....)

- Mang kinh doanh BBS: kinh doanh cac du an dat nén KDC va c&n hé chung cw do chinh LCG xay dwng.

Ngoai ra, LCG con c6 cac mang kinh doanh khac nhw mua ban, cho thué thiét bi, vat tw k¥ thuat, san xuét, gia céng,
ché tao cac san pham co khi xay dwng (khéng san xuét, gia cong tai tru s&).

BIEU DO 3: Doanh thu thuan theo mang hoat déng (ty déng) BIEU DO 4: Bién lgi nhuan gép theo mang
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Nguén: LCG, FPTS téng hop Ngudn: LCG, FPTS téng hop

Sau khi x6a 16 Ity ké vao cudi ndm 2015, doanh thu LCG tang trwdng manh véi tbc do tang truwdng kép (CAGR)
giai doan 2015-2019 la 25,56%, bién lgi nhuan gop cai thién tr 6,77% nam 2015 Ién 18,15% nam 2019, trong do:

- Mang xay dwng duoc xem la hoat déng cbt 16i, déng gop tir 65% - 80% doanh thu va tang trwdng véi CAGR
la 19,05%. Tuy nhién, mang nay lai c6 bién lgi nhuan godp thap (bién dong tir 3,65% - 8,93%) do LCG thyc hién
chao gia th4p hon khi tham gia d4u thau cac dy an xay dwng dé tang kha nang tring thau.

- Mang kinh doanh BDS: chiém tr 20% — 30% doanh thu nhwng mang lai hon 50% lgi nhuan gép do cac dy
an déu dwoc xay dwng trén chinh quy dat cla LCG tich Idy tir giai doan 2008-2010 nén gia vén thap, trong khi
gia ban hién tai & m&c cao. Riéng nam 2015, do cac dy an BBS chuwa dwgc ban giao nén khéng ghi nhan
doanh thu ma doanh thu chi dén t& hoat déng mai gioi.

A —
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(1) Mang xay dwng

BIEU PO 5: Doanh thu mang xay dwng BIEU DO 6: Co’ cau doanh thu mang xay dwng nam 2019
1.200
957 2,63%
1.000 876
800 0,22% m Ha tang giao thong
600 531 538 26 Ha tang nang lwong
395 384 uHa th ién ich naanh .
400 77 298 65 a tang tién ich nganh nuwéc
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36 8212 84 135 52 53 26,23% ;
0 0 I R .
0 - [ | | Hoat dong khac
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Ha tang tién ich nganh nwéc B Dan dung

Hoat dong khac
Ngudn: LCG, FPTS téng hop Nguén: LCG, FPTS téng hop

- Xay dwng ha tang giao thdng: LCG chu yéu thi cong cac cong trinh dwérng quéc 1, dwdng cao tde, xay dwng
nén méng, thi céng mat dwdng bé téng nhwa néng tlr khau san xuét, cac cong trinh phu tro... theo hinh thic
BOT (Hop déng xay dung — kinh doanh — chuyén giao).

- Xay dwng ha tang nang lweng: LCG thi cong cac nha may dién mat troi va dién gié theo hinh thire hop tac
dau tw, sau d6 sé van hanh va tim ddi tac chuyén nhwong khi dw an hoan thanh. Ngoai ra, LCG con thi céng
cac cong trinh dién khac nhw tram bién ap 220kV, dwong day truyén tai dién 110kV-500kV...

- Xay dwng ha tang tién ich nganh nwéc: thi cong cac nha may nwéc, cong trinh thdy dién, hé thdng thoat
nwéc,... theo hinh thire BOO (Hop déng xay dung — sé hiiu — van hanh) hodc BT (xay dung — chuyén giao).

- Xay dwng dan dung: chi yéu dén tir hoat dong xay dwng KDC cuia LCG.

Vé co ciu doanh thu mang xay dwng, déng gép chinh van dén tir cac cong trinh xay dwng ha tang giao théng
(chiém 47,71% doanh thu 2019), hoat déng xay dwng ha tAng ndng lvong tang ty trong tr 8% nam 2017 lén
26,23% nam 2019, con lai la xay dwng ha tAng tién ich nganh nwéc va dan dung chiém 1an lwot 13,21% va 10,22%
doanh thu nam 2019.

Binh hudng sép toi cha LCG la tap trung hon vao cac dy an dién mat trdi va dién gio nén dy kién trong nam 2020
va cac ndm sau do6, doanh thu xay dwng ha tang ndng lwong sé dong gop chinh vao doanh thu méng xay dwng.
Theo Ban lanh dao chia s&, ndm 2020, doanh thu xay dwng ha tang giao thong va ha tAng nang lvong du kién
chiém lan lwot 14 13% va 75% doanh thu mang nay.

BANG 1: Mét sé dw an xay dwng cia LCG nam 2020

Gia tri hop

doéng (ty dong) Théng tin dw an

Tén dw an

I. Ha tAng giao thong

1. Cao téc Béc Giang — D4 hoan thanh vao ngay 29/09/2019, da nghiém thu va chuén bi cho céng tac ban

1.946 giao cong trinh dwa vao st dung.
Lang Son ' . i
HO so hoan cbng, quyét toan sé dwgc hoan thién trong quy 2/2020.
2. Cao téc Hiru Nghi - Chi Tbng nguodn vén dau tw 1a 8.310 ty dong. Trong do, gia tri thye hién cua LCG la
Lang ’ 1.027 1.207 ty dong. Tinh den hét hét nam 2019 chd dau tw chwa thu xép dwoc nguon

vdn vay nén dy an chwa thé thi cong.

A ——
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3. Cao tdc Van Bdn — Méng

Céi 790

4. Dw &n thanh phan cao
tbc B&c — Nam phia Béng,
doan Quéc 16 45 — Nghi
Son

4.330

5. Buwong dua F1 434

Il. Ha tAng nang lwong

1. Dién mat tréi Nhon Hai

(Ninh Thuan) — 35MWp (*) 854,1

2. Bién mat troi My Son 1
(Ninh Thuan) - 62MWp (*)
2.300
3. Dién mat troi My Son 2
(Ninh Thuan) - 50MWp (*)

4. Pién mat tr&i Van Ninh
(Khé&nh Hoa) — 100MWp 1.567
)

lll. Ha tang tién ich nganh
nwéc

1. Nha may nuéc Sai Gon

— Mé Kdng 155

2. Nha may nwédc Pha Ninh

(©b2) 657

IV. Dan dung

1. Cai tao trwdng Cao dang

Giao théng Van tai - CS 2 230

HSX: LCG

Khéi cong tir thang 4/2019 va da hoan thanh giai phong mat béng., Tuy nhién dang
cham tién d6 do ho so thiét ké dy an phai thwc hién diéu chinh dé nang toc dg toi
da tr 100km/h 1én 120km/h.

Tbng mirc dau tw dy kién Ia 6.333 ty ddng, trong doé von tw nhan 1a 4.330 ty dong.
LCG la mét trong 2 nha thau lién danh vuot qua vong so tuyén. Néu LCG trung goi
thau nay, cong ty sé gop 45% von tw nhan twong (rng 1.948 ty dong. Néu LCG tring
goi thau nay, cong ty sé gop 45% von tw nhan

Dy &n dang cho quyét dinh tai dot 2 ky hop thtr 9, Quéc hoi khoa XIV (bat dau
ngay 08/06/2020) vé viéc c6 chuyéen doi dy an nay sang dau tw cong hay khong.

Ngay 26/02/2020, da hoan tAt thi cong toan bd 5,61 km dudng dua.

Hb so nghiém thu va hoan cong sé duwoc hoan thién trong quy 2/2020.

Chu dAu tw: CTCP Dau tw Nang lwong tai tao Licogi 16 Ninh Thuan - LCG sé& hiu
97%.

Hinh thirc xay dung: LCG véi vai tro tdng thau EPC.

Khéi cong ngay 26/06/2019, dw kién phat dién va van hanh thwong mai vao thang
6/2020.

Ch( dau tw: Cong ty TNHH Dién mat tréi My Son 1 va Coéng ty TNHH Dién maét troi
My Son 2.

Hinh thirc xay dung: LCG véi vai tro tbng thau EPC.

Thoi gian thi cdng tir thang 06/2019, dw kién phat dién va van hanh thwong mai vao
thang 6/2020.

Chu dau tw: Cong ty TNHH Dau tw va Phat trién Dién mat tréi KN Van Ninh.

Hinh thirc xay dung: LCG véi vai tro tong thau EPC

Yéu cau phai hoan tat xay dwng trwdc ngay 24/11/2020.

Téng thau vwdng céng tac gidi ngan do chi dau tw van chwa tim dwoc ngudn tin
dung.

Hinh thirc xay dwng: EPC

Viéc thi céng giai doan Il dang g&p khé khan do thiéu ngudn vén.

Thi cdng phan thé dat 85% khdi lwong va thi cong phan hoan thién dat 10% khoi
lwong, hop ddng cé gia tri 230 ty dong.

Nguén: LCG, FPTS téng hop

(*) Theo nghj quyét 115/2018/NQ-CP cua Thd twéng Chinh Phi ngay 31/08/2018, déi véi cac duw an xay dung nha méy dién mat
troi tai tinh Ninh Thuén vén duoc hudng gia dién 0,0935 USD/kWh néu phat dién truéc nam 2021.

(**) Dw an nha may dién mat troi Van Ninh da dwoc Bé Céng Thuong bé sung vao Quy hoach phat trién dién lyc Khanh Hoa, va
duwoc hudng gia dién 0,0935 USD/kWh néu phét dién truéc ndm 2021.

(2) Mang kinh doanh BDS

Hién nay, tbng quy dat ctia LCG con lai khoang 122 ha, trong d6 02 dw &n c6 thé kinh doanh thwong mai la dw an
KDC Nhon Trach tai Ddng Nai (15,8 ha) va KDC Nam Phuwong tai Tp Bao Loc - Lam Ddng (3,4 ha); 02 dy &n khac
la dw an KDC Dién Phwéc (95 ha) va dw an chuyén ddi trwéng nghé sang nha & xa hoi két hop thwong mai dich
vu (quy mé 7,5 ha), dang bi virdng cac thi tuc vé dén bu giai phong mat bang va hd so chuyén dbi. Dy kién trong
nam 2020, cac thd tuc nay van chwa thé hoan thién. Do do, chung t6i cho rdng ndm 2020 doanh thu méng kinh
doanh BDS chi dén tir phan quy dat cé thé kinh doanh 1a 19,2 ha.

Ngoai ra, Ban lanh dao cé chia sé dé mé rong quy dat, LCG dang tién hanh khao sat tinh kha thi ctia dw an I&n
bién Ha L6c tai ctra séng Lén - sdng Trwéng Giang, tinh Thanh Héa (quy md 500 ha). Day 1a co s& dé phat trién

mang kinh doanh BBS trong twong lai.

A ——
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BANG 2: Mét s6 dw an bat déng san nam 2020

Tén dw an Dign tich Théng tin dw an

dat con lai

Dién tich dat con lai bao gém:
- Chuyén 7 ha d4t chung cuw sang 5 ha dat nén (419 nén) va 2
Nhon Trach, ha dat lam dwong. Téng gia tri 429 ty, da thu 372 ty trong n&m
15,8 ha 2019.
- Trung tdm thwong mai 5 ha, gia tri khoang 291 ty déng
- Gi4o duc 4,6 ha, gia trj woc tinh 138 ty dong
- Thé duc thé thao: 1,3 ha, gia tri khoang 27 ty déng

1. KDC Long Tan 27 ha va
Long Tan 50 ha DPéng Nai

x . 5 Quan 12 5 e & <
2. KDC Hiép Thanh (538 néen) TP.HCM 2 nén Gia tri woc tinh 10 ty dong
3. Khu d6 thi Nam Phwong TP. Bao Lac, 34ha DPang ché& UBND tinh ban giao va thu hdi d4t theo quy trinh, dw kién
(16,7 ha) Lam Déng ' c6 thé mang lai doanh thu trong nam 2020.
UBND tinh da phé duyét chap thuan chi trwong dau tw ngay
09/10/2019.
L6 trinh dén bu cta dw an: 52 ha (tdng gia tri dé&n bu & 470 ty
4. KDC Dién Phuéc gt:cm ;"?‘Ch’ 95,13 ha déng) trong 3 nam 2019-2021. Trong d6:
ong Nai

- Nam 2019: da dén bu 27,2 ha (gia tri 246 ty dong).
- Nam 2020-2021: dén bl 24,8 ha (gia tri 224 ty ddng).
Tinh dén thoi diém hién tai LCG da dén bu dwoc 32 ha.

Nguén: LCG, FPTS téng hop

KET QUA KINH DOANH NAM 2019

BANG 3: Két qua hoat dong kinh doanh nam 2019

Ty dong 2018 2019 %yoy Chi s6 tai chinh

Doanh thu thuan 2.501,65 2.536,27 +1,38%  Chi tiéu sinh lgi

Xay dung 1.837,45 2.005,70 +9,16%  Bién lgi nhuan gbp 13,03% 18,15%

Kinh doanh BBS 610,57 484,95 -20,57%  Bién lgi nhuan sau thué 7,31% 7,64%

Khéc 53,64 4562  -14,94% ROA (4 quy gan nhat) 6,35%  5,73%
Loi nhuan goép 326,02 460,29 +41,18% ROE (4 quy gan nhéat) 13,42% 13,39%
Chi phi ban hang 27,85 51,80 +85,98%  Chi tiéu don bay tai chinh
Chi phi quan ly 65,14 73,54  +12,89%  Tbng no/Tdng tai san 0,65 0,66
EBIT 233,02 334,95  +43,74%  Don bay tai chinh 2,87 2,97
Doanh thu tai chinh 37,85 48,29 +27,58%  Kha nang thanh toan lai vay 4,94 4,22
Chi phi tai chinh 60,71 116,41  +91,75%  Chi tiéu kha nang hoat dong

Chi phi lai vay 54,26 79,40  +46,33%  Vong quay hang tén kho 3,17 2,50
Iihén 13 16 tr.?ng cjéng ty 218 8.77) Vong quay khoan phai thu 2,98 1,95
lién doanh, lién ket Vong quay khoan phai tra 3,47 2,39
Lei nhuéan khac 1,23 (2,13)
Loi nhuan trwéc thué 213,58 255,93  +19,83%
LNST 182,80 193,76 +6,00%
LNST thudc cong ty me 164,58 191,13  +16,13%
EPS (ddng/cé phiéu) 1.599 1.672 +4,57%

Nguén: LCG, FPTS téng hop

Hoat ddng kinh doanh ting trwéng cham lai véi DTT hop nhat dat 2.536,27 ty déng (+1,38% yoy), LNST thuéc
cong ty me dat 191,13 ty déng (+16,13% yoy), lan lwet hoan thanh 92,80% va 95,56% ké hoach nam.

A ——
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Doanh thu mang xay dwng dat 2.005,70 ty déng chi tang 9,16% yoy (thAp hon muc téng cung ky 2018 1a 75,08%
yoy) do LCG tap trung thuc hién cac dy an chuyén tiép tir ndm 2018 trong khi trong ndm 2019 cong ty khéng nhan
thém nhiéu cong trinh mai. Mot sé dy an tiéu biéu dédng gop cho doanh thu mang xay dwng ndm 2019 gbém: cao téc
Béc Giang — Lang Son (733 ty déng), nha méy dién mét troi Nhon Hai (286 ty dng), nha may dién mét troi My Son
1&2 (240 ty déng), tram diéu tiét Tay M6 (233 ty dong), duong dua F1 (121 ty déng)...

Doanh thu mang kinh doanh BDS dat 484,95 ty déng (-20,57% yoy) do chi con déng gop tir dw an dat nén Long
Tan hon 460 ty ddng va dw an KDC Hiép Thanh 24 ty déng.

Bién Ii nhuan goép cai thién 1én 18,15% (tang 5,12 diém phan trdm so v&i ciing ky): trong dd, bién loi nhuan gop
mang BDS tang lén 66,21% t mirc 26,79% nam 2018, dong goép 69,76% vao lgi nhuan gop nam 2019 cia LCG.
Nguyén nhan la nhé dy an Long Tan dwoc xay dwng trén quy déat tich Ity tir giai doan 2008-2010 véi gia von thap
nén khi ban giao da mang lai hiéu qua cao.

Chi phi ban hang (CPBH) tang manh 85,98% yoy do nam 2019 chi phi hoa héng cho cac dw an BDS cao hon Ién
mirc 10,68% so v&i con sb 4,42% nam 2018. Ty 18 CPBH/doanh thu tang 1&n 2,04% tlr m&c 1,11% ndm 2018.

Chi phi quan ly doanh nghiép (QLDN) tiang 12,89% yoy do viéc trich dw phong 7,42 ty ddng khoan phai thu ngén
han khé doi clia khach hang. Ty 1é chi phi QLDN/doanh thu tang Ién 2,90%.

Doanh thu tai chinh tang 27,58% yoy do ghi nhan lgi nhuan tt viéc chuyén nhwong dw an dién mat tréi Chuw Ngoc?
trong quy 3/2019.

Chi phi tai chinh ting 91,75% yoy do khoan 16 36,26 ty déng tw viéc thanh ly CTCP Licogi 166 (vao ngay
20/05/2019) va chi phi 1ai vay téang 1&n 79,04 ty ddng (+46,33% yoy) do LCG vay n¢ ngan han dé tai tro cho nguén
von lwu dong. Tai thdi diém 31/12/2019, LCG c6 859,33 ty ddng (+21,27% yoy) no vay ngan han chiém 27,44% tdng
no phai tra.

LNST dat 193,76 ty déng (+6,00% yoy) — thap hon ty |é ting cta LNTT do trong nam LCG phai nép thém 6,86 ty
ddng tién thué trich thiéu ctia ndm trwéce, trong khi ndm 2018 LCG thwc hién chuyén 16 hon 8,50 ty déng va 7,1 ty
déng thué thu nhap hoan lai tr nhirng ndm trwdc sang.

Dong tién tir hoat déong san xuat kinh doanh (CFO) tré nén am ttr ndm 2018 do khoan phai thu khach hang tw
hoat dong xay dwng ha tng giao théng tang manh, I&n mac 1.524,73 ty déng (+41,30% yoy va gan 2,54 |an so voi
cubi ndm 2017), chiém t&i 46,89% tong gia tri tai sdn ngan han. Nguyén nhan chinh Ia cac cha dau tw gap khé khan
vé tai chinh dan dén cham tién d6 nghiém thu va thanh toan cho cac dw an: cao téc B4c Giang — Lang Son (233,62
ty déng), nha may nwéc Pha Ninh (129,82 ty ddng), duw an dién mat tréi My Son 1 & 2 (243,23 ty ddng), nha may
nwéc Tay M3 (137,22 ty ddng),....

BIEU DO 7: Dong tién BIEU DO 8: Tinh hinh vén lwu dong
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Nguén: LCG, FPTS téng hop Ngudn: LCG, FPTS téng hop

2 Dy an dién mat troi Chw Ngoc tai tinh Gia Lai dwgc thi cong xay dwng tir thang 1/2019 voi tbng vdn dau tw 1a 364 ty

dong, trong d6 LCG gdp von 88% trong d6 ngan hang tai tro 65%.
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KE HOACH KINH DOANH 2020 VA DANH GIA
BANG 4: Ké hoach kinh doanh ctia LCG nim 2020

TH2019 KH2020  FPTS wéctinh % wéc tinh/KH 2020

DTT hop nhét 2.536.27 2.668 3.514,34 131,72%
- Mang xay dung 2.005,70 2.528 3.313,23 131,06%

- Mang kinh doanh BDS 484,95 140 147,47 105,34%
LNST thudc cong ty me 191,13 210 211,24 100,59%

Nguén: LCG, FPTS téng hop
Nam 2020, LCG dat ké hoach DTT hop nhat dat 2.668 ty dong, tang 5,19% so v&i thwe hién 2019 va LNST
thudc céng ty me dat 210 ty dong, ting 9,88% so vé&i thwe hién 2019.

Két qua kinh doanh quy 1/2020, DTT hop nhét dat 413,39 ty dong (-18,47% yoy) va LNST thudc cong ty me dat
21,41 ty déng (-84,99% yoy), lan lwot hoan thanh 15,49% va 10,19% ké hoach ndm. LNST gidm manh la do LCG
van chwa ban giao dwoc phan con lai ctia dw 4n BDS Long Tan va Nam Phuwong dan dén khoéng ghi nhan doanh thu
mang BDS, trong khi cung ky doanh thu mang nay dat 134,45 ty dong.

Chung téi wérc tinh két qua kinh doanh nam 2020 ctia LCG vé&i DTT hop nhéat dat 3.514,34 ty dong (+38,56%
yoy) va LNST thuéc céng ty me wéc dat 211,24 ty dong (+10,52% yoy), lan Iwot hoan thanh 131,72% va
100,59% ké hoach nam, dwa trén cac co sé sau:

Vé doanh thu:

- Mang xay dwng wéc tinh dat 3.313,23 ty déng (+30,64% yoy), nhé viéc LCG sé tap trung vao ban giao cac cong
trinh d& dang tir cac nam trwéc. Uéce tinh tdng doanh thu chuyén tiép tlr cac dw &n nadm 2019 dat 2.509,60 ty
déng; nhitng hop déng nay da hoan thanh trén 80%. Trong d6 c6 hai dw an dang che ngudn tin dung dé trién
khai tiép tuc l1a nha may nwéc Pha Ninh (128 ty ddng) va nha may nuwéc Sai Gon — Mé Kong (155 ty déng).

Ngay 03/06/2020, cong ty da chinh thirc ky két hop déng thi cong dw &n Nha may dién mét trei Van Ninh céng
suét 100 MWp gia tri 1,567 ty déng va du kién c6 thé mang lai gan 1.000 ty ddng doanh thu. Theo d6 thi LCG
phai hoan tat xay dwng truéc ngay 24/11/2020 dé chi dau tw 6 thé dwoc hwdng gia ban dién wu dai (0,0935
USD/kWh). Néu cham 1 ngay LCG sé bj phat 2,4 ty ddng trong 10 ngay dau, 4,8 ty ddng trong nhirng ngay tiép
theo, con qua 31/12/2020 (chd dau tw khéng duwoc hwdng wu dai gia dién) thi LCG phai dén bu thiét hai cho chd
dau tw. Do d6, chung téi cho réng LCG s& day nhanh qua trinh xay dung dé kip tién dé trong ndm 2020, mang
lai doanh thu cho LCG.

- Mang kinh doanh BBS: Quy dat c6 thé kinh doanh clia LCG da dwoc khai thac gan hét, rieng dw an Dién Phuéc
hién tai da dwoc UBND tinh Ddng Nai chép thuan chi trwong dau tw nhung LCG dang gép kho khan vé dong
tién nén chwa thé giai tod va dén bu mat bang, dan dén viéc xay nha va kinh doanh cta dw an nay sé chuyén
sang nam 2021-2022. Vi vay chung t6i wéc tinh doanh thu mang kinh doanh BDS trong nam 2020 chi dat 147,47
ty déng (-69,59% yoy).

Vé Igi nhuan:

- Bién lgi nhuan gép giam xudng 12,54% trong d6 bién loi nhuan gép mang kinh doanh BDS gidam nhe xudng
55% do cac dw an Long Tan phai chiu thém chi phi chuyén dbi va tir cao tang sang thap tang; trong khi bién loi
nhuan gép mang xay dwng tang nhe I&n 10,36% nhé viéc tap trung vao cac dy an xay dwng ha tang nang lvong.

- Doanh thu tai chinh wéc dat 93,70 ty déng (+94,04% yoy) nh& ghi nhan loi nhuan tir viéc chuyén nhuwong dw
an dién mat tréi Nhon Hai® trong quy 3/2020.

- Chi phi QLDN du kién sé khong thay déi nhiéu so véi ciing ky; CPBH wéc tinh gidm 69,59% do hoat dong kinh
doanh BDS gidm manh. Wéc tinh LNST hop nhét dat 223,92 ty dong (+15,57% yoy) va LNST thudc cong ty
me dat 211,24 ty déng (+10,52% yoy).

3 Dy an dién mat troi Nhon Hai tai tinh Ninh Thuan dwoc thi cong xay dung tir thang 26/6/2019 voi téng vén dau tw 1a 854 ty dong, trong
d6 LCG gop von 97%, ngan hang tai tro 80%.
A ————————
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PINH GIA

HSX: LCG

Dwa trén phwong phap dinh gia so sanh P/B dé xac dinh murc gia muc tiéu ctia LCG. D liéu ctia nhédm doanh nghiép

so sanh la di¥ liéu trong 4 quy gan nhét (quy 1/2019 — quy 1/2020).

BANG 5: So sanh LCG véi cac doanh nghiép hoat ddng trong nganh (Pon vi tinh: ty dong)

Vénhéa  Vén CSH LN :3::: cONg  gian LNG Rg%'f‘ ﬁﬁg’ty
HUT 617,85  3.211,89 955,38 7229 32,60% 2,26% 3,43 0,20
sCs 298,94 35345  1.719,11 2725  530% 7.71% 525 0,85
BCE 237,60 367,80 629,65 3793 9.48% 10,31% 235 0,68
Trung binh 0,57
LCG 814,96 158735  2.442,59 170,39 16,80% 11,49% 297 051

Nguén: FPTS téng hop

Tai thoi diém ngay 31/03/2020, gia tri s6 sach trén mdi cb phan ctia LCG 1a 15.413 déng/cp, P/B trung binh cGia nhém
doanh nghiép so sanh 1a 0,57x, chuing tdi xac dinh gia tri hop ly clia LCG theo phwong phap P/B la 8.750 ddng/cp.

PHU LUC

1. BANG 6: Danh sach céng ty con va cong ty lién két tinh dén ngay 31/03/2020

Tén cong ty con Ty lé bieu

Hoat dong kinh doanh

quyét

1 CTCP DPau tw Nang lvong tai tao Licogi 16 (LCE) 97%

5 CTCP Pau tw Nang lwgng tai tao Licogi 16 Ninh Thuan 97%
(LNT)

3 CTCP B4t dong san LICOGI 16 (LCLand) 95%

4 CTCP PAu tw Ha tang LICOGI 16 (LCI) 95%
Cong ty TNHH Xay dwng — Thwong mai — Dich vu Dién

5 . 95%
Phuwéc (DP)

6 Cong ty TNHH Xay dwng va Thwong mai 12 (CT12) 80%

7 CTCP Licons Viét Nam (Licons) 80%

8 CTCP bién gio6 Licogi 16 Quang Tri 1 (QT1) 78%

9 CTCP bién gio6 Licogi 16 Quang Tri 2 (QT2) 78%

10  CTCP Dau tw Tién ich Licogi 16 (LCU) 75%

San xuét vat liéu xay dwng

Thi cong xay dwng dan dung va céng nghiép
San xuét truyén tai va phan phdi dién

Thi cong xay dwng dan dung va céng nghiép
Kinh doanh BBS

Xay dwng cong trinh duwdng sat va duong bod
Xay dwng, kinh doanh BBS

Xay l&p, kinh doanh BDS

San xuét vat liéu xay dwng

Thi cong xay dwng dan dung va céng nghiép
San xuat dién

Truyén tai va phan phdi dién

San xuét dién

Truyén tai va phan phdi dién

Khai thac, xt Iy va cung cp nwéc

Hoat dong kinh doanh

Tén coéng ty lién két qulfylzitéu
1 CTCP Cép nwédc Khu kinh t& BDéng Nam Quang Tri 45%
2  CTCP Tw van PAu tw Licogi 16.8 36,36%
3 CTCP Dién Iyc Licogi 16 34,50%
4 CTCP Béc Giang — Lang Son — Hivu Nghi 30%
5 Céng ty TNHH Nhién liéu sinh hoc Phwong Bong 22%

Khai thac, xt Iy va cung c&p nwéc

Tw van thiét ké

Xay dung cac cong trinh dién, dau tw

Xay dwng cong trinh dwdng sat va duong bod

San xuat Ethanol nhién liéu

www.fpts.com.vn

Ngudn: LCG, FPTS téng hop
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dugc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi &
dang tin cay, c6 sén va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cla cac
thdng tin nay.

Nha dau tw st dung bao c&o nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cédo nay mang tinh chat chi quan cla
chuyén vién tw van dau tv FPTS. Nha dau tw sir dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.
FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ca minh ma
khéng bi phu thudc vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thdi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS ndm gitr 60 cb phiéu LCG, chuyén vién tw van dau tw va ngwdi phé
duyét bao cao hién khdng nam gitr ¢d phiéu ctia cac doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoac cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé
thé dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Coéng ty chirng khoan FPT
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