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Anh hwéng manh béi Covid-19

> V6i PVN, tir khdu dau @én khau cudi,

dang bi anh huéng rdt manh

Chiu tac ddng kép tir gia dau

> Gi4 dau hién tai ¢ mirc kha sat véi 20
USD/thing, virot ca tinh todn cua PVN
veé mize dé thiét hai.

Lwong xing dau ton kho hién dang
& mirc rat cao

> Ton kho cac san pham ciia 2 NMLD déu
vieot ngudng nguy co vieot gidi han ton
tri (tank top).
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TONG QUAN NGANH DAU KHI

Nganh Dau khi Viét Nam duogc chi phdi boi Tap doan dau khi qudc gia Viét Nam (PetroVietnam), dudi
su gidm sat cua Bo Cong Thuong, trong ca diéu hanh va van hanh trong nganh nay. T4t ca hoat dong san
xuat dau khi trong nude déu duoc thuc hién boi cac cong ty con thuong ngudn cua PetroVietnam, Tong
cong ty tham do khai thac khi Viét Nam (PVEP) hoac théng qua lién doanh (JV) va cac hop dong phan
chia san pham (PSC), trong d6 cong ty dau quéc gia nam giit it nhat 20% c6 phan. Hoat dong SX kinh
doanh cua PetroVietnam bao gom: Hoat dong tim kiém, tham do dau khi, Hoat dong khai thac dau, Hoat
dong loc dau, hda dau va san xuat cac san pham sinh hoc khéc, va Hoat dong khai thac va cung cap khi.

Doanh nghiép dau khi dang gip phai rat nhiéu khé khan trong tinh thé phai chiu tac dong kép tir dich
Covid -19 dang dién bién phuc tap va gia dau dang & mac thap anh hudng 16n dén doanh thu va loi nhuan
ctia cac doanh nghiép trong tap doan dau khi.

Cd cau ngan

Chinh phi
(Thi Tu'ding )
Tong Cuc
Nang Lu'dng
Bd Cong
Thudng

uoN HA NGUON
it ddng i ky hop 2 o i at d if | wiin chuyén khi Bao gim cac hogt déng loc dau, phin phdl khi d3 qua i by, cic san phim
khi va cac & ché f qi n cAc oo sd hg diu khi v bdn cac san pham lién quan
dng dan nguiin nhu xudng loc dau

Tap dodn Petro Cac cong ty
Vietnam (PVN) Petrolimex nha nudc

Loc dau

of phin khac

Ngudn: PVN
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CHIU TAC PONG MANH TU DICH COVID-19

Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) méi ddy cho biét nganh cong nghiép dau khi Viét Nam c6 thé chiu
thiét hai nang né trong nim 2020. Co quan Ning lwong Quéc té (IEA) dy béo nhu ciu dau s& giam 29
triéu thing/ngay trong thang 4/2020, xudng mic thap nhét trong 25 nam va thap hon 30% nhu cau toan
cau truge khi bung phat virus corona. Quy Tién té quéc té (IMF) da ha trién vong ting truong kinh té thé
gidi nam 2020 xudng con -3%, thap hon muc -0,1% caa ndam 2009 (sau thoi diém khung hoang tai chinh
toan cau 2008), va thip hon tdi 6.3% so voi du bao 3.3% hdi thang 1, néu tinh trang dich Covid-19 khong
kiém soat dugc tai cac nudc chau Au, My, Nhat Ban, Han Quéc.. c6 thé dan téi suy thoai, khung hoang
kinh té toan cau.

Vi PVN, tir khau dau dén khau cudi, ¢ thé noi dang bi anh huong rat manh. Nhitng dy an trong diém vé
tim kiém, tham do, khai thac déu chiu tac dong cua dich bénh Covid-19. Nhiéu nha thau s& khéng thé
diéu dong nhan sy sang trién khai cac phan viéc thuoc cac du an; tién do cung cap vat tu thiét bi cho du
an tir cac nude c6 dich dang thuc hién phong toa, cach ly ciing bi gian doan hoac cham..

Cudc chién dau mo giira Opec va Nga sau mot thoi gian chim sau vao cing thang da tam dung khi ca thé
gidi tap trung ddi pho véi khung hoang kinh té toan cau do dai dich Covid-19 gay ra, thoa thuan cat giam
san lugng dau mé dat 9.7 triéu thiing/ngay chinh thirc dugc cac bén théng qua, bao gom Hoa Ky, Nga va
Saudi Arabia - qudc gia ding dau khdi OPEC+..

Nop ngan sach Nha nudc toan Tap doan thang 3 dat 6,5 ngan ty dong, bang 90.6% ké hoach thang; tinh
chung quy I dat 20.8 ngan ty dong bang 25.3% ké hoach nam.

Pé hd tro nganh Dau khi vuot qua giai doan kho khan hién nay, Bo Tai chinh dang ra soat lai cac chinh
sach thué, phi ddi véi linh dau khi dé kip thoi co nhitng dé xuat, kién nghi théo g& kip thoi cho PVN va
cac don vi thanh vién, nhu van dé thué VAT ddi voi mat hang phan Ure, thué thu nhap doanh nghiép &p
dung voi hoat dong khai thac dau khi, co ché tai chinh cho Quy tim kiém tham do cho cac don vi hoat
dong trong linh vyc thim do — khai thac dau khi...




@ Sacombank-SBS BAO CAO NGANH DAU KHi — Thang 4/2020

SECURITIES COMPANY

SE TIEP TUC KHO KHAN TRONG THOI GIAN TOI

Doanh thu, loi nhuan caa nhiéu doanh nghiép trong nganh dau khi cé thé sut giam manh, thua 15 ting cao
trong nam nay khi nganh nay dang bi anh huong rat manh boi gia dau dang & muc gia thap.

Theo PVN, véi mdi mic giam 1 USD cua gia dau, doanh thu xuét ban dau cua PVN s& giam twong (ng
khoang 225 nghin USD/ngay. Nhu vay, véi mic gid dau cham ngudng 30-35 USD/thung, PVN s& mit
khoang 3 ty USD doanh thu trong nam 2020. Trong khi d6, gid dau hién tai & mac khéa sat véi 20
USD/thuing, vuot ca tinh toan caa PVN vé muc do thiét hai.

Chi phi khai thac dau cua Viét Nam 13 twong ddi cao so voi cac nudc trén thé gigi khoang 40-
50USD/thiing trong khi dé véi cac nugc Tay A thi chi can 15-20 USD/thung 1a du 4n da khai thac tot.
Dau d4 phién cua My dang & mic 30 - 40 USD/thing.

Ngay ca khi COVID-19 di qua di, van ¢ nhan t6 gay giam cau dau mo vé dai han bai thay doi trong thoi
quen di chuyén va cac nganh kinh doanh phai dan hdi phuc tir bién dong da trai qua. Nhiéu chuyén gia
cho rang gia dau c6 thé rét xudng ngudng 10 USD/thiing khi “Nhu cau giam va ngudn cung doi dao cé
thé dan t6i tinh trang thiéu hut noi tich trir dau”.

Cang dich vu PTSC

LUONG XANG DAU TON KHO DANG O MUC RAT CAO

Theo Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN), trong quy 1/2020, tong nhu cau tiéu thu xiang dau ca nude giam
khoang 30% va du kién tiép tuc giam khi toan bo thi trudng du lich, dich vy, van tai dong bang trudc yéu
cau cach ly xa hoi.
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Tai thoi diém ngay 30/3/2020, ton kho cac san pham cia 2 NMLD déu vuot ngudng nguy co vuot gidi
han ton trix (tank top). Cu thé, ton kho dau thé tai NMLD Dung Quéat va Nghi Son 14n luot 12 384,256 m3
va 533,500 m3 véi ty Ié ton kho lan luot 12 76% va 64%; ton kho xing tai NLMD Dung Quit I 138,242
m3, chiém ty 1& 87%, tai NMLD Nghi Son 1a 167,520 m3, chiém ty 1& 81%. Thuc té nay khién cac
NMLD phai chiu &p luc rat [on tir ca dau vao (giam gia hang tdn kho dau thd), 1an dau ra (kho tiéu thu).

Trudc tinh trang d6 PVN da kién nghi B 6 Cong Thuong, Tai chinh xem xét viéc tam ngirng nhap khau
xang dau dé giam tinh trang ton kho tai 2 nha may loc dau Dung Quat va nha may loc dau Nghi Son.
Doanh nghiép nay ciing d& nghi xem xét bo cac san pham ché bién tir dau thd ra khoi nhém hang chiu
thué gia tri gia ting khi xuat khau.

Nha may loc dau Dung Quat

CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

Téng Cong ty Cé phan Khoan va Dich vu Khoan Dau khi (PVD — HOSE)

Tong Cong ty C6 phan Khoan va Dich vy Khoan Dau khi (PVD) ¢4 tién than la Cong ty Khoan va Dich
vu Khoan Dau khi dugc thanh 1ap vao nim 2001. PVD chinh thirc hoat dong theo mé hinh cong ty ¢6
phan tir nam 2006. Téng Cong ty hoat dong trong linh vuc cung cap gian khoan va dich vu k¥ thuat
khoan phuc vy hoat dong tim kiém tham do va khai thac dau khi trong va ngoai nudc. Hién nay PVD
dang giao dich tai mirc P/E = 21.58 va EPS 1a 449 ddng/cé phiéu.

Téng Cong ty Khi Viét Nam-CTCP (GAS — HOSE)

Tong Cong ty Khi Viét Nam-CTCP (PV Gas) c6 tién than 1a Cong ty Khi dbt duoc thanh lap vao nim
1990, 1a don vi thanh vién thudc Tap Poan Dau Khi Qudc gia Viét Nam. PV Gas chu yéu hoat dong
trong linh vuc thu gom, van chuyén, luu trit, ché bién, xuat khau, nhap khau, kinh doanh khi va cac san
pham khi. Hién nay GAS dang giao dich tai mac P/E = 10.74 va EPS 1a 6,239 dong/c phiéu.
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Cong ty Cé phan Kinh doanh Khi Mién Nam (PGS — HNX)

Cong ty C6 phan Kinh doanh Khi Mién Nam (PGS), tién than la Xi nghiép Kinh doanh céc san pham Khi
mién Nam thanh lap ngay niam 2000. Nam 2007, Cong ty chuyén doi mé hinh kinh doanh hoat dong la
Cong ty Co phan, vén diéu Ié hién tai 12 500 ty dong. Linh vuc hoat dong chinh cua cong ty 1a cung cap
c4c san pham gas, xing dau, nhét, ...trong d6, san pham gas 1a thé manh cua cong ty dic biét 1a cac loai
binh gas cong nghiép (45 kg) va gas dan dung (12 kg). Hién nay PGS dang giao dich tai muc P/E = 8.72
va EPS 1a 1,483 ddng/co phiéu.

Téng Cong ty Co phan Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam (PVS — HNX)

Téng Cong ty C6 phan Dich vy Ky thuat Dau khi Viét Nam (PVS), tién than 1a Cong ty Dich vu Ky thuat
Déu khi dugc thanh lap nam 1993. Nam 2006, Cong ty chuyén d6i mé hinh kinh doanh hoat dong la
Cong ty Co phan. Vén diéu 1¢é hién tai cua Cong ty 1a 4.779,66 ty. Linh vuc kinh doanh chinh 1a: Cung
cap Tau dich vu chuy@n nganh dau khi; Can cir Cang dich vu dau khi; Dich vu kho néi chira, xtr Iy va
xuat dau thd (FSO/FPSO)... Hién nay PVS dang giao dich tai mtc P/E = 7.98 va EPS 1a 1,529 dong/CP.

Tap doan Xing dau Viét Nam (PLX - HOSE)

Tap doan Xang dau Viét Nam (Petrolimex) cd tién than Tong Cong ty Xang Dau Viét Nam, dugc thanh
lap vao nam 1995. Petrolimex chu yéu nhap khau, phan phéi va ban 1é cac san pham dau moé va khi dot.
Vé6i mang ludi phan phdi hon 2.500 tram béan Ié cua Petrolimex va gan 3.000 dai ly trén toan quéc,
Petrolimex la nha cung cap Ion nhat tat ca cac loai san pham xang dau trén thi truong noi dia. Hién nay
PLX dang giao dich tai muc P/E = 10.90 va EPS 1a 3,632 dong/co phiéu.

BANG CAC CHI SO CO BAN

Cac chisd PVD GAS PGS PVS PLX
ROE (%) 1.27% 25.19% 7.66% 5.52% 19.50%
ROA (%) 0.85% 19.47% 3.20% 2.86% 8.08%
EPS 449 6,239 1,483 1,529 3,832
P/E 21.58 10.74 11.46 7.98 10.20
P/B 0.29 2.61 0.89 0.47 1.94
Téng Ng/VCSH 0.49 0.25 1.19 1 1.38

S6 liéu cap nhat ngay 15/04/2020
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SBS DANH GIA

Pai dich Covid-19 da anh huong ning né dén hau hét cac nén kinh té trén thé gisi va Viét Nam ciing
dang phai chiu nhiing hé luy truc tiép & moi linh vuc san xuat, kinh doanh khi cac chudi gia tri dang bi
tac dong nghiém trong vi su gian doan cung cau hang hda, nguyén, nhién vat liéu. Trong béi canh do, gia
dau tho trén thi truong thé gioi lién tuc sut giam nghiém trong tao khing hoang kép cho nganh Dau khi.
Nganh dau khi duoc du bao sé& tiép tuc kho khan trong thoi gian téi khi nhu cau giam, cha yéu dén tir yéu
t6 lo ngai sut giam trong ngudn cau tai Trung Quédc, Chau Au va My trong béi canh cac hoat dong san
Xuat bi gian doan. Ngoai ra, su gian doan cua hoat dong van chuyén hanh khach du lich hay viéc phong
téa han ché di lai tai nhiéu quéc gia ciing gay nén sy sut giam san luong tiéu thu trong nim nay. Két qua
kinh doanh cua céc doanh nghiép dau khi nhin chung dong pha véi dién bién gia dau do d6 véi viéc gia
dau & muc rat thap nhu hién nay du bao phan Ién doanh nghiép trong nganh s& c6 doanh thu va lgi nhuan
giam manh, tham chi 15 lon.



KHUYEN CAO

Chung toi chi sir dung trong bdo c4o nay nhimng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cay nhat, tuy nhién
ching téi khong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day du caa nhirng thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan
trong béo cdo nay da dugc can nhic can than dya trén nhiing ngudn théng tin chang tdi cho la tot nhat va hop ly nhét
trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhimg quan diém trén c6 thé thay di bét cir luc nao, do d6 chiing toi khong
chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tw. Tai liéu ndy s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao béan hoic 16i
kéo khach hang dau tu vao bét ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhur cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan cé thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu dbi vai ¢ phiéu duoc dé cap
trong béo céo nay. SBS s& khdng chiu trach nhiém voi bat ki thong tin nao khéng nam trong pham vi béo céo nay.
Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai liu trén, va SBS
hoan toan khéng chiu trach nhiém véi bat ki khoan I3 truc tiép hoac gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin dé. Tai
liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong b rong rii trén cac phuong tién
truyén thdng, nghiém cim bét ki sy sao chép va phan phdi lai ddi véi tai lidu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang DPire Viét N%uyén Tuén Anh (SPT: 0961652838)
viet.hd@sbsc.com.vn anh.nt@sbhsc.com.vn

Nouwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn

Cong ty cé phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WWW.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS - CUA NGO KET NOI PAU TU
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