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Hoang Céng Tuin e Tang truédng GDP Q1/2020 cua Viét Nam chi dat mirc 3,82% so vGi
Trwéng bo phan kinh té cung ky, thap hon nhiéu mirc tang truéng binh quan 7% trong nam
Tuan.hoangcong@mbs.com.vn 2019 do tac dong cua Covid-19

e Kim ngach xuat khdu hang hoa 3T2020 chi ting 0,5% so véi véi
cung ky nam ngoai do gian doan san xuat va s6 lugng don hang mgi
suy giam vi dich bénh

¢ San xuat cong nghiép trong Q1 chi tang 5,3% yoy, trong khi mirc
cung ky 2019 la 9,2%. Chi s6 PMI san xuat trong thang 3 rgi xudng
mirc 41,9 di€ém, mirc thap nhat lich sir

e Trong Q1/2020, von FDI dang ky giam 21% so v@i cung ky, chi dat
8,6 ty USD, trong khi von FDI thuc hién giam 6,6%, dat 3,9 ty USD

¢ Dich cim corona gay ap Iuc I6n Ién ngan sach chinh phu, tuy nhién
cac goi kich cau dé ho trg doanh nghiép va ngudi lao dong la rat can
thiét

¢ Lam phat thang 3 giam 0,72% so v@i thang trudc do dich Covid lam
giam gia xang dau va dich vu du lich

e Xu huéng rat vén caa khdi ngoai tai cac thi trudng méi ndi do bat 6n
tai chinh toan cau khién ty gia VND/USD ting dang ké trong thang 3
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Hoat dong kinh té
Tang trudng kinh té

Tang trudng GDP Viét Nam trong Q1 chi dat mdc 3,8% yoy, thdp han nhiéu so véi mic tang
trudng 7% cta nam 2019 do hoat dong kinh t€ suy giam manh va bién dong Ién trén toan cau
do Covid-19 gay ra. DU chinh ph( Viét Nam d& kiém sodt su’ Iy lan cla virus corona mét cach
kha hiéu qua thdng qua cac bién phap cach ly tirng phan, cac nd luc kich thich nén kinh t& s&
chi mang lai su’ hGi phuc dan dan cua cac hoat dong kinh té tir gilta quy 2 trd di.

Tuy nhién, gidn doan do dich bénh gay ra chi mang tinh tam thdi, Viét Nam van 1a nén kinh t&
ting trudng nhanh nhét trong khu vuc chdu A-Théi Binh Duong trong trung han, véi dong Iuc
téng trudng chinh 13 linh vuc san xuét xuét khau. Gian doan chudi cung (ng do Covid-19 gay
ra trong nfa dau ndm 2020 s& khéng gay tac ddng tiéu cuc 1&n linh vuc xudt khdu cla Viét
Nam trong dai han.

Xust khu Q1/2020 ting trudng 0,5% so vdi cling ky (ndm 2019 téng 8,4%) vdi kim ngach udc
tinh dat 59,1 ty USD, trong b8i canh dich Covid-19 |y lan tai cac thi trudng xuét kh&u I6n cla
Viét Nam la My, Trung Qudc va EU khién nhu cau tiéu thu suy gidam. Dich bénh dang ti€p tuc
blng phat tai My, tuy nhién di c cac ddu hiéu tao dinh tai Chdu Au va da dugc kiém soat
hoan toan tai Trung Qudc, téng trudng xuét khiu cta Viét Nam hdi phuc trd lai trong nira cudi
nam 2020.

Hoat dong xuét khau s& dugc hd trg phan nao khi ddng VND suy yéu so véi dong USD. Hang
hoa xuét khau va nh3p khiu sé tiép tuc chiu ap luc tdng trudng thap trong giai doan 2020-
2021 do thu nhap cla ngudi tiéu dung trén toan cau bi anh hudng bdi dich cum, tuy nhién,
hoat dong thugng mai sé dan phuc hoi tang trudng khi nhu cau tiéu dung hdi phuc sau khi dich
bénh dudc kiém soat hoan toan vao cudi Q2/2020. Can can thuong mai sé tiép tuc thing du’ do
nhu cu nhép kh&u suy giam khi nén kinh t& tdng trudng thap, nhap khau trong Q1/2020 giam
1,9% so v@i cung ky.

Hinh 1. Ting trudng cua cac mit hang xuét khau (yoy) Hinh 2. Cac thi trudng xuét khau chinh
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Hinh 3. Tang truéng cua cac mat hang nhép khau (yoy)
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Hinh 4. Cac nguén nhap khau chinh
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San xuat cong nghiép

Hoat dong cta nganh céng nghiép, dudc do bang chi s6 san xudt cong nghiép (IIP) trong
Q1/2020 t&ng 5,3% so vdi cling ky theo s6 liéu clia Téng cuc théng ké. Tang trudng cla linh
vUc san xudt cong nghiép cung ky nam 2019 (Q1) la 9,2%. Chi s6 PMI san xuat cta Viét Nam
trong thang ba gidm xudng con 41,9 diém t&r mlc 49 diém trong thang 2, mirc thap nhéat lich
st ké& tir khi chi s8 nay dugc IHS Market cdng bd vao thang 3/2011.

Nganh san xuét c6ng nghiép cé mdc tdng trudng yéu, dic biét la linh vuc san xuét xudt khau
nhiéu mat hang quan trong nhu san xuat may moc thiét bi giam 15,4%, san xudt quan 4o giam
3%, san xudt ché bién gd giam 4,2%, khai thac dau tho va khi dét gidm 10,4%. Ml gidam kha
I6n cla cac linh vuc nay so véi cing ky nam ngoai du kién sé tiép tuc kéo dai trong Q2/2020 va
s€ chi dan hoi phuc trég lai tir nlfa cudi nam nay do nhu cau suy yéu tr cac thi trudng I16n nhu
My, EU, Trung Qudc va ASEAN. Bén canh dd, diém sang clia nganh san xuét céng nghiép 1a
mUrc tang trudng cua linh vuc san xudt thudc, dudc liéu véi mic tang 28,3% do nhu cau tang
manh, san xuat thiét bi dién tr, may tinh tdng 14,3%, san xuat da tang 8,3%.

Ching tdi cho rang vdi nhu cau sut giam manh trén toan cau trong ndm 2020, hoat dong san
xuat cdng nghiép cua Viét Nam s€ ¢ mic tang trudng han ché trong nam nay, tuy nhién tang
trudng sé hodi phuc trd lai trong giai doan 2021.
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Hinh 5. Chi sd san xuat cong nghiép Hinh 6. Tang trudng cac nganh san xuat Q1/2020
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Pau tu

M&i trung dau tu bat 6n do dai dich Covid-19 dem lai cho nén kinh t& toan cau lam tdng méi
quan ngai cta cac nha dau tu nudc ngoai. Dong vén dau tu nudc ngoai, dac biét la von FDI
thudng rat nhay cdm trong moéi trudng rui ro, dac biét khi kich ban hoi phuc cua kinh té thé
gidi chua thé dugc du bao theo dang chit V, cht U hay chir L.

Von FDI thudng cd chi phi ban dau rat I18n, trong khi kha nang rdt vén mét cach nhanh chéng
lai rat han ché, vi vay trong bdi canh dich bénh dang lay lan nhanh trén toan cau, dong von
FDI dang chiu tac dong tiéu cuc khi cac quyét dinh dau tu dudc ra soat va can nhac lai trudc
nhitng ca hoi han ché trong khi rti ro dang tdng cao. Theo UNCTAD, t8 chirc thuong mai thudc
Lién Hgp Qudc, dich Covid-19 sé khién dong von FDI toan cau sut gidm 30-40% trong giai
doan 2020-2021, mirc tuong dudng vdi giai doan khing hoang tai chinh 2008-2009, tuy nhién
trén thuc t& mdc suy giam cd thé nghiém trong hon nhiéu.

Viét Nam khéng phai la ngoai 1€, khi von FDI dang ky trong quy dau nam 2020 giam manh
21% so vGi cung ky, chi dat 8,6 ty USD, trong khi v6n FDI thuc hién giam 6,6% yoy, dat 3,9 ty
USD. Céc linh vyc thu hat dong von FDI nhu cong nghiép ché bién ché tao, san xuat dién chiu
tac dong tiéu cuc khi linh vuc san xust hang tiéu dung, 6t6, san phdm dién t, cdng nghé suy
yéu do gidn doan san xuét va nhu ciu toan cu giam sit. Cho dén khi trién vong hdi phuc clia
kinh t€ toan cau trd nén rd rang han, diéu kién dau tu cho nha dau tu nudc ngoai it tinh rdi ro
han, khi d6 dong vén FDI mdi c6 thé phuc hdi va 6n dinh trd lai.
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Hinh 7. M{rc sut giam ctia dong von FDI trong Q1/2020
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Nguon: TCTK.

Chinh sach
Dich cim corona gay ap Iuc I6n I1én ngan sach cua chinh pha

Trén toan cau, chinh phl cac nudc da tung cac géi kich cau quy mé I6n trude tac dong tiéu cuc
clia cl shock Covid-19 1&n nén kinh t&€. Cac chinh phu tdng cudng chi tiéu tai khoa dé dsi phd
véi dich bénh, duy tri cic hoat dong kinh t& thiét y&u va hd trg ngudi lao dong. Con tai Viét
Nam, dy thao vé gdi clru trg doanh nghiép cling nhu' ngugi lao dong dang dugc cac bd nganh
nghién ctu dé xudt va chd phé duyét. Cac gdi kich thich cla chinh phi 1a can thiét dé& vuc day
nén kinh té€, tuy nhién, hé qua la thdm hut ngan sach sé tang manh trong nhirng nam tgi. Phan
Ung clia chinh phu trudc cudc khung hodng nam 2008-2009 da khi€én ng cong va tham hut
ngan sach tang vot. Sau khi cac géi kich thich dudc dua ra dé€ vuc day nén kinh t&, cac bién
phap that lung budc bung trong giai doan tdi sé cd kha nang xay ra nhu cat giam chi tiéu cong,
hodc tang doanh thu ngan sach thong qua viéc tang thué thu nhap doanh nghiép, thu nhap ca
nhan d& ngan chin cudc khing hoang ng cdng nhu trong giai doan 2011-2012. Tuy nhién, v6i
can dbi ngan sach 6 murc an toan trudc khi dich corona bung phat, cd cdu dan so tré va tiém
nang tang trudng kinh t€ tich cuc, két hgp véi ng cong dang & nguGng an toan, chinh phu Viét
Nam van c6 du dia dé giam khdi ng sau khi thuc hién céc gdi kich cau.
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Hinh 8. Can d6i NSNN (tinh dén ngay 15/03/2020)

Dy toan 2020 372020 % K& hoach ngz/ozzool;s.
Tong thu NSNN 1.512.300 311.300 20.6% +11.7%
Thu ndi dia 1.264.100 256.800 20.3% +15.8%
Thu tir du thd 35.200 12.100 34.5% +22.2%
Thu tir XNK 208.000 42.400 20.4% -9.8%
Thu vién trg 5.000
Tong chi NSNN 1.747.100 278.100 15.9% +9.3%
Chi dau tu phat trién 470.600 47.700 10.1% +42.4%
Chi thuSng xuyén 1.056.485 201.200 19% +4.4%
Chi tra ng I 118.192 28.600 24.2% +3.2%
Chi tra ng goc 245.031
Can doi NSNN -234.800
Ty Ié bdi chi so v&i GDP 3,44%
Téng vay NSNN 488.921

Ngubn: B Tai Chinh, TCTK.

Lam phat

Lam phat thang 3 giam 0,72% MoM do dich Covid lam giam gia xang dau
va dich vu du lich

Chi s6 gia tiéu dung thang 3 gidam 0,72% so vdi thang trudc khi€én mdc tang chi s tiéu dung
thang 3 va binh quan 3 thang dau nam 2020 dat 4,87% va 5,56% so vdi cung ky. CPI thang 3
gidm do nhu cau tiéu dung hang hoa va dich vu suy gidam manh do dich cim corona khién cac
dich vu du lich, khach san, nha hang va dich vu vui chdi gidi tri bi ngirng hoat dong. Gid xang
dau gidm 9,8% trong hai dgt diéu chinh gidm gia x8ng dau vao thdi diém 29/02 va 15/3 khién
nhdm giao thong giam manh 4,9% goép phan lam gidm chi s6 CPI thang 3.

Lam phat cg ban thang 3 gidm 0,06% so véi thang trudc va tang 2,95% so vdi cung ky ndm
trudc. Lam phat cg ban binh quan Q1/2020 tang 3,05% so vdi binh quan cung ky ndam 2019.

Ty gia
Xu hudng rat rong manh cta nha dau tu nuéc ngoai trén cac thi trudng mai
ndi khién ty gia VND/USD ting dang ké trong thang 3

Ching tdi cho rang ty gia VND/USD sé téng lIén mdc binh quan 23,460 VND/USD, tuong duong
véi mlc tang 1,5-2% trong nam 2020. Sy yéu di cla dong VND do sy quan ngai cia nha dau
tu vdi tinh hinh dich bénh corona khién nha dau tu nudc ngoai dang rdt dong von khdi thi
trudng mdi ndi, trong d6 c6 Viét Nam. Nhu cdu tim dén cac tai san cé thanh khoan cao nhu
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ddng USD khi thi truGng tai chinh dang c6 nhiéu bién dong khién dong USD tdng gia manh, tuy
nhién chdng t6i ky vong NHNN sé& quan ly mot cach than trong su’ gidm gid cua tién dong va
ddng thdi cd thé can thiép vao thi trudng ngoai héi trong trudng hdp tién ddng bi mét gia
manh. VND sé& &n dinh trg lai vao nira sau cta ndm 2020, khi tinh hinh dich bénh dugc kiém
soat trén toan ciu va tdm ly nha dau tu nudc ngoai 6n dinh trd lai sé lam cham lai hodc dado
ngudc xu hudng rat von ra khéi thi trudng Viét Nam va cac nén kinh t& méi néi néi chung.

Hinh 9. Ty trong cac nhém nganh (% CPI)
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Hinh 10. Ty gia VND/USD Hinh 11. Dién bién ty gia mét s6 dong tién so véi USD
24,000 - TV gi4 trung tam USD Ty Do 10% 1
23,500 - e | ién Ngan Hang 8% - USD/SGD
6% -
23,000 - ° USD/CNY
4%
22,500 - 20, - f ==SD/VND
22,000 - L e i P ——— " .
0% USD/THB
21,500 T T T T T T T T _20/0 .
© © A A > > ) ) Q
P I N 49, - USD/MYR

& & K LS
AN M A 02/01 24/01 15/02 08/03  30/03

Ngudn: Bloomberg. Ngudn: Bloomberg.




VIETNAM

Outlook

4
Wil
P\ g

MBSecurities

Hinh 12. Cac chi s6 kinh té Viét Nam

Cac chi tiéu kinh té

1. GDP, dan s6 va thu nhap
GDP Danh Nghia (ty USD)
Tang trudng GDP thuc (%)
Xu&t kh&u hang hda (% yoy)

Nhap kh&u hang hda (% yoy)
Dan s6 (triéu ngudi)
GDP/d3u ngudi (USD)

Ty 1€ that nghiép (%)

2. Chi s tai khéa (%GDP)
Ng chinh pha

NG cong

NG nudc ngoai

3. Cac chi s6 tai chinh

Ty gid USD/VND

Lam phat (%)

Tang trudng tin dung

Lai sudt cho vay 12 thang

Can cén thugng mai (triéu USD)
Hang héa: Xuat khau (triéu USD)
Hang hoéa: Nhap kh&u (triéu USD)
Can cén vang lai (triéu USD)
Téng du trit ngoai héi (triéu USD)

Ngudn: MBS tng hgp va du phdng.

186,2 193,2 205,3 223,8 245,2 262,4 275,2
6,0 6,7 6,2 6,8 7,1 7,0 5
13,8 7,9 9,0 21,8 13,2 8,4 4,5
12,0 12,0 5,6 21,9 11,1 6,8 3,9
91,7 92,7 93,6 94,6 95,5 96,4 97,3
2.047 2.086 2.172 2.353 2.551 2.740 2.832
2,1 2,33 2,33 2,2 2,2 2,2 2,9
46,4 49,2 52,7 51,7 50 49,2 48,5

58 61 63,7 61,4 58,4 56,1 54,3

38,3 42 44,8 48,9 46 45,8 45,5
21373 22485 22740  22.690  23.180  23.228  23.460
4,1 0,6 2,7 3,5 3,5 2,8 3,7
14,2 17,1 18,7 18,2 13,9 12,1 14,2
8,8 8,5 8,5 8,5 8,5 8,5 8,0
2368  -3.759 1.602 1.903 6.795 9.900  11.900
150.217 162.017 176.581 215.119 243.483 263.500  275.400
147.849 165776 174.978 213.215 236.688 253.600  263.500
9.074 -119 5.924 4.676 5.844 5.435 5.266
34575  28.616  36.906  49.497 54491  79.000  90.000
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SAN PHAM

San pham nay cdp nhat nhitng dién bién mdi nhat ctia nén kinh t& Viét Nam. Béo cdo tap trung vao cac van dé kinh t& vi md quan
trong nhu lam phat, tang trudng kinh té€, can can thugng mai, ty gia va cac chinh sach vi mo. Bao cdo nay ciling du’ bao nhitng bién s6
anh hudng I6n dén thi trudng chirng khoan. MBS phat hanh bao cdo nay, nhung nhitng sai sét néu cé thudc vé tac gia. Ching téi cam
on khach hang da doc va guri phan hdi vé cac san phdm clia ching toi.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Ching t6i cung cip cac nghién ciru kinh t& va ¢4 phiéu. B& phan nghién clu kinh t& dua ra cac béo cdo dinh ky vé& cac van dé kinh t&
vi md, chinh sach tién té va thj trudng trai phiéu. B phan nghién clfu c8 phiéu chiu trach nhiém cac bdo céo vé& cdng ty niém yét, bao
cao cOng ty tiém ndng va bdo cao nganh. TT Nghién Clu cling dua ra cac binh ludn va nhan dinh vé thj truGng théng qua ban tin la
The Investor Daily.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

bugc thanh I3p tir thang 5 nam 2000 bgi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Ching khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chiing khoan dAu tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khdng ngimng phat trién, MBS da tré thanh mét trong nhiing cdng ty chirng khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gdbm: moi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép
vu thi truGng von. Mang luédi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc md rong va hoat dong c6 hiéu qua tai nhiéu thanh
phé trong diém nhu Ha Noi, TP. HCM, Hai Phong va cac vling chién lugc khac. Khach hang cia MBS bao gom cac nha dau tu’ ca nhan
va t8 chic, cac t8 chirc tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gém céc cdng ty thanh vién nhu: Céng ty CP Quan
ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai sdn MB (AMC) va Cbng ty CP
Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M), MBS cd ngudn luc I&n v& con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san
pham va dich vu phu hdp ma rét it cic cdng ty chirng khoan khac c6 thé cung cip.

MBS tu hao dudc nhin nhan la

e  (Cbng ty mdi gidi hang dau, di’ng dau vé thj phan moi gidi tir ném 2009;

e Cbng ty nghién cltu c6 tiéng ndi trén thi trudng véi ddi ngii chuyén gia phan tich cd kinh nghiém, cung cip cac san pham
nghién ctu vé kinh té€ va thij trudng chiing khoén; va

e Nha cung cdp dang tin cdy cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vira.

MBS HOI s&

Toda nha MB, s6 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Noi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn



