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60%  29-383 Baing phuong phap dinh gia chiét khau dong tién FCFE va FCFF,

40%  25.300 chang t6i khuyén nghi MUA véi cb phiéu PC1 véi mirc gia muc
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0% s tieu la 25.300 VND/cp (+25,8% so voi gia dong clra
M 30/09/2019).
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%PCl YoVnindex > Xay lap dién va san xuat céng nghiép doanh thu dw phéng

KN'lan dau KN cap nhat ting 75% so véi 2018, dat 3.902 ty: Dé khac phuc nguy co thiéu

dién do nhidu nha may nhiét dién Ién cham tién do, Chinh pha sé
Gia hién tai (VNB/cp) 20.150 tiép tuc wu tién dau tw lwdi dién truyén tai va nang lwong tai tao.
Gié cao nhét 52 tuan (VNB/cp) 23.749 V&i vi thé hang dau trong xay I&p dién, PC1 c6 nhiéu thuan loi dé
Gia thAp nhét 52 tuén (VND/cp) 16.550 tan dung lan song tang tredng nay.
S6 lwong CP niém yét (triéu cp) 159,32 » Linh vwc thay dién hoat déng on dinh: linh vuc thay dién cho
Sé lwong CP Iwu hanh (triéu cp) 159.32 thay tang trudng nhe vé ca san lwong 1an gia ban trung binh trong
KLGD b/quan 3 thang (cp/phién) 377.091 672019, dan t&i doanh thu thay dién tang 10% yoy. V&i lvu lwong
Vén héa (tjy VND) 3203 nwéc tot, PC1 dy kién cac nha may thay dién sé hoat dong hét
EPS Trailing 2780 cbng suét trong ntra cudi 2019.
P/E Trailing 723x > Pipeline dw an nang lweng va bat dgng san dén 2023: téi nay
PC1 c6 dang phat trién 07 dw an nha may dién (tdng cong suét
297MW, TMDT 5.670 ty), va 04 dw &n bat déng san (doanh thu
Tén Cong ty Cb phan Xay lap dién 1 dw kién hon 4.300 ty, TMDT wérc tinh khoang 3.500 ty). Trong dé,
Dia chi Sé 583 Nquyén"rrahij Van Quan, chung t6i da cap nhat 05 dy an nha may dién va 01 dy an BDS.
Thanh Xuan, Ha Noi B o PN »
Hoat Thi céng xay Ip dién Ill. Rduiro vacac yeu to can theo doi
is]?]g PAu tw nang lvong dién > Rai ro ngrvay: Téi 6T2019, ng vay ngan han cla PC1 tang gap
doanh ) ) 03 14n so v&i dau nam, dat 1.238 ty. Day l1a cac khoan bd sung
chinh Bau tr va kinh doanh bat dong san vén lwu déng, phuc vu cho lwong cong viéc xay I&p dién va san
S:i:r)um Nguyen vat ieu, a0 dong, IZilvay xuét cong nghiép ting cao trong 2019.
» Rui ro phu thudéc khach hang Ién EVN: Cac dy an cho EVN
chiém trén 50% gia tri hop ddng hién nay ctia PC1. Tién do trién
Trinh Van Tu&n (CT HDQT) 17.66% khai cac dy an ciia EVN dé chju &nh huwéng tir kha nang thu xép
Vietnam Holding Limited 8,04% vbn clia tap doan nay cling nhw cac thay déi trong chinh sach cta
Khac 74,30% Chinh phd.



B F e secuites HSX: PC1

. KET QUA KINH DOANH 9T2019, DU PHONG 2019

Theo cong b6 ctiia PC1, trong 9T2019, cong ty dat 4.394 ty doanh thu (+22,8% yoy) va 301 ty loi nhuan sau
thué cho c6 dong cong ty me (-26,8%). Doanh thu ting chl yéu dén ti linh vc xay l&p dién va san xuét cong
nghiép. Nguoc lai, loi nhuan sau thué gidm do trong 2019 PC1 khoéng ghi nhan doanh thu bat déng san dang ké.
Mét s6 chi tiéu chinh trong két qua kinh doanh 972019 cta PC1:

Don vi: Ty VND 9T/2019 9T/2018

Doanh thu thuan 4.394 3.578  +22,8% 72,7% 5.778 +13,6% 95,6%

Trong do:
Xay Idp dién 2.241 1.000 +124,0% 69,7% 2.855  +65,0% 88,8%
San xuét cong nghiép 574 317 +81,0% 50,0% 1.048 +110,0% 91,2%
Néng luwong 451 429 +5,0% 76,3% 594 +6,3%  100,6%
Bét dong san 132 863 -84,7% 56,2% 197 -79,6% 84,0%
Khac 996 969 +2,8% 116,6% 1.084 -18,4% 126,9%

- ~ X > R
Lot nhuan sau thué cua co 301 411 -268%  71,0% 468 +13%  110,3%
dong cong ty me

Bang 1 - Nguén: PC1
Hoat déng kinh doanh ctia PC1 cé thé chia thanh 03 Iinh vwc chinh véi két qua 2019 dw kién nhw sau:

(1) Linh vwc xay |ap va san xuét cong nghiép: PC1 dwoc hwéng loi tir dau tw lwéi dién cling nhw nang lwong tai
tao, dac biét 1a dién gi6. Tuy nhién, sy phu thudc vao EVN c6 thé khién cho mét sé dy an cham tién d6. Chang
t6i dw kién Iinh vuwc nay sé dat khodng 90% ké& hoach nam 2019.

(2) Linh vwe nidng lwong: Theo PC1, diéu kién thiy van thuan lgi tai khu vic cac nha may thay dién cla cong ty
(bién Bién, Cao Bang) khién cho doanh thu 2019H1 cé téng trwdng nhe so véi cung ky, ddng thoi lwgng nwéc
tai cac nha may du dé hoat dong hét cong suét trong ntra cudi 2019. Ching t6i dw phéng linh vic nay sé dat
100,6% ké hoach 2019.

(3) Linh vyc bat dong san: Doanh thu ctda linh viec nay gidm manh trong 2019 so véi 2018 do lwong hang tén kho
bat dong san con lai ciia PC1 rat han ché.

1. Xay lap dién va san xuét cdng nghiép

Co ché hé tro dau tw dién gié dwoc Bd Cong thwong (ban hanh ndm 2018, hiéu lwc t&i 2021) da tao ra mot
thj trwong xay lap méi véi tiém nang tang trwdng cao. V&i vi thé hang dau trong linh v xay lap dién, PC1
dang c6 nhiéu thuan lgi dé thau téom thi triedng nay. Trong twong lai xa hon, dau tw lwdi dién va nang lwong
tai tao van sé tiép tuc 1a wu tién cla chinh pha dé khac phuc nguy co thiéu dién tai mién Nam khi nhiéu dw an nhiét
dién quy mé Ién bj cham tién do.

Nguy co thiéu dién: Trong Bao céo Tinh hinh thwc hién cac dw an dién trong quy hoach dién VIl diéu chinh thang
06/2019, B6 Cong Thuong wéc tinh trong giai doan 2016 — 2030, Viét Nam cé thé dwa vao hoat dong khoang
80.500MW ngubdn dién, thdp hon Quy hoach dién VIl diéu chinh khoang 15.200 MW. Ngudn cdng suét thiéu so véi
quy hoach dw kién sé& dat dinh vao nam 2022 — 2023.
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Tién d6 dau tw ngudn dién so v&i
quy hoach dién VIl diéu chinh
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Biéu db 1 - Ngudn: Bé6 Céng thuong
Theo B Cong thuong, thiéu hut dién sé tap trung & mién Nam duy kién tang tir khoang 3,7 ty kWh trong nam 2021
lén dén gan 12 ty kWh trong nam 2023 (twong dwong khodng 12% nhu cau dién tai mién Nam hién nay). Nguyén
nhan chinh dan t&i viéc nay 1a do:

(1) Tién dd cac du an khi L6 B, Ca Voi xanh cham tién dd so v&i ké hoach tir 09 — 12 thang;

(2) Nhiéu dw &n nhiét dién Ién cham tién do, trong d6 NP Kién Giang 1&2 (1.500MW) cham t&i trén 5 nadm (I
sau 2030), ND O Mén 11l (1.050 MW) Ii tién d6 dén 2025, ND Long Phd 1 (1.200 MW) bj cham vé thdi han
do nha thau Nga chiu cdm van cltia My...

Anh hwéng cta cac co ché hd tro dau tw nang lwong tai tao va né lwc dau tw lwéi dién 1én PC1 rat tich
cwe: Doanh thu 9T2019 cua linh vic xay 1ap dién va san xuét cong nghiép 1an luot dat 2.241 ty va 574 ty, tang
124% va 81% so véi cung ky 2018. Trong 9T dau 2019, gia tri hop ddng ky méi trong xay lap dién va san xuét
cobng nghiép dat gan 2.500 ty, backlog dat trén 4.500 ty, cu thé nhu sau:

Backlog chuyén  Gia tri hgp déng Doanh thu 972019 Backlog 9T2019

Pon vi: Ty VND

tiép 2018 (1) ky m&i 972019 (2) 3) 1)+ () -@3)
Xay lap dién 3.350 1.900 2.241 3.009
Sén xuét cong nghiép 1.500 596 574 1.522
T6ng 4.850 2.496 2.815 4.531

Bang 2 - Nguén: PC1
V&i khéi lwong backlog va két qua kinh doanh 9T2019, ching tdi dw phong két quéa kinh doanh ctia khéi xay 1&p
dién va san xuat cong nghiép nam 2019 nhw sau:

Backlog chuyén tiép 2019

DPon vi: Ty VND Doanh thu 2019F %KH201

onve 1y oanh thu 2019 ° 019 (dwa trén backlog hién tai)
Xay |&p dién 2.855 88,8% +65% 2.395
Sén xuét cong nghiép 1.048 91,2% +110% 1.048
Téng 3.902 89,4% +75% 3.444

PC1 dw kién c6 thé ky thém khoang 1.200 ty gia tri hop ddng trong Quy 4 nam 2019. Néu dat, mdc backlog chuyén
tiép 2019 cla xay lap dién va san xuét cong nghiép sé dat ~4.600 ty, gidm nhe so v&i 2018 (-4,6%).

Nh& cac co ché hé tre dau tw nang lwong tai tao, sw phu thudéc vao EVN da giam di khi cac hop dong véi
tap doan nay chi con chiém 50% téng gia tri (so vé&i 70 — 80% trong giai doan trwéc dé). Su anh hudng cla
Quyét dinh 4970 ndm 2016 clia B6 Céng thwong sé tiép tuc lam cac dw an ctia EVN bi cham tién d6, dan t&i linh
vurc xay lap dién va san xuat cong nghiép chi dw tinh hoan thanh ~90% ké hoach 2019.
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2. Linh vwc nang lwong

Linh vc ndng lwong cia PC1 dang theo kip tién dé hoan thanh ké hoach 2019, két qua kinh doanh dw
phéng dat 594 ty doanh thu (+6,3% yoy), hoan thanh 100,6% ké hoach.

Tuy khéng cong bb két qua san lwong dién 9T2019, két qua nira dau nam 2019 cho thay ting twéng nhe ca vé
san lwong 1an gia ban. Thém nira, PC1 dy kién cac nha may thay dién con lai di lwong nwdc dé hoat ddng hét
cong suét trong ntra cudi 2019.

672018 6172019

Cong - -
suat  san lwong R ClE baim Doanh thu  San lwgng R Ik b?n Doanh thu

(MW) binh quén binh quén

(trieu kWh)  (VND/kWh) (ty) (triéu kWh) (VND/kWh) (ty)
Bao Lam 1 30 31,95 1.922 61,4 39,97 1.949 77,9
Bao Lam 3 46 56,81 1.957 111,2 64,55 1.947 125,7
Bao Lam 3A 8 12,68 1.703 21,6 14,27 1.745 24,9
Trung Thu 30 36,25 2.063 74,8 27,27 2.435 66,4
Téng 114 137,69 1.954 269,0 146,06 2.019 2949
Tang trwéng +6,1% +3,3% +9,6%

Bang 3 - Nguén: PC1
Ngoai cac dy an dang hoat dong, PC1 dang phat trién thém 07 dw an nang lwong niva véi quy mé 297 MW, tdng
mirc dau tw 5.670 ty. Dén hét nam 2022, tbng cong suét phat dién ctia PC1 cé thé Ién t¢i 411 MW néu cac du an
déu hoan thanh. Trong dé, dw an thay dién Méng An dw kién hoan thanh vao thang 12/2019, ting céng suét
phat dién caa PC1 thém 30MW trong 2020 (+26%).

22Q3 22Q4 TMDT(Ty)
Thay dién Méng An 30 915
Thuy dién Bao Lac B 18 568
Thuy dién Séng Nhiém 6 228
Dién mat troi Trung Thu 100 1.495
bién gio6 100 1.200
Thuy dién Bao Lac A 30 915
Thay dién Thuwong Ha 13 349
Téng von dau tw 5.670
Téng céng suit PC1 (MW) 144 268 368 398 411

Bang 4 - Nguén: PC1
Tuy cac dw an c6 quy mé tdng mirc dau tw kha I&n (~72% tdng tai sdn PC1 2019H1), day la Iinh vuc c6 rdi ro thap,
PC1 dw kién sé khong gap kho khan trong huy déng von vay dai han cho cac dw an nay.
Trong cac dw an trén, chiing t6i da cap nhat 05 dy an thdy dién vao mo hinh dinh gia. Dy an dién gié va dién mat
troi sé dugc tiep tuc cap nhat khi co thém théng tin.
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3. Phét trién bat dong san
Doanh thu va lgi nhuan bat dong san 2019 khéng dang ké do Iwong hang tén kho cua PC1 con lai khong
nhiéu. Chang t6i dw phéng PC1 sé dat 197 ty doanh thu tir bat déng san trong nam 2019 (-80% yoy), dat
84% ké hoach.

Thoi gian thue hién va doanh thu dw kién ctia cac dw an nhw sau:

Pon vi: Ty VND 2019 2020 2021 2022

My Binh Plaza 2 T6i 6T2019: DA ban hang xong, d& ban

My Binh Plaza 1 235 QRO <
(phan thap tang) giao ~96% (~453/472 can).
PCC1 Thanh 887 Toi nay da ban ~54% (257/480 can), da
Xuén cat noéc vao T8/2019.
Dw kién bat dau thi cdng coc dai tra trong

PCC1 Vinh Hwng 553 T9/20109.

. Dw kién thi cong T10/2019, hoan thanh
PCC1 Thang Long 900 225 Q2/2022.
Dy &4n méi 175 1.577 Dang mua quy dat.
Téng doanh thu 235 887 553 1.075 1.802

Bang 5 - Nguén: PC1
Hién nay, PC1 dang phat trién 06 dy an b4t dong san, trong doé chung téi d& cap nhat vao mé hinh dinh gia dw an
M§ Dinh 1, My Dinh Plaza 2 (da gan ghi nhan hét doanh thu); va dw an PCC1 Thanh Xuan (dy kién bat dau ban
giao trong Q1/2020, nha dau tw co thé tham khao thém phan tich vé& dy an nay tai Bao cdo dinh gid PC1 |an dau —
FPTS T10/2018).
Vé&i tdng mirc dau tw 735 ty va doanh thu dw kién 887 ty, ching t6i dw kién dw an PCC1 Thanh Xuan sé
déng goép khoang 95 ty loi nhuan sau thué cho PC1 trong nam 2020.
Do chwa c6 day di thong tin, dw an PCC1 Vinh Huwng, PCC1 Thang Long va dw 4n méi chwa dwoc ching toi cap
nhat vao mé hinh dinh gia.
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"' FPT Securities HSX: PC1

Il. TINH HINH TAI CHINH

Trong ndm 2019, PC1 du kién c6 tang trwdng cao tai linh vwe xay I&p dién va san xuéat cong nghiép to xu huéng
dau tw lwéi dién va nang luwong tai tao. Trong niva diu 2019, két qua kinh doanh clia hai linh vc nay dat tang
trwdng phu hop véi dw kién trén. Dé dap (ng khéi lwong cong viéc dot bién, PC1 da phai tang cwéng vay ngén
han dé bb sung vén lwu ddng (hang tén kho va cac khoan phai thu). Tuy vay ngén han tang dét bién, kha nang
thanh toan cia PC1 van & murc cao.

1. Tang trwéng cao & linh vee xay lap dién va san xuat cong nghiép
Tang trwdng doanh thu cla xay lap dién va san xuéat cong nghiép trong 2019H1 1an luot dat 118% va 32%. Déng
thoi, bién lgi nhuan gop cla hai linh vie nay cling thé hién xu hwéng tich cye: xay Iép dién gidam nhe ttr 10,7% vé
10,4%, s&n xuat cong nghiép tdng manh tir 4,2% 1&n 10,6%. Tang trwéng cao va bién Igi nhuan cai thién 1a hai
yéu t6 thé hién nhu cau I&n cia thj treong xay 1ap dién Viét Nam.

Két qua kinh doanh Xay lap dién PC1
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Biéu db 2 - Nguén: PC1
Két qua kinh doanh San xuat céng nghiép PC1
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Biéu db 3 - Nguén: PC1
2. Tang cwéng vay ngan han dé bé sung vén lwu déng dap rng khéi lwong cong viéc
Dén 2019H1, cac khodan phai thu cia PC1 dat 2.049 ty (+26% so v&i dau nam), hang ton kho dat 1.499 ty (+98%).
Phan I&n cac khodn nay tang do gia tri hop ddng xay lap dién va san xuét cong nghiép tang manh trong nam 2019,
trong do:
(1) Tra trwéc cho nguwdi ban tang 201 ty (chua yéu tir khodn trd trwéc cho CTCP Gang thép Cao Bang 144 ty —
nha cung cap dau vao cho san xuét cong nghiép);
(2) Phai thu khac tang 166 ty (Chl yéu ti» cac khodn tam (ng cho cac ban chi huy cong trinh va chi dau tw);
(3) Nguyén vat liéu va Chi phi san xuat d& dang tang 809 ty (trong d6 cac khoan lién quan dén xay 1ap dién va
san xuét cong nghiép wéc tinh tang ~600 ty.
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Vén lwu ddng va Vay ngan han PC1
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Biéu dé 4 - Nguén: PC1
Nguoc lai, cac khoan phai trd cia PC1 gidm nhe trong 2019H1, dat 1.224 ty (-6%). Diéu nay chi ra rdi ro trong linh
vie xay l&p dién va san xuéat cong nghiép: khi khdi lwong cong viéc ting doét bién nhwng hé théng cac nha
cung cap khéng phat trién kip, nha thau sé bj khach hang chiém dung vén nhwng khong thé chiém dung
von cla cac nha cung cap, dan t&i nhu cau von lwu dong ting cao. Dé dap ng nhu cau vén, PC1 da phai
tang cwdng vay ngan han. Dén 2019H1, gia tri vay ngan han ctia PC1 dat 1.224 ty (+198%), trong d6 ~96% (1.175
ty) I cac khoan vay bd sung vén lwu ddng, con lai la khoan vay dai han dén han.

3. Kha nang thanh toan & mdrc an toan

Kha nang thanh toan lai vay PC1
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Biéu d6 5 - Nguén: PC1
Chi s6 Kha nang thanh toan lai vay dwoc tinh bang loi nhuan trwdce thué va lai vay chia cho chi phi 13i vay trong
cung ky. Chi sb nay ctia PC1 gidm manh ti nam 2014 dén 2017 do day la giai doan PC1 dwa céac dy an thiy dién
di vao hoat déng (Thay dién Trung Thu — 30MW nam 2016 va Thay dién Bao Lam 1, 3, 3A — 84 MW nam 2017).
Té&i nay, chi sé nay &n dinh & mirc 4,2 — 5,0 1an, nghia 1a loi nhuan trwdc thué va |ai vay hang nam ctia PC1 du dé
chi tra 1ai vay trong tir 04 t&i 05 nam.
T&i 2019H1, no vay ctia PC1 dat gan 3.000 ty, trong d6 41% la vay ngan han, con lai phan I&n 1a cac khoan vay
dai han d4u tw thiy dién. Cac khodn vay dai han nay co rii ro thap do hoat dong thdy dién cé lgi nhuan va dong
tién bn dinh, it chiu &nh hwéng cda kinh té vi mé.
Vi vay, tuy cac khoan vay ngan han tang gan 03 lan trong 2019H1 la yéu té can theo dbi, ching téi danh gia
kha nang thanh toan hién tai cia PC1 van & mirc an toan.
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. CAP NHAT KHUYEN NGHI VA BINH GIA (quay lai)

Bang phwong phéap dinh gia chiét khdu dong tién FCFE va FCFF, ching téi cAp nhat mirc gia muc tiéu ctia PC1 la
25.300VND/cp (+25,8% so véi gia déng ctra ngay 30/09/2019). Ching tdi git nguyén khuyén nghi MUA véi cb
phiéu PC1.

Két qua dinh gia (lam tron)

Phwong phap dinh gia chiét khau dong tién Két qua (VNB/cp) Trong sb
1 Dong tién tw do chi sé& hivu (FCFE) 24.500 50%
2 Dong tién tw do doanh nghiép (FCFF) 26.100 50%
Gia muc tiéu 25.300

Piéu chinh gia muc tiéu
So v&i két qua dinh gia PC1 1an dau thang 10/2018 la 29.600 VND/cp (d4 diéu chinh), murc dinh gia cap nhat thap

hon 14%. Viéc giam muc gia khuyén nghi chi yéu do céc hé sb chiét khu thj trwdng chirng khoan tang so véi
b&o cdo lan d4u tién:

Céc hé sé chiét khau dinh gia D ?fg/ggf; B Cé‘;ﬁ’)'/‘zgig
Beta don bay 0,95 0,86
Lai suat phi rai ro 4,1% 4,8%
Phan bu rdi ro 9,4% 8,5%
Chi phi str dung Vén chi s& hiru 13,34% 12,16%
Chi phi st dung No trwde thué 9,40% 9,40%
WACC 10,9% 10,78%

Bang phan tich dé nhay cta gia muc tiéu PC1 dwa trén chi phi vén chia s& hiru

Chi phi VCSH (ke) 14,94% 14,54% 14,14% 13,74% 13,34% 12,94% 12,54% 12,14% 11,74%

Gia muc tiéu 20.900 21.900 23.000 24.100 25.300 26.600 27.900 29.400 31.000

Sinh I&i ky vong (so

RN 3,95% 8,93% 14,40% 19,87% 25,84% 32,31% 38,77% 46,23% 54,19%
v&i gid thi trwdng)

Gia dinh mé hinh dinh gia

Gia dinh mé hinh Giatri Giadinh mé hinh Gia tri
WACC 10,90% Phan bu rdi ro 9,44%
Chi phi st dung no trwéc thué 9,40% Hé sb Beta don bay 0,95
Chi phi str dung VCSH 13,34% Tang trwdng dai han 2%
L&i suét phi rti ro ky han 5 nam 4,09% Thoi gian dy phong 15 nam
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Gia dinh tang trwéd'ng doanh thu

2018 2019F
Xay |&p dién 1,7% 65,0%
San xuét cdng nghiép 32,8% 110,0%
Nang lwong 100,2% 6,3%
B4t dong san 6.199,2% -79,6%
Khac 68,2% -18,4%

Gia dinh bién lgii nhuan gop

2018 2019F
Xay lap dién 10,0% 9,5%
Séan xuét cdng nghiép 6,3% 8,0%
Nang lvong 62,4% 60,0%
Béat dong san 26,6% 43,5%
Khac 3,6% 4,2%

Két qua dw phéng hoat déng kinh doanh PC1

Két qua kinh doanh dw phéng PC1
5.085

6.552
I I I I 859 843 967 807
H B H =

2018 2019F 2020F 2021F 2018 2019F 2020F 2021F
Doanh thu

7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

5.778 5911

Ty VND

Lei nhuén gép

Toéng hop dinh gia
Téng hop dinh gia FCFE (DPon vi: Triéu VND)

HSX: PC1
2020F 2021F
3,3% 4,2%
-20,0% 4,2%
24,4% 3,9%
356,6% -96,7%
3,7% 4,1%
2020F 2021F
9,0% 8,5%
7,5% 7,0%
55,0% 55,0%
20,7% 55,0%
4,1% 3,9%
462 468 445 357
I I . -

2018 2019F 2020F 2021F
Loi nhuan sau thué CDCTM

Tbng gia tri hién tai ctia dong tién chd s& hivu
(+) Tién va dau tw tai chinh

(-) Loi ich cb déng thiéu sb

Gia tri vén cha sé& hivu

Sé lwong cb phiéu (triéu cp)

Gia muc tiéu (VNB/cp)

3.407.734
711.242
(211.452)
3.907.524
159,32
24526

Téng hop dinh gia FCFF (Bon vi: Triéu VND)

Téng gia tri hién tai ciia dong tién doanh nghiép
(+) Tién va dAu tw tai chinh

(-) No ngén han va dai han

(-) Loi ich cb dong thiéu sé

Gia tri von cha s& hiru

S6 lwgng cb phiéu (triéu cp)

Gia muc tiéu (VNB/cp)
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711.242
2.984.706
(211.452)
4.154.885
159,32
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HSX: PC1

TOM TAT BAO CAO TAI CHINH (Bon vi: Ty VND)

HDBKD 2018 2019F 2020F 2021F CBbKT 2017 2018F 2019F 2020F

Doanh thu thuan 5.085 5.778 6.552 5911  Taisan
- Gia vbn hang ban 4226 4936 5584 5104 + Tién va tuvong duong tién 791 280 284 353
Lgi nhuan gbép 859 843 967 807 + Cac khoan phai thu 1.633 2.180 2.148 2.237
- Chi phi ban hang 54 16 32 6 + Hang tén kho 759 1.455 710 738
- Chi phi quan Ii DN 160 173 197 177 + Tai sdn ngén han khac 46 63 64 66
- Loi nhuan khac 45 31 51 53  Tbng tai san ngan han 3.229 3.978 3.205 3.394
Loi nhuan thudn HPKD 690 685 790 676 + Nguyén gié tai sén CODHH 3.131 4.688 4.967 5.018
- (L6)/1ai HBTC 26 24 8 9 + Khéu hao Iy ké (450) (697) (973)  (1.248)
I'ja‘-iy'vggua” trwde thue, 716 708 799 685  + Gid trj con lai tai sén CDHH 2 2 2 2
- Chi phi lai vay 143 154 247 233 + P4u tw tai chinh dai han 99 99 99 99
Loi nhuan tredc thué 573 555 551 452 + Tai séan dai han khac 647 346 659 1.179
- Thué TNDN 87 61 74 61  Téng tai san dai han 3.427 4.437 4.752 5.050
LNST 486 494 477 391  Téng tai san 6.657 8.415 7.957 8.444
EPS (d) 3.478 3.523 3.351 2688  No’ & Von chi sé& hivu
e - + Phai trd nguoi bén 1.299 1.384 1.269 1.378

Ich' 1 47 T sl 2010F  2020F  2021F ,
dl + Vay va no ngdn han 416 851 351 268
Ty suét lei nhuan gop 16,90% 14,59% 14,77% 13,65% :

+ No ngan han khéac 100 182 221 264
Ty suat LNST 957%  855%  7,29%  6,61% :

N’ ngén han 1.815 2.416 1.841 1.910
ROE DuPont 14,17% 12,93% 10,17%

+ Vay va no dai han 1.554 2.279 2.414 2.513
ROA DuPont 6,55%  583%  4,76%

+ No dai han khac 14 20 20 21
Ty suat EBIT/doanh thu ~ 14,07% 12,26% 12,19%  11,59%

N¢ dai han 1.568 2.299 2.433 2.533
LNST/LNTT 84,88% 89,02% 86,58%  86,43%

Téng no 3.383 4.715 4.275 4.444
LNTT / EBIT 80,08% 78,31% 69,03% 65,98%

+ Thang dw 711 711 711 711
Vong quay tbng tai san 0,77x  0,80x  0,72x o

+ Von diéu Ié 1.328 1.328 1.328 1.328
Don by tai chinh 2,03x  2,27x  2,16x  2,11x )

+ LN chwa phan phoi 920 1.285 1.233 1.512
Chi s6 TK/don bay TC 2020F 2021F + Khac 315 377 411 450
E;]Lha”h toan hién 178 165 174 1,78 Vénchi sé hiru 3273 3700  3.683  4.001
CS thanh toan nhanh 1,36 1,04 1,36 1,39  Téngcéng ngudn vén 6.657 8.415 7.957 8.444
CS thanh toan tién mat 0,44 0,12 0,15 0,18 3

Chi s6 hiéu qua van hanh 2018 2019F 2020F
No / Tai san 051 056 054 053 .

S0 ngay phai thu 120 121 135
No / V?n CSH ' 1,03 1,27 1,16 1,11 sé ngay tn kho 82 71 50
Ng ngan han / Von .
CSH 055 065 050 048  ggngay phaitra 99 87 95
No dai han / Vn CSH 0,48 0,62 0,66 0,63 Thoi gian luan chuyén tién 103 105 93
Kha nang TT lai vay 5,02 4,61 3,23 2,94 COGS / Hang tén kho 5,57 3,39 7,87 6,92
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay,
c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chéat chi quan cla chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bdo cao nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cta minh ma khéng bi phu
thudc vao béat ky rang budc nao vé mét phap ly déi véi cac théng tin dua ra.

Tai thdi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS nam gitr 108 cb phiéu PC1 va chuyén vién phan tich nam git khéng nam git ¢
phiéu ndo ctia doanh nghiép nay.

Cac thang tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dworc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc
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Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT C6ng ty Cé phan Ching khoan FPT
Tru sé& chinh Chi nhanh Tp.Hé Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang
52 Lac Long Quéan, Phuwdng Budi, Tang 3, tda nha Bén Thanh Times 100, Quang Trung, Phuwéng Thach
Quan Tay Hd, Ha Nai, Viét Nam. Square, 136-138 L& Thi Hong Gam, Thang, Quan Hai Chau, TP. Pa
DT: (84.24) 3773 7070/271 7171 Quan 1, TP. H6 Chi Minh, Viét Nam. Néng, Viét Nam.
Fax: (84.24) 3 773 9058 DT: (84.28) 6 290 8686 DT: (84.236) 3553 666

Fax: (84.28) 6 291 0607 Fax: (84.236) 3553 888

www.fpts.com.vn Bloomberg — FPTS <GO> | 11


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/
https://ezsearch.fpts.com.vn/

