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CTCP Tap doan Vingroup (VIC)

Bao cdo KQKD

Nganh: ba nganh 2017 9M/18  2018F 200%

Ngay bao céao: 31/10/2018 Tang trwéng DT 56,8%  47.2%  30,7% 1500 \Y[e; VNI

Gia hién tai: 97.200 VND Tang trudng EPS  74,1%  -26,1%  42,1%

Gi& muc tiéu truéc day:  117.000 VND  Bién LN gop 30,4%  255%  32,7% 100%

TL tang: +20,4% Bién LN rong 4,7% 2,0% 5,1% 50%

Loi suét 6 tirc: 0.0% EV/EBITDA 22,0x NA  16,4x 0%

Téng murc sinh [&i: +20,4% P/B 8,6x NA 5,1x T10/17 T01/18 T04/18 TO7/18 T10/18

Khuyén nghi: KHA QUAN P/E 68,0x NA 47,9x

GT vén héa: 12,6 ty USD VIC VNI Tdng quan vé cong ty ]

Room KN: 4,3ty USD P/E (truot) 79,3x 16,1x Vingrqup la chd dau tw BQS 1&n nhé‘t Viét Nam v&i Iuo’ng

GTGD/ngay (30n): 40trUSD  P/B (hién tai) 5,5 P STl T E L ekl i o e st ies) b el
& ohan Nha nuéc: 0% No rona/CSH 53 1% NA gia tri BBS nhw nha &, trung tam thwong mai, van phong

I ° > rong o A0 cho thué, va khach san. VIC vira tham gia vao phan khuc

SL ¢ phiéu lwu hanh 3,0ty ROE 91%  153% ban I& va gan day da cong b ké hoach dau tw vao san xuét

Pha loang 3,0ty ROA 2,4% 2,4% dwoc pham, 6t6 va dién thoai thdng minh.

Nguyén Tuan Anh

Chuyén vién Cao cap

Lwu Bich Héng
Trwéng phong Cao cép

Tang trwéng tam th&i chivng lai do chi phithué bat thwong
CTCP Tap doan Vingroup (VIC) da cong béd KQKD 9 thang 2018, v&i thi trwérng doanh thu thudn
dat 47% so v&i cung ky (YoY) dat 84,7 nghin ty ddng, chi yéu duwoc dan dat tiy tang trwdng manh
mé clia ban BDS. LNST sau lgi ich CDTS gidm 26% YoY dat 1,7 nghin ty ddng, chi yéu do (1) chi

phi thué cao hon dang ké, bao gdm khoan bét thwong lién quan dén giao dich ma Vincommerce
(mét cong ty con ctia VIC) ban ¢ phan tai CTCP Vinhomes (VHM) trong quy 2/2018 va (2) chi phi
ban dau gia tang do m& réng quy md cho mang tiéu dung ban 1 va cac kho khan ctia mang khach
san - nghi duwéng duy tri. Tinh dén hét 9 thang 2018, két qua LNST sau lgi ich CDTS thap hon dw
phong clia ching téi (hoan thanh 28% dw bao ca nadm), chung téi co thé sé& diéu gidm dw béo loi
nhuan dy phéng 2018 cla VIC.

Ban giao BDS manh mé dan dat doanh thu cta VIC, nhwng kha ning sinh 1&i thap hon dw
b&o. Nh& lwong hang BDS da dat mua trwdce tbt trong giai doan 2016-2017, doanh thu ban BDS,
chiém 68% doanh thu clia VIC, tang manh 50% YoY. Nhitng dy &n déng gép chinh la Golden
River, Imperia, va The Harmony. Tuy nhién, bién LN tr HDKD 9 thang 2018 cia mang ban BBS
gidm 3,6 diém % YoY con 19,5% do gia tdng ban giao cac can ho tai c6 hwéng khong dep tai
Green Bay va Central Park, cac can hd cé gia thap hon tai Golden River, kém bién LN gdp han
ché tir dich vu tw van céac dy an (vi du nhw Vinhomes Thang Long).

Cac trung tam thwong mai méi hd tro cho ting trwéng 6n dinh cho mang cho thué ban
I&/van phong. 20 TTTM méi di vao hoat déng trong quy 3/2017 dén quy 3/2018, twong (ng voi
murc ting 23% trong tdng dién tich san ban 1& (GFA). Dién bién tiép tuc mé rong nay gidp duy tri
ty 1& tdng trwdng doanh thu 28% YoY clia mang nay trong 9 thang 2018. Trong khi dd, bién LN tw
HDKD duy tri n dinh & khoang 40%, cho thay tinh hiéu qua cai thién ctia danh muc hién hivu, gitp
bu dap cho cac chi phi ban dau cao tai cac TTTM mé méi.

Mé& rong quy mé mang ban Ié cho thay cac dau hiéu cai thién. Doanh thu ban 18 tiéu dung ting
manh 41% YoY v&i gan 500 ctra hang maéi trong 9 thang 2017. Cu thé, bién LN tir HDKD da cai
thién dang ké tlr mirc -33,6% trong 9 thang 2017 con -24,2% trong 9 thang 2018, phan I&n phu
hop v&i dy bao ca nam 2018 clia chiing toi.

Ban c6 phan tai VHM dan dén mirc chi phi thé bat thwong Ion. Thué suét thuc té trong 9 thang
2018 la cao bét thwéng dat 63% so véi mirc cao nhat trwdc d6 1a 40-45%. Mirc tang nay chi yéu
la do khodn 1i bat thwong lién quan dén Vincommerce ban c¢b phan cta VHM, theo ban lanh dao
cho biét. Tuy nhién, khi VHM van la cong ty con cta VIC, VIC chwa thé ghi nhan lai tai chinh tw
giao dich nay trong bang KQKD cuia tap doan. Thay vao d6, ching t6i lwu y réng VIC da ghi nhan
khoan 1ai 8,4 nghin ty déng tir ban moét phan cb phan vao vén CSH trong quy 2/2018.
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Co cau s& hiru méi tai cac cong ty con anh hwéng dén ting trwdng LNST sau loi ich CDTS.
LN chia s& cho CDTS tédng manh 142% YoY trong 9 thang 2018 do VIC giam cé phan s& hitu tai
VRE va VHM sau dot niém yét cb phiéu trong quy 4/2017 va quy 2/2018, cling véi ty 1& s& hiru
cao tai cdng ty con mang ban 18 tiéu dung la Vincommerce, vén hién van dang ghi nhan 16 (tr 53%
Ién 64%). Do d6, LNST sau lgi ich CDTS trong 9 thang 2018 giam 26% YoY du LNST tang 11%.

Hinh 1: KQKD 9 thang 2018 cua VIC

9T 2018 % dw bao cua

9T 2017 9T 2018 Vs OT 2017 Vose

Doanh thu thuan 57.166 84.148 47% 71%

BDS * 38.359 57.614 50% 73%

;r o it BT 3.346 4.283 28% 75%

gh"i’c” san — Nghi 3.939 5.455 38% 66%

wéng

Ban I8 tiéu duing 9.150 12.890 41% 61%

Khac 2.372 3.906 65% 93%
LN tir HDKD 6.882 9.249 34% 54%

BDS * 8.845 11.246 27% 59%

;;r ung tam thuong 1.397 1.766 26% 75%

gh‘iwh sgn = Nghi 396 531 34% 84%

wéng

Ban Ié tiéu duing (3.075) (3.124) NM 67%
Thu nhap tai chinh 1.523 3.598 136% 253%
Chi phi tai chinh 3.346 3.869 16% 91%
LNTT 5.128 8.825 72% 62%
LNST 2.964 3.295 11% 37%
LNST sau lgi ich CDTS 2.309 1.707 26% 28%
Bién LN tir HDKD 12,0% 11,0% 14.5%

BDS * 23,1% 19,5% 24.0%

Trung tam thuong o o

e - 41,7% 41,2% 411%

Khach san — Nghi 7 o

dwéng * Lo =l 7,7%

Ban Ié tiéu duing -33,6% 24,2% -22,3%
Bién LNTT 9,0% 10,5% 12,1%
Bién LNST 5,2% 3,9% 7,5%
LNST sau lgii ich CDTS 4,0% 2,0% 5,1%

B4o cdo tai chinh quy 3/2018 cla VIC, VCSC dw bdo. Ghi chu (*) bao gdm wéc tinh ctia VCSC vé tac dong
cua LN gobp do tai phan loai doanh sb ban villa bai bién tai Vinpearl tir mang khach san - nghi duwdng & dich
vu gidi tri sang ban BDS; twong (rng, doanh thu ghi nhan theo chwong trinh ddm bdo doanh thu phan anh
trong mang ban BBS. (**) khong tinh thu nhap gitba cac mang theo wéc tinh ciia VCSC.

Vui long xem thém bén dwéi bao céo lgi nhuan cda CTCP Vinhomes (VHM) va CTCP Vincom
Retail (VRE), trong dé VIC hién dang s& hiru 1an luvot 72% va 52% cb phan.
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VHM: Tiép tuc ban giao BDS manh mé dan dat tang trwéng I nhuan cao trong 9 thang dau
2018 nhw ky vong; Dw an Vincity dau tién da mé ban trong thang 10 2018

* CTCP Vinhomes (VHM) ghi nhan két qua 9 thang dau 2018 v&i DT thudn dat 22.400 ty (tang
trwdng 86% so voi cung ky (YoY) va LNST sau lgi ich CDTS dat 11.900 ty (tdng trwdng 395%
YoY), chii yéu dwoc dan dat tir viéc ban giao cac san pham BDS da dwoc ban trwéc d6 tai dw an
Golden River, Green Bay, Central Park cung véi thu nhap cao hon dwgc chia tir cac hop déng
hop tac kinh doanh v&i Tap doan Vingroup (VIC) va cac coéng ty con clia VIC cho muc dich phat
trién cac dy an BDBS nhw 1a The Harmony, Imperia va Dragon Bay.

* Bién LN gop ctia VHM gidm 8,5 diém % xudng 31,2% trong 9 thang 2017, do sé lwgng ban giao
cac can hd & nhirng vi tri kém déc dia tai dw 4n Green Bay va Central Park trong khi gia ban cda
mot sé can thap hon tai dw 4n Golden River, cling véi bién loi nhuan khiém tén t mang tw van (vi
du nhu tai Vinhomes Thang Long). Tuy nhién, hiéu qué hoat dong cai thién phan nao bu dap cho
sy sut giam trén khi chi phi nhan cong va dich vu mua ngoai cling sut gidm lam cho ty 1é chi phi
ban hang & quan ly/trén doanh thu gidm 8,2 diém % xudng 6,1% trong 9M 2018.

* Két qua 9 thang dau ndm 2018 hoan thanh 73% ké hoach céng ty d&t ra cho LNST sau lgi ich
CDTS Ia 16.200 ty déng. Theo ban Ianh dao cong ty, cdng ty tw tin dat dwoc ké hoach ca nam voi
tién do xay dwng tich cwe va ban giao thanh céng cta 8 dw an trong nam 2018.

* Ngoai ra, VHM ciling da m& ban Vincity Ocean Park (dwoc biét dén vaéi tén Vincity Gia Lam), dy
an Vincity diu tién tai Ha N6i, vao ngay 17/10/2018. Tai thdi diém gan cudi thang 10/2018, da c6
khoang 5.300 can hé dwoc ban va dét coc trong tdng s6 9.900 c&n hé mé ban dot diu (twong rng
véi ty |é ban la 53%). Cac dy an Vincity tiép theo sé dwoc mé ban gdm c6 Vincity Grand Park tai
TP. HCM (tlrng dwoc biét véi tén goi Vincity New Saigon) va Vincity Sportia & Ha Noi (dwoc biét
dén trwdc day véi tén goi Vincity Park) sé 1an lwot dwoc mé ban trong thang 11 va thang 12/2018.
Ké hoach dy kién da bi i lai t&i gan cudi nam do thdi gian thwe hién cac gidy to phap ly 1au hon
ké hoach.

* Theo gia déng ctra hom nay, VHM hién dang giao dich v¢i P/E 2018 dat 13,7 lAn dw theo loi
nhuan ké hoach cla cong ty.

Hinh 2: KQKD 9 thang 2018 caa VHM

Doanh thu thuin 6.893 6.878 0% 12.066 22.405 86%
LN gop 2.752 2.656 -3% 4.787 6.991 46%
Chi phi SG&A -773 -506 -35% -1.730 -1.364 21%
LN tir HDKD 1.979 2.150 9% 3.057 5.627 84%
Thu nhap tai chinh 150 3.685 2349% 624 11.036 1669%
Chi phf tai chinh -399 -718 80% -839 -1.643 96%
LN dwoc chia tir LD/LK 148 0 N/M 298 0 -100%
LN khac -86 9 N/M -75 81 N/M
LNTT 1.793 5.126 186% 3.065 15.101 393%
LNST 1.458 4.039 177% 2.527 12.196 383%
LNST triv loi ich CDTS 1.396 3.848 176% 2.403 11.887 395%
Bién LN gép % 39,9% 38,6% 39,7% 31,2%
Chi phi SG&A/DT % 11,2% 7,4% 14,3% 6,1%
Bién LN tir HDKD % 28,7% 31,3% 25,3% 25,1%
Thué suét thue té % 18,7% 21,2% 17,6% 19,2%
Bién LNST trtr loi ich CDTS % 20,2% 55,9% 19,9% 53,1%

Nguén: KQKD 9 thang 2018 ctia VHM
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VRE: Céc trung tam thwong mai méi mé va ban giao BDS dan dat ting trwéng cét 16i

* Doanh thu thuan va LNST sau lgi ich CDTS ctia CTCP Vincom Retail (VRE) trong 9 thang 2018
tang 1an lwot 52% YoY dat 6,1 nghin ty ddng va 15% YoY dat 1,7 nghin ty déng, chi yéu dwoc
dan dat b&i 20 trung tdm thwong mai méi (TTTM) méi trong quy 3/2017 dén quy 3/2018, cung véi
ban giao cac shop-house tai Long An va Vinh Long trong quy 1, va can hd condotel tai dy an
Vinpearl Riverfront Da Nang trong quy 3.

* Doanh thu cho thué ban 18 trong 9 thang 2018, chiém 66% doanh thu thuan ctia VRE, da tang
25% YoY dat 4 nghin ty ddng vé&i bién LN gop 6n dinh dat 50,1% so véi 50,6% trong 9 thang 2017.
Trong khi d6, doanh thu ban BDS ting g&p 3 lan dat 2 nghin ty ddng vé&i bién LN gdp gidm con
23,7% (so voi 45,8% trong 9 thang 2017). Theo ban lanh dao, mlrc gidm bién LN nay la do ban
giao cac can condotel cé bién LN thap hon so v&i shop-house

* LNST sau lgi ich CDTS trong 9 thang 2018 hoan thanh 69% ké hoach 2018 dat 2,5 nghin ty déng
(+23% YoY). Chung téi wéc tinh lwong backlog BDS con dé ghi nhan khoang 1,5 nghin ty dong sé
duwoc ghi nhan trong quy 4, hé tro dé cong ty hoan thanh ké hoach lgi nhuan nam 2018.

* Chung t6i lwu y réng cé sy phan héa gilra téng trwdng LNTT (+45% YoY) va LNST sau lgi ich
CDTS (+15% YoY) trong 9 thang 2018, trong bdi cadnh 9 thang 2017 ghi nhan (1) khoan thué thu
nhap tri hoan 216 ty déng do sap nhap CTCP An Phong vao VRE trong ndm 2016, va (2) 540 ty
ddng LN dwoc chia tir cac cong ty lién két va 634 ty déng 16 tir thanh ly cac cong ty lién két, déu
li&n quan dén dién bién thoai vén ctia CTCP Tan Lién Phat. Khéng tinh cac khodn muc bat thuong
nay, LNST sau lgi ich CDTS thwdng xuyén cia VRE da tang 28% YoY trong 9 thang 2018, phu
hop hon véi tang trwdng doanh thu va LN tir HDKD.

* Tinh dén cudi thang 9/2018, tbng s& TTTM ma VRE dang van hanh da dat 60 trén khap ca nwérc,
twong (rng v&i 1,3 triéu m2 san (GFA) ban 18, dwa VRE tré thanh nha phat trién, s& hiru va van
hanh TTTM hang dau & Viét Nam. Cong ty c6 ké hoach mé& thém 6 TTTM méi trong quy 4, sé gia
téang téng dién tich san 1én 1,4 triéu m2 vao cubi nam 2018.

* Theo gia dong ctra hém nay, VRE hién dang giao dich v&i P/E 2018 dat 28 Ian dwa theo ké hoach
lgi nhuan clia cong ty.

Hinh 2: KQKD 9 thang 2018 cua VRE

Doanh thu thuin 1.235 2.949 139% 3.995 6.083 52%
LN gop 592 954 61% 1.995 2.508 26%
Chi phi SG&A -159 -270 70% -422 -494 17%
LN tir HDKD 433 684 58% 1.573 2.014 28%
Thu nhap tai chinh 143 96 -33% 434 429 -1%
Chi phf tai chinh -139 -112 -20% -1.037 -344 -67%
LN dwoc chia tir LD/LK 0 0 540 0 -100%
LN khac -3 7 N/M -23 50 N/M
LNTT 435 675 55% 1.487 2.150 45%
LNST 374 556 49% 1.488 1.717 15%
LNST triv loi ich CDTS 374 554 48% 1.488 1.716 15%
Bién LN gép % 48,0% 32,4% 49,9% 41,2%
Chi phi SG&A/DT % 12,9% 9,1% 10,6% 8,1%
Bién LN tir HDKD % 35,1% 23,2% 39,4% 33,1%
Thué suét thue té % 14,1% 17,7% -0,1% 20,1%
Bién LNST trir loi ich COTS % 30,3% 18,8% 37,2% 28,2%

Nguén: KQKD 9 thang 2018 clia VRE
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich
T6i, Nguyé&n Tuan Anh, xac nhan rang nhirng quan diém dwoc trinh bay trong bao céo nay phan anh dung quan diém ca nhan
clia chiing tdi vé cong ty ndy. Chung téi cling xac nhan rang khdng cé phan thii lao ndo clia ching toi da, dang, hodc sé tryc tiép
hay gian tiép c6 lién quan dén cac khuyén nghj hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cu
phu trach céc bao céo nay nhan dwoc thu lao dua trén nhiéu yéu tb khac nhau, bao gém chét lwong, tinh chinh xac ctia nghién
ctvu, va doanh thu clia cong ty, trong d6 bao gdm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhw bd phan Méi gidi té chire, hodc
Tw van doanh nghiép.
Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghij ctia VCSC
Noi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghj duoc dua ra dwa trén mirc ting/gidm tuyét déi cla gia cb phiéu dé
dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bing cong thire (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat déng thi
trwdng. Cong thirc nay dwoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Pinh nghia
MUA Téng loi nhuan ¢ dong (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé trén 20%
KHA QUAN Tong lgi nhuan co déng (bao gom co tic) trong 12 thang toi dw bao sé dwong ti

10%-20%
N B Téng lgi nhuan cb déng (bao gdbm cb tirc) trong 12 thang t¢i dw bao sé dao dong
PO S TR UL EONE gitra @m 10% va dwong 10%

KEM KHA QUAN 'zl'ggf loi nhuan cd dong (bao gdm cb tirc) trong 12 thang téi dw bao sé am tir 10-
BAN Téng lgi nhuan cb déng (bao gdm cb tirc) trong 12 thang téi dw bao sé& am trén 20%
KHONG DANH GIA B% phan nghién ciru dang hodc c6 thé sé nghién ctru cb phiéu nay nhung khong

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tw nguyén hoac chi dé tuan tha cac quy
dinh cua luat va/hoac chinh sach cong ty trong truong hop nhét dinh, bao gém khi
VCSC dang thwce hién dich vy tw van trong giao dich sap nhap hoéc chién lugc c6
lién quan dén cong ty dé.

KHUYEN NGH| TAM HOAN  Hinh thirc danh gia nay xay ra khi chwa cé day di thong tin co' sé dé xac dinh khuyen
ngh| dau tw hoac gia muc tiéu. Khuyen nghl dau tw hodc gia muc tiéu trwéc do, néu
6, khéng con hiéu lwc déi véi cd phiéu nay.

Trir khi cé khuyén céo khac, nhing khuyén nghi dau tw chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién déng gia trong twong lai
c6 thé lam cho cac khuyén nghi tam théi khéng khép véi mire chénh léch gitka gia thi trwdng clia cd phiéu va gia muc tiéu nén
viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can duoc thuc hién mét cach linh hoat.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khir khéng nhét thiét sé& dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia ngoai té
c6 thé anh hwéng bét loi dén gia tri, gia hodc loi nhuan cla bét ky chirng khoan hay céng cu tai chinh nao cé lién quan duoc néi
dén trong bao cao nay. Bé duoc tw van dau tw, thuc hién giao dich hodc cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé véi don vi
dai dién kinh doanh cla khu vic dé dwoc giai dap.
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Lién hée

CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)
WWW.VCSC.com.vn

Tru sé& chinh

Bitexco, Lau 15, S6 2 Hai Triéu

Quan 1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588

Phong giao dich
S6 10 Nguyé&n Hué
Quén 1, TP. HCM
+84 28 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phan tich
Phong Nghién ctru va Phan tich
+84 28 3914 3588

Ngéan hang va Chirng khoan

Ngé Hoang Long, Phé Giam déc, ext 123

- Dién Birc Minh Nghia, Chuyén vién, ext 138

- Téng Nguyén Tién Son, Chuyén vién, ext 116
- Binh Phwong Anh, Chuyén vién, ext 139

Vi mé va Bao hiém

Cameron Joyce, Trweéng phong, ext 163

- Hoang Thuy Lwong, Chuyén vién cao cép, ext 364
- Trwong Thanh Nguyén, Chuyén vién, ext 132

BDS va Vat liéu Xay dwng

Lwu Bich Héng, Trwéng phong cao cép, ext 120
- Nguyén Tuan Anh, Chuyén vién cao cép, ext 174
- Nguyén Thao Vy, Chuyén vién cao clp, ext147

Cong nghiép va Van tai

Lucy Huynh, Trwéng phong cao cép, ext 130
- Pham Hoang Thién Phu, Chuyén vién, ext 124
- Thai Nhyt Bang, Chuyén vién, ext 149

Chi nhanh Ha Néi

109 Tran Hwng Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Nai
+84 24 6262 6999

Phong giao dich
236 - 238 Nguyén Cong Tru
Quan 1, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Alastair Macdonald, Giam déc, ext 105
alastair.macdonald@vcsc.com.vn

Hang tiéu dung va Dwoc phdm

Piang Van Phap, Trwéng phong cao cap, ext 143

- Nguy&n Thi Anh Dao, Chuyén vién cao cap, ext 185
- Lé Trong Nghia, Chuyén vién, ext 181

Dau khi va Dién

Binh Thi Thuy Dwong, Trwédng phong cao cap, ext 140
- Ngd Thuy Tram, Chuyén vién cao cép, ext 135

- Nguyén Bac Phu Thanh, Chuyén vién, ext 173

- Hoang Hoai Nam, Chuyén vién, ext 196

Khéch hang ca nhan

Vii Minh Bire, Trwdng phong cao cap, ext 363
- Dao Danh Long Ha, Chuyén vién, ext 194

- Vwong Thu Tra, Chuyén vién, ext 365

- Chu Luc Ninh, Chuyén vién, ext 129

Phong Giao dich chirtng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwéc ngoai

T4 chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.

+84 28 3914 3588, ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

T4 chirc trong nwérc
Nguyén Quéc Diing

+84 28 3914 3588, ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Mai gi¢i khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh

Chau Thién Trac Quynh
+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn
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VIET CAPITAL ﬁi:‘
SECURITIES

Khuyén cao

Bao céo nay dwoc viét va phat hanh bi Cong ty Cé phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cao nay dwoc viét dwa trén ngudn théng
tin dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cong ty Cd phan Ching khoan Ban Viét khong chiu trach nhiém vé dé chinh xac cda
nhirng thong tin nay. Quan diém, du béo va nhitng wéc lugng trong béo cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phét
hanh. Nhirng quan didm nay khong thé hién quan diém chung ctia Céng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay dbi ma
khéng can théng béo trwéc. Bao céo nay chi nhdm muc dich cung cAp théng tin cho céc td chirc dau tw cling nhw cac nha dau
tw ca nhan clia Cong ty cd phan ching khoan Ban Viét va khong mang tinh chat méi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao
dwoc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh clia nha dau tw nén dwa vao nhirng sw tw van doc l1ap va thich hop véi tinh hinh
tai chinh ciing nhu muc tiéu dau tw riéng biét. Bao cao nay khéng dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi voi bat
ky muc dich nao néu khéng dwoc sy chap thuan bang van ban ctia Céng ty C phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi rd
ngudn trich dan néu s dung céc thdng tin trong bao céo nay.
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