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Company Visit Note
Cong ty C4 phan Kinh doanh Khi Mién Nam

Ngay 17/2/2017, cd phiéu PGS dang giao dich & mirc 17,200 VND/cp, twong
dwong véi mire P/E trailing 13x, (BSC wdc tinh, d3 loai trir cic yéu td dot bién loi
nhuén va déng gdp clia CNG Viét Nam trong két qua kinh doanh)

Cap nhat két qua kinh doanh 2016: Trong ndm 2016, PGS ghi nhan 4,957 ty déng
doanh thu va 423 ty déng LNTT. Do trong Q1/2016, cdng ty thuc hién thodi vén
CNG nén két qua kinh doanh cé nhiéu bién déng, vdi mirc lgi nhuan dét bién hon
300 ty tir thwong vu thodi von, va mat di khodng 50 ty tir hoat dong cot 16i. Xét
riéng hoat déng kinh doanh ctia cong ty me, PGS ghi nhan tang trwdng doanh thu
24.5% va tang trudng loi nhuan wdc dat khodng 16%.

Trong nam 2016, san lugng CNG tang trudng 19.7% va dat 105.3 triéu m3, trong
khi sdn luvgng LPG dat 279.7 ngan tan (+18.7%), chi y&u nhd LPG roi, von déng
gbp loi nhuan khdng dang ké. Mang LPG ban |é chi tdng 5.7% va dat 164.7 ngan
tan.

Trién vong 2017

P6i véi mang CNG: Cubi Q4/2016, PV Gas da giam muc discount khi dau vao
theo FO dd&i véi gia khi CNG, 1am tang gid khi dau vao trong bdi canh gid dau dang
tdng. Trong khi ddi vdi khodng 90% khach hang, gid ban dau ra d3 duogc neo t
khoang 87-88%. Theo d8, murc bién gép cla CNG cé thé bi co hep trong nam
2017.

P3i véi mang LPG: Gid mua vao cla PGS d3 duoc ¢d dinh muirc gid premium (so
vdi gid CP) cho giai doan T10/2016 — T3/2017. Mrc gid premium nay dugc xac
dinh mdi 6 thang.

K& hoach sdn lwong 2017: cong ty dat 115 triéu sm3 CNG (+10.5% yoy); 100,000
tan LPG coéng nghiép va 173k tan LPG roi (+6% yoy). CNG gia tdng nho ky vong tir
nha may Nam Kim 3, déng gop tdng thém khodng 10tr sm3 trong 2017. Nha may
Samsung dy kién murc tiéu thy duy tri 3-4 triéu m3 ( khodng 3 triéu sm3 trong
2016). Coéng ty du kién san xuat 350 ngan binh ga ndm 2017 (so v&i mdrc 340 ngan
binh 2016). Theo dd, trong nam 2017 doanh thu dy kién dat 5000 ty dong (+1%
yoy); LNTT 125 ty déng (+10.6% yoy) — d3 loai trir phan lgi nhuan dét bién thu vé
tlr viéc ban CNG trong 2016. Murc ké hoach dat ra dua trén gid dau $50/thung va
gia CP & murc $320.

BSC cho rang ké hoach dét ra cGia PGS |13 kha than trong do (1) cac gia dinh vé gia
dau va gid CP dang thap hon nhiéu so v&i mirc gid dau va CP hién tai lan luot 13
$55/thung va $510/MT. Ngoai ra, ching t6i ky vong san lvgng CNG cé thé ting tot
hon so véi ké hoach, do phan I6n sirc ting trwdng da dén tir k& hoach cla céc
khach hang I&n cla céng ty. EPS 2017 theo k& hoach 13 1,600 VND/cp (d3 loai trir
25 ty trich 18p quy khen thuwdng phuc loi nhu ndm 2016). P/E forward ~ 11x, twong
duwong vdi PE trung binh nganh khi hién nay. Ngoai ra, diém cdng I&n cta PGS la
murc chi trad ¢ tlrc cao — 15% trong nam 2016, twong (ng véi mire dividend yield
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Khuyén céo st dung

Ban bao cdo nay cia Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngan hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhiing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay duwng dé cung cép theo yéu cdu cua
bét ky t6 chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
dau tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhw la ngudn tham khéo
trrée khi dua ra nhimg quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo céo nay dwoc dua trén nhiing ngudn dd liéu dang tin cdy. Tuy nhién Coéng ty C6 phéan
Ching khoén Ngén hang déu tw va phéat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén thong
tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhing théng tin dwoc dé cap dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phan néi dung cda ban bao céo nay. Moi quan diém ciing
nhw nhan dinh duoc dé cép trong béo céo nay duwa trén sy can nhac cén trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhing quan diém, nhan dinh nay co thé thay déi ma khéng can béo
tréc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
Dau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khong co6 sw dong y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cédp néu khéng duoc sw chép thuan
clia Cong ty C6 phan Ching khoan BIDV.
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