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BAO CAO NGAN- CTCP TAU CAO TOC SUPERDONG- KIEN

GIANG (SKG-HSX)

Bao cao chi tiét 19/12/2016

Khuyén nghi Mua
Gia muc tiéu (VND) 88.200
Tiém nang tang gia ~22%
C6 tic (VND) 3.000
Lgi suét cd tic 4,15%

Bién dong gia co phiéu 6 thang
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Thoéng tin c6 phiéu, ngay 16/12/2016

Gia hién tai (VND) 72.200
SO lugng CP niém yét 34.271.242
V8n diéu 1é (ty VND) 342,71
V8n héa TT(ty VND) 2.474,38

Khoang gid 52 tuan 70.800-135.000

(VND)

% sd hitu nudc ngoai 48,96%
% giGi han s& hitru NN 49%
Chi s6 tai chinh:

Chi tiéu 2013 2014 2015
EPS (vnd) 3.186  5.162  7.267
BVPS (vnd) 14965 17.208  21.055
C6 tirc (vnd) 2.000 1.000
ROA (%) 20,8%  29,1% 33,2%
ROE (%) 21,3%  30,0% 33,9%

Hoat dong chinh

CTCP Tau cao tbc Superdong- Kién Giang
(SKG) la doanh nghiép hoat déng trong linh
vie van tai hanh khach va hang héa ven bién
dwoc thanh lap nam 2007. Hoat dong chinh
clia cong ty la van tai hanh khach bang tau
cao tbc tir Kién Giang dén Phi Quéc. Hién tai,
c6ng ty dang gitr viing vi thé doc quyén khai
thac tai tuyén Rach Gia — Pht Quéc va dan
d4u thi phan van chuyén hanh khach tai tuyén
Ha Tién — Pha Quéc. Trong nhiéu ndm tré lai
day, két qua kinh doanh ctia SKG gan lién véi
s phét trién ctia Phi Quéc.

Ngudn: MBS tdng hop

www.mbs.com.vn

TRIEN VONG KINH DOANH LAC QUAN

CTCP Tau cao tdc Superdong- Kién Giang (SKG) 1a doanh nghiép hoat ddng trong linh virc
van tai hanh khach va hang héa ven bién dwoc thanh [ap ndm 2007. Hoat déng chinh la van
tdi hanh khach bing tau cao téc tir Kién Giang dén Phu Quédc. Hién tai, cong ty dang gty
vibng vi thé s6 1 khai théc tai tuyén Rach Gia — Pht Quéc va tuyén Ha Tién — Phi Quéc.
Trong nhiéu nam tré lai day, két qua kinh doanh clia SKG gan lién voi sy phat trién clia Ph
Quoc.

N&m 2017, thj trwéng Phi Quéc van sé 1a diém sang trong khu vie du lich Phia Nam. Bén
canh d9, viéc khai treong xe trung chuyén phuc vu hanh khéch tai cang Bai Vong (Phu Quéc)
va dac biét la mé rong dia ban hoat ddng sang thj trwdng méi tuyen Rach Gia - Nam Du sé
gilp cong ty duy tri téc d6 tang trudng va gitk vivng vi tri dan dau thi trwdng van tai hanh
khach bing tau cao téc tai khu vire Kién Giang.

Chi tiéu tai chinh cc ban

Chi tiéu

Doanh thu thuan 164 224 305 381 438
% tang trwdng 12,1% 36,6% 36,2% 25% 15%
Loi nhuan sau thué 56 103 175 218 243
% téng trwdng 83,9% 69,9% 24,6% 11,5%
Bién LN rong (%) 34,1% 46,0% 57,4% 57,2% 55,5%
ROA (%) 20,8% 29,1% 33,2% 35,9% 38,1%
ROE (%) 21,3% 30,0% 33,9% 37,1% 39,3%
EPS (VND) 3.186 5.162 7.267 6.378 6.762
Cb tire tién mét 2.000 1.000 3.000

LUAN PIEM PAU TU

Chiing t6i khuyén nghi Mua déi véi c6 phiéu SKG cia Cong ty C6 phan Tau cao tdc
Superdong- Kién Giang véi mic dinh gia trén co sé than trong 88.200 dong/cp,
vGi tiém nang tang gia ~22% so vadi 72.200 dong/cp ngay 16/12/2016 trén cd sa:

®  Hwéng loi tir tang trwdng thi triwong du lich Pha Quéc va thi trwéng méi Nam Du

Theo ké& hoach phét trién cla Phi Quéc, luong khéch du lich t¢i ddo wéce tinh tang gap doi
lén 3 triéu lwot khach vao ndm 2020. Vi con sé théng ké du khach téi Phi Quéc nam 2015
dat 1,64 triéu lwot va 8T2016 la 1,17 triéu lwot, ching t6i ky vong dén ndm 2020 sé dat
khoang 3,5 triéu lwot khéch téi Phi Québc. Bén canh d6, khodng hon 2/3 du khach t&i Phi
Quéc bang dudng thiy con lai st dung may bay. Didu ndy mé ra thém co hdi cho céc cong
ty cung cép dich vu van tai duwdng thdly nhw Superdong.

Théang 06/2015, nam bét dwoc nhu ciu phét trién du lich tai d@o Nam Du, SKG dwa vao hoat
déng tuyén nay véi 16 trinh khoang 47 hai ly chay tir Rach Gia - Hon Tre — Lai Son — Nam Du.
Tuy méi hoat déng nhuwng ciing déng gop 12,97 ty ddng doanh thu trong nam 2015, bién loi
nhuan mang nay dat gan 43%. Dén cudi ndm, thi phan tai tuyén nay d4 tang lén 50% véi hai
tau hoat dong la Superdong | va Il. Nam Du I& hon ddo dwoc danh gia co nhiéu tiém nang
phéat trién du lich, do vay véi loi thé thwong hiéu Ién, chét lwong dich vu phuc vu chuyén
nghiép thi day sé la nhitng diém manh cho kha nang canh tranh clia SKG so véi di tha khac
trong nganh. Trong nhitng ndm t6i, SKG ky vong tuyén nay s& mang lai nhiéu déng gép hon
trong téng doanh thu.

®  Hoat dong kinh doanh ctia SKG ghi nhan mirc ting trwéng an twong

Doanh thu clia SKG trong giai doan tlr nam 2013 dén nay cé sy twong déng voi sb luot
khach dén Pha Québc. Téc dd tang trwdng doanh thu binh quan trong 3 ndm gan day dat
36,37%/nam. Ngoal ra, Doanh thu ctia SKG cling thé hién rd d&c tinh mua vy cta du lich Phu
Quéc, cao diém trong 3 quy dau nam va thap diém nhat vao quy cudi ndm. Hién nay, déi
twong khach hang chinh ctia SKG gém khéch du lich v&i khoang 75-80% la khach du lich néi
dia. Trong thdi gian t&i, khi nhidu dw 4n méi dwoc dau tw vao Phli Quéc, nhu cAu di lai tang
ky vong s& mang dén mét lwgng khéch tiém nang 16n cho SKG.

Giai phap kinh doanh chuyén biét


http://s.cafef.vn/Lich-su-giao-dich-SKG-1.chn
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9 thang dau ndm 2016, két qua kinh doanh SKG tiép tuc tang truéng va hoan thanh 82% ké
hoach c& ndm. Cu thé, doanh thu clia SKG dat 287 ty déng va lgi nhuan sau thué dat 177,5 ty
ddng, ting lan luot 21,5 va 29,3% so vai ciing ky. Nhw vay, so voi ké hoach dé ra véi doanh
thu thuan la 367 ty déng va lgi nhuan sau thué 1 216 ty déng thi SKG da hoan thanh 82% ké
hoach lgi nhuan.

®  Hiéu qua van hanh dai tau gidp thic day tang trwéng trong két qua kinh doanh

Hoat ddng chinh cla Cong ty la van tai hanh khéach va hang héa ven bién bing cac tau cao
tdc Superdong theo 03 tuyén Rach Gia — Phii Qudc — Rach Gia, Ha Tién — Phii Quéc — Ha
Tién va Rach Gia — Nam Du — Rach Gia thudc tinh Kién Giang. Tinh dén nay, Cong ty c6 10
tau dang dwoc khai thac hiéu qua theo céc tuyén hanh trinh tai dia ban tinh Kién Giang.
Tuyén Ha Tién — Pht Quéc — Ha Tién (Tau cao téc Superdong VI, VI va IX); Tuyén Rach Gia
— Phi Quéc — Rach Gia (Tau cao tdc Superdong Il IV, V, VIII va X); Tuyén Rach Gia — Nam
Du — Rach Gia (Tau cao tdc Superdong I, I1). Trong thdi gian t&i, cong ty tiép tuc dwa vao van
hang 2 tau cao téc Superdong XI va XIL.

®  Hwéng loi tir gid dau DO trong ngan han

Trong co' ciu gia von, chi phi nhién ligu chiém ty trong cao nhét chiém 40-60%. Do d6, dién
bién gia dau anh huéng dén két qua kinh doanh ctia SKG. Viéc gia dau duy tri & muc 50
USD/thung dang gitip SKG tiét giam dang k& chi phi nhién liéu. Trong 9 thang d4u n&m 2016,
chi phi nhiéu liéu dat gan 35 ty ddng ( chiém 40,59% gla vén) va giam 8,9% so vGi cung ky.
Chiing t6i dw phéng chi phi nhién liéu ca ndm 2016 sé & murc 45 ty ddng (trén co s& gia dau
& mirc 50 USD/ thung).

Hién tai, gid diu DO trong nwéc (ving 2) duy tri mrc binh quan 12.920 déng/lit gidm gan
20% so véi cuing ky va & mire thap trong 5 ndm gan day. Theo bao cdo méi nhat ctia EIU, gid
dau dy bao dat khodng 60-65 USD/thling trong nam 2017 va dat mirc 85-88 USD/thuing trong
giai doan 2018-2020. Dwa trén dw bao nay, chiing tdi wéc tinh gia dau DO trong nwéc ndm
2017 sé & murc 15.500 dong/llt tang 20% so voi thoi diém hién tai, bién loi nhuan gdp cla
SKG trong ndam 2017 c6 thé giam xudng 60-62% so véi mikc 67% cla nam 2016.

®  Trién vong kinh doanh nam 2017 véi nhitng ké hoach dau tw méi

N&m 2017, Cong ty tiép tuc tap trung vao linh vuc kinh doanh chinh la van téi hanh khéch va
hang hoéa. Theo d6, Cong ty dat muc tiéu duy tri vi tri ddc quyén tai tuyén Rach Gia - Pha
Quéc, tiép tuc cung cb vi thé dan dau tai tuyén Ha Tién - Phi Québc, chi déng gia tang thi
phan tai tuyén Rach Gia - Nam Du, tdng cwéng hiéu qua hoat dong clia cac xe trung chuyén
tai cang Bai Vong (Pha Quéc).

Diém nhan trong ndm 2017, Superdong c6 tham vong la cong ty dau tién trién khai tuyén tau
cao tbc Séc Tréng - Con Dao. Ddng thdi, Superdong cling sé trién khai tuyen pha cao toc Ha
Tién - Phi Quéc trong nam 2017 Ngoai ra, Superdong du klen sé xay mét cau cang cho pha
cGia minh tai cang B&i Vong, tdng chi phi dau tw bao gdm cau cadng mai va hai pha dwoc dy
bao & mirc 11- 13 triéu USD.

" Chién lwoc kinh doanh hop ly, linh hoat

Voi phuong cham hoat dong An toan - On dinh - Linh hoat - Chét luvgng da gitip cho Cong ty
gilr virng Vi tri dan dau thj trdng van tai hanh khach bang tau cao toc tai khu vyc Kién Giang
trong nhirng nam tré lai day.

Trong nam 2015, viéc tang cwdng tau da gitp doanh thu Superdong Kién Giang tang trwdng
91% so v&i cling ky. Bén canh d6, ndm béat dwoc nhu cau phét trién du lich tai ddo Nam Du,
thang 06/2015, Cong ty da diéu tau Superdong | va Il sang hoat déng tai tuyén Rach Gia —
Nam Du, ky vong gép phan nang cao hiéu qua khai thac ctia doi tau SKG.

Trong trung han va dai han, véi xu hwéng phat trién du lich bién dao, nhu cau di lai bang
phuong tién cao téc tai cac dia phwong trong nwéc va cac nwéce lan can trong khu vuc 1a rat
I&n. Cong ty da 1&n ké& hoach tim hiéu, danh gia cac thi triéng va sé khai thac dich vu mai 1a
phéat trién mé hinh pha cao tdc chuyén ché hanh khach va cac phuong tién van tai nhu xe
may, xe tai, xe hoi 50 ché va hang hoa.

®  Pinh gi4 c6 phiéu
Chung t6i str dung hai phwong phap dinh gia la so sanh P/E va FCFF, ty trong 40% voi

phuong phap P/E va 60% vai phong phap FCFF dé dinh gia c6 phiéu SKG. Gia tri hop ly
dbi cb phiéu SKG ndm 2017 & 88.200 déng/cé phiéu.

Hién tai, cb phiéu SKG dang giao dich & mdrc P/E 1a 11,38 Ian, thdp hon P/E clia cac doanh
nghiép cing nganh trong khu vuc ( P/E la 15, 09 Ian) va P/E thj truéng (16 1an). Do d6, chiing
tdi khuyén nghi mua va nam gite déi véi ¢6 phiéu SKG tai viing gia hién tai.

2 CTCP Tau cao téc Superdong Kién Giang (SKG) 15.12.2016
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CHI TIET TINH HINH HOAT PONG CUA SKG
HOAT DONG KINH DOANH CO DU BIA PHAT TRIEN TRONG DAI HAN

®  Tiém ning tang trwdng tip thi trwéng du lich Phi Quéc...

Phi Quéc 1a mét huyén dao toa lac & phia Tay Nam Viét Nam, thudc tinh Kién Giang. Vi vi
tri d3c thu cing véi nhiktng canh quan thién nhién dep, trong nhitng ndm gan day, Phu Quéc
ndi [én nhu mot diém sang ca nwéc vé thu hit vén dau tw cac dw an xay dung ha ting va khu
nghi dudng. Theo khao st clia nhiéu t6 chirc quéc té, Phi Quéc hién 1a diém dén yéu thich
ctia nhiéu du khach trong va ngoai nudc. Trong nam 2014, t chirc National Geographlc (My)
binh chon day 1& mét trong 3 diém dén ly twéng. Ngoai ra, theo két qua khao sét clia tb chirc
Roughguides (Anh), Phl Quéc 1a mét trong 10 diém du lich hap dan nhét thé gisi. Vao thang
09/2014, Phti Qudc dwoe Tha twéng Chinh Phi chép thuan tré thanh d6 thi loai 2. Chinh nhe
nhirng tiém nang du lich nay, Phi Quéc da thu hit mét lwgng I6n khach du lich (chlem 33%
s6 luot khach du lich dén Kién Giang) cting nhu gép phan gia téing nhu cau di lai bing dudng
thay ctia ngwdi dan cac khu vire 1an can.

Biéu dd 1: Sb lwot du khach dén Kién Giang va Pht Quéc ( Bon vi: triéu luot)

1LEL H“

Nam Nam Nam 8T2016 Nam Nam Nam Nam Nam
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mKién Giang ®Pha Quéc = Khach quéc té

Ngudn: S& Van hoéa, Thé thao va Du lich Kién Giang va MBS duw phdng

Phi Quéc dang dwoc dinh hwéng phat trién dé tré thanh déc khu kinh t& quan trong cla Viét
Nam. Nhe @6, thu hat thém nhiéu dw &n I&n nhw Cang Théi An, san bay québc té Phi Quéc va
dw an cang Hanh khéch quéc t& Phi Quéc tién hanh tai day. Trong khi d6, cac dw an nhw truc
dworng chinh Nam — Béc, dudng vong quanh dao,...dang thwe hién gép phan tao khung co
s& cho ha tng cho dia phwong. Do d6, ching téi cho rang day la nhitng budc dém virng
chéc dé khu vuc nay tiép tuc vuwon minh phét trién trong tuong lai.

Dia ban hoat déng cua Superdong

t‘hhak KED Bay /\//

tx, Ha'Tien

Viron Quéc.
Gia Phu Quéc
Phu Quéc

tp. Pha Quéc

Vutn quée

qiaUMinh  EEE

Nguén: Superdong
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LA trung tdm clia ndm du lich quéc gia 2016, Phti Quéc dang dén ngay cang nhiéu khéch du
lich, trong 8 théng dau nam Phu Qudc don 1,17 triéu Iwgt khach du lich. Theo ké hoach phat
trién cha Phu Quoc lwgng khach du lich t6i dao wac tinh tang gép doi 1&n 3 triéu lwot nam
2020. V&i con sé théng ké du khach ndm 2015 dat 1,64 triéu luot, ching toi ky vong réng
nam 2020 sé co khoang 3,5 triéu lwot khach t¢i Phi Quéc. Bén canh dé, khodng 2/3 du
khéch t&i Pha Quéc bang dwérng thaly con lai st dung may bay. Bidu ndy mé ra thém co hoi
cho céc cong ty cung cap dich vu van tai dwéng thly nhw Superdong.

Biéu dd 2: Doanh thu cc tuyén t&i Phi Quéc (Don vi: ty VND)

200 189.425

180
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0 -

137.496

Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

mTuyén Ha Tién- Pht Quéc = Tuyén Rach Gia- Phu Quéc

B Trién vong tir thi trwéng du lich m&i Nam Du

Quan dao Nam Du thudc huyén do Kién Hai la diém xa nhét cua tinh Kién Giang. Trudc day,
khach du lich it biét dén noi nay va chi ba nam tr& lai day. Nam Du la hon ddo dwoc danh gia
c6 nhidu tiém nang phat trién du lich. Trong nhitng ndm trwdc di tau binh thwong mét tr 10
dén 12 gid, strc chd lai han ché, cho nén vai nam dau dén chi vai trdm téi moét nghin du
khéach.

N&m bét dwoc nhu cau phét trién du lich tai ddo Nam Du, thang 06/2015, SKG dwa vao hoat
dong tuyén nay vai 16 trinh khoang 47 hai ly chay tir Rach Gia - Hon Tre — Lai Son — Nam Du.
Tuy chi mé&i hoat déng nhwng ciing déng gép 12,97 ty déng doanh thu trong nam 2015, bién
loi nhuan mang nay dat gan 43%. Dén cudi nam, thj phan tai tuyén nay da tang lén 50% véi
hai tau hoat dong la Superdong I va Il

Bén tau xa dao An Son tai quan dao Nam Du

C6 thé ndi, tuyén tau cao tdc chinh 1a dong lyc thic day du lich Nam Du phat trién. Chi riéng
trong 8 thang clia nam 2016, vung quan dao nay da don gan 58 nghin Iwot khach, gap 50 lan
so nam 2010.

Vi lgi thé thuong hiéu lon, chét lugng dich vu phuc vu chuyén nghiép thi day sé 1a nhiing
diém manh cho kha nang canh tranh clia SKG so véi doi thu khac trong nganh. Trong nhiing
nam t&i, SKG ky vong tuyén nay sé mang lai nhiéu déng gép nhiéu hon trong téng doanh thu.

4 CTCP Tau cao téc Superdong Kién Giang (SKG) 15.12.2016
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®  Hoat dong kinh doanh ctia SKG ghi nhan mirc ting trwéng an twong

Doanh thu clia SKG trong giai doan tir nam 2013 dén nay cé sw twong déng voi sb luot
khach dén Pha Quéc. Téc dd ting trwéng doanh thu trong 3 ndm gan day binh quan dat
36,37%/nam. Bdng thoi, doanh thu ctia SKG ciing thé hién ré dac tinh mua vu cta du lich
Phi Quéc, cao diém trong 3 quy dau ndm va thap diém nhét vao quy cudi nam.

Biéu dd 3: Doanh thu SKG va sb luong khach du lich dén Phu Quéc

350
300
250
200

150 +
100
50
0

Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 9T 2016

mmm Doanh thu (ty VND) ~ —— S lwot khach dén Phu Quéc ( tr)

Biéu db 4: Doanh thu va loi nhuan sau thué theo tirng quy (Bon vi: ty VND)
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®mDoanh thu  ® Loi nhuan sau thué

Nguén: Superdong

Hién nay, déi twong khach hang chinh cta SKG gdm khéach du lich voi khoang 75-80% la
khéch du lich ndi dia. Trong thoi gian tdi, khi nhieu dw an méi duoc dau tw vao Phu Quoc,
nhu cau di lai tang ky vong sé mang den mot lwong khach tiem nang I&n cho SKG.

SKG tiép tuc da ting trwéng, EPS 9 thang dat 5.179 déng

Huwéng lgi tr du lich Pha Quéc, két qua kinh doanh SKG tiép tuc ting trwdng déu dan va
hoan thanh 82% ké hoach ca ndm. Cu thé, doanh thu thudn tir hoat déng kinh doanh trong
quy 3 tang 20,6% lén hon 98 ty déng. Ty suét loi nhuan gop tiép tuc & mirc cao dat gan 70%,
qua do I&i gop tang 22,4% dat 68,3 ty déng. Ngudn thu cia SKG chi yéu dén tir hoat dong
kinh doanh chinh, trong khi doanh thu tai chinh va thu nhap khac déu khoéng dang ké. Sau khi
trir di cac khoan chi phi, loi nhuan sau thué ctia SKG dat 58,6 ty dong.

Ly ké 9 thang dau nam, doanh thu clia SKG dat 287 ty dong, tang 21,5% cuing ky va loi
nhuén sau thue dat 177,5 ty dong, tang 29,3% cung ky. So vai ké hoach deé ra véi doanh thu
thuan la 367 ty dong va loi nhuan sau thué la 216 ty dong, SKG da hoan thanh 82% ké hoach
lgi nhuan.

5 CTCP Tau cao tdéc Superdong Kién Giang (SKG) 15.12.2016
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9 thang dau nam
2016 2015 Thay dbi 2016 2015 Thay dbi
Doanh thu thuan 98,06 81,3 20,60% 287,19 236,44 21,50%
Lei nhuan gop 68,33 55,84 22,40% 201,21 160,16 25,60%
Bién LN gbp 69,68% 68,68% 1,50% 70,06% 67,74% 3,40%
DT tai chinh 1,07 1,37 -21,90% 8,7 3,97 119,10%
CP ban hang 7,12 6,08 17,10% 21,45 17,84 20,20%
Chi phi QLDN 2,12 1,41 50,40% 5,61 4,28 31,10%
LNTT 60,41 49,74 21,50% 183,19 142,04 29,00%
LNST 58,59 48,15 21,70% 177,49 137,27 29,30%
EPS 1.710 1.405 21,70% 5.179 4.005 29,30%
Ngudn: Superdong
B Hjéu qua van hanh dai tau giup thic day tang trwéng trong két qua kinh doanh
Nang lwc hoat dong cda Superdong
So
Swwcch&tdi  Técdd(  thuydn  Thoi
T6r)g cong da(hanh Hai ly/ vién ( gian
sudt (Kw)  khach) gi®) Ngwdi) chay (h)
Superdong | 1.179 171 26 10 25
Superdong Il 1.518 261 27 12 25
Superdong I 2.08 306 30 13 2,5
Superdong IV 2.08 306 30 13 2,5
Superdong V 1.518 275 27 13 25
Superdong VI 1.518 275 27 12 1,3
Superdong VII 1.518 275 27 12 1,3
Superdong VI 1.518 275 27 12 2,5
Superdong I1X 1.518 275 27 12 1,3
Superdong X 1.518 275 27 12 2,5
Nguén: Superdong
Pac diém chinh ctia cac tuyén dang hoat déng ciia SKG
Hoat ddng kinh doanh clia SKG bao gdm 03 tuyén tau cao téc va dich vu xe trung chuyén mai
di vao hoat dong trong nam 2015.

e Tuyén Rach Gia — Phu Quéc: Hién nay, SKG dang git vi thé doc quyén van
chuyén hanh khéch tai tuyén nay va ludn duy tri cong suét khai thac tau & mirc cao
v6&i bién lgi nhuan gop dat khoang 50-70%. Day la tuyén van duy tri vi thé dan dau
vé& déng gop trong co' cAu doanh thu clia cong ty ( nam 2014 la 75,93% va ndm
2015 1a 62,11%). Ngoai ra, bién loi nhuan cla tuyén Rach Gia- Phi Quéc tang tir
52% nam 2013 xubng 69% nam 2015.

e Tuyén Ha Tién — Pht Quéc: Cong ty dan dau thi phan tai tuyén nay véi cong suat
khai thac clia cac tau dang dan cai thién. So véi ndm 2014, tuyén nay da tang dén
88,06% doanh thu lén 101,3 ty ddng nam 2015. Tc dd ting trudng vuot bac cha
tuyén Ha Tién- Phi Quéc da gop phan tang ty trong vao tbng doanh thu tr mire
24,07% nam 2014 1én 33,22% nam 2015. Ngoai ra, bién loi nhuan gop cla tuyén cai
thién kha tét trong cac nam vira qua, dat 66% trong ndm 2015 tang so véi mikc 49%
cGia ndm 2014. Trong nam 2015, SKG d& diéu thém 1 tau phuc vu sang chay tuyén
nay, nang sb tau chay hién nay Ién 3 tau. Vi vay, ching t6i cho rang viéc diéu thém
tau mai sé 1a yéu t6 gidp SKG chiém linh hoan toan thi phan tai tuyén nay.
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e Tuyén Rach Gia— Nam Du: Thang 06/2015, SKG dua vao hoat dong tuyén nay voi
16 trinh khodng 47 héi ly chay tir Rach Gia - Hon Tre — Lai Son — Nam Du. Tuy mé&i
hoat déng nhung ciing déng gép 12,97 ty déng doanh thu trong ndm 2015, bién loi
nhuan mang nay dat gan 43%. Nam Du la hon ddo dugc danh gia ¢ nhiéu tiém
nang phat trién du lich, do vay véi lgi thé thuwong hiéu Ién, chat lwong dich vu phuc
vu chuyén nghiép thi day sé la nhitng diém manh cho kha nang canh tranh clia SKG
so v&i ddi tha khac trong nganh. Trong nhitng ndm t&i, SKG ky vong tuyén nay sé
mang lai nhiéu déng gép hon trong tdng doanh thu.

e Dich vu trung chuyén hanh khéach bang xe 6 t6 chi méi dwa vao hoat déng tir
thang 6 nam 2015 tai Bai Vong ( Pht Quéc) dé gitip hanh khach di chuyén vao céc
khu vire trung tdm mét cach thuan tién va ti wu vé chi phi, vi vay so véi cac nhém
doanh thu khéc thi dich vu nay déng gép ty trong nhd nhét.

Nim 2017, SKG dau tw thém hai tau, tdng vén dau tw 100 ty déng

SKG quyét dinh déng tau pha cho tuyén Ha Tién - Pht Quéc va tau cao tbc tuyén Séc Trang -
Con Pao vai tbng von dau tw mdi tau 50 ty ddng. Cu thé, tau pha cho tuyén Ha Tién - Pha
Quéc c6 stre chd khodng 230 hanh khach, khoang chiva xe may va khoang chinh chira xe 6
t6 va hang héa. Trong khi d6, tu cao téc co strc chd khodng 306 hanh khach, ¢ déc tinh ky
thuat phi hop véi ving bidn hoat dong. Thoi gian ban giao tau dw kién trudc ngay
15/06/2017.

Tuyen Séc Trang - Con Dao cling moi duoc quyét dinh mé thém hdi dau thang 8/2016. Dw
kién tau cao tbc Tau Cao téc tir Séc Traéng di Con Dao sé c6 tdc do 27 hai ly/gid; do dai Ion
nhat 46 m, chiéu rong lon nhat la 6,58 m, co thé ché dwgc 306 nguo’l Thoi gian giao tau
trong vong 06 thang ké tir ngay ky hop dong Téng vén du tw ddi v6i ca hai tau trén khoang
50 ty ddng, dw kién l4y tlr ngudn vén tw co.

Nhw vay, véi 2 hop ddng dw kién déu dwoc ban giao vao khodng thang 6 ndm 2017, dw kién
sé dwoc dua vao khai thac vao quy 3/2017. Va khi tuyén dwéng nay di vao hoat dong, SKG
sé nang sb tuyén duwdng thay khai thac 1&n 4 tuyén gdm: Ha Tién -Phl Quéc, Rach Gia -Phu
Quéc, Rach Gia- Nam Du va Con Dao-Séc Trang.

Biéu dd 5: Co cAu doanh thu va loi nhuan gop cac tuyén

Co cau doanh thu Co cau loi nhuan gép
100% 100%
80% 80%
60% 60%
40% 40%
20% 20%
0% 0%
N&m 2013 N&m 2014 N&m 2015 Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015

e o . B . ® Tuyén Ha Tién- Phi Quéc  ® Tuyén Rach Gia - Phi Quéc
B Tuyén Ha Tién- Phi Quoc = Tuyén Rach Gia- Phu Quoc )
A . N ® Tuyén Rach Gia -Nam Du Xe trung chuyén
® Tuyén Rach Gia -Nam Du Xe trung chuyén

Nguén: Superdong

" Hwéng loi tir gid dau DO trong ngan han

Trong co' cu gia von, chi phi nhién liéu chiém ty trong cao nhét chiém 40-60%. Do do, dién
bién gia dau anh huwéng dén két qua kinh doanh clia SKG. Viéc gia dau duy tri & mic dudi
50 USD/thuing da gitip SKG tiét gidm dang ké chi phi nhién liéu. Trong 9 thang dau n&dm 20186,
chi phi nhiéu liéu dat gan 35 ty ddng ( chiém 40,59% gi& vén) va gidm 8,9% so véi cling ky.
Chung t6i dw phdng chi phi nhién liéu ca ndm 2016 s& & mrc 45 ty ddng (trén co’ s& gia dau
& murc 50 USD/ thung).

Hién tai gi4 dau DO trong nudc (viing 2) duy tri mirc binh quan 12.920 ddng/lit gidm gan 20%
s0 véi cling ky va & muirc thap trong 5 ndm gan day. Theo b4o cdo méi nhat clia EIU, gia dau
dw bao dat khoang 60-65 USD/thuing trong nam 2017 va dat mrc 87-88 USD/thung trong giai
doan 2018-2020. Dya trén dy bdo ndy, ching t6i wéc tinh gia ddu DO sé & mie 15.500
ddngllit trong ndam 2017, bién loi nhuan gdp cta SKG trong ndm 2017 c6 thé giam xudng 60-
62% so v&i mirc 67% cua nam 2016.
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Biéu dd 6: Dién bién gia diu DO trong nwéc

Dau DO

25000

20000 /m\—\
eV =

5000
0 T . .
® © A ® S N > ™ & ©
N N $ & S N N N N N N X
S S S S S S S S
AL L N S\ A S\
O O O S Q S Q Q O Q § O
O N S N S N

Ngudn: Hiephoixangdau va MBS téng hop
Viéc dwa cac tau mai di vao hoat dong lién tuc cling doi hdi phai gia tang ddi ngl nhan vién
phuc vu trén tau cling nhw chi phi khau hao hang nam. Do do, Iy ké 9 thang dau nam chi phi
nhéan cong va chi phi khau hao tang lan lugt 38% va 26% so v&i cung ky.

Biéu dd 7: Co cAu chi phi trong gia vén hang ban

100%
90% +—
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -
0% -

14% 14%
Lo T 1% 2%

Nam 2013 Nam 2014 Nam 2015 9T2016

® Chi phi nhién lieu  ®Chi phi nhan céng = Chi phi kh&u hao Chi phi khac

Nguén: Superdong
®  Trién vong kinh doanh nam 2017 va nhitng ké hoach dau tw méi

N&m 2017, Cong ty tiép tuc tap trung vao linh vuc kinh doanh chinh la van téi hanh khéch va
hang hoéa. Theo d6, Cong ty dat muc tiéu duy tri vi tri duy nhét tai tuyén Rach Gia - Pht Quéc,
tiép tuc cting cb vi thé dan dau tai tuyén Ha Tién - Pha Quéc, chi déng gia ting thi phan tai
tuyén Rach Gia - Nam Du, téing cwéng hiéu qué hoat dong clia cac xe trung chuyén tai cang
Bai Vong (Pht Quéc) va chéc chan trong viéc thwe hién ké hoach khai trwong linh vue kinh
doanh méi la tau pha cao tdc tai tuyén Ha Tién - Phi Quéc.

2015 KH 2016 Thay déi

Doanh thu thuan 304,974 366,917 20,3%
Lgi nhuan sau thué 174,979 216,534 23,7%
Vén diéu lé 244,795 342,714 40,0%
Cb tre 50% 30% -40,0%

Nguén: Superdong

Superdong cé tham vong la cong ty dAu tién trién khai tuyén tau cao téc Séc Trang - Con Dao
trong nam 2017.T& nam 2009 t&i ndm 2015, sb lwong khach du lich t6i Con Pao tang
33%/nam. Nam 2015, ¢6 hon 110.000 lwgt khach du lich t¢i Con Dao, lam doanh thu nganh
du lich ting 60% so v&i cling ky 1én mirc 460 ty déng. Hon niva, theo quy hoach téng thé phat
trién kinh té ctia Vuon Quéc gia Con Dao téi nam 2030, Con Dao duoc ky vong sé tré thanh
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mét trong nhiing dia diém du lich hdp dan nhét trong khu viec Béng Nam A. Véi tién nang
phat trién du lich Con Dao sé la dong lyc thic day Superdong trién khai tuyén Soc Trang -
Cbn Bao. Dy kién tau cao toc Tau Cao toc twv Séc Trang di Con Déo sé co toc dd 27 hai
Iy/glc do dai I6n nhat 46 m, chieu rong Ion nhat la 6,58 m, c6 thé ché duoc 306 ngu0’| Thoi
gian giao tau trong vong 06 thang ké tir ngay ky hop ddng. Téng vén dau tw dbi voi ca hai tau
trén khoang 50 ty ddng, duw kién l4y tlr ngudn vdn tw cé.

Superdong cung sé trlen khai tuyén pha cao tbc Ha Tién - Phu Quoc trong nam 2017.
Superdong s& xay mot cau cang cho pha cla minh tai cang B&i Vong, téng chi phi dau tw bao
goém cau cang mai va hai pha dwoc dy bédo & mirc 11- 13 triéu USD.

®  Chién lwgc kinh doanh hop ly, linh hoat

Véi phwong cham hoat ddng An toan - On dinh - Linh hoat - Chét lwgng dé giup cho Cong ty
git virng vi trf d&n dAu thij trwerng van tai hanh khéach bang tau cao tdc tai khu vic Kién Giang.
Bén canh loi thé khdng bi chi phdi, anh hwéng bdi cac yéu t6 ty gia, SKG da rét chd dong
trong viéc duwa ra cac chién lwgc kinh doanh phi hop véi dién bién va xu huéng cla thi
trwong. Trong do, viéc kip thoi dwa Tau cao téc Superdong VII, VIl vao khai thac ding dot
cao diém 1a diém nhén trong kha ning don dau xu huéng ctia Cong ty. Ngoai ra, viéc khai
trwong xe trung chuy&n phuc vu hanh khéch tai cdng Bai Vong (Pht Quéc) va déc biét [a mé
réng dia ban hoat dong sang thi trudng maéi tuyén Rach Gia - Nam Du cho thay Cang ty da co
nhitng chd trwong rat linh hoat, kip thdi.

Trong nam 2015, viéc tang cwdng tau da giup doanh thu Superdong Kién Giang tang trwdng
91% so vé&i cling ky. Bén canh d6, ndm bat dwoc nhu cau phat trién du lich tai ddo Nam Du,
dau thang 06/2015, Cong ty da diéu tau Superdong | sang hoat déng tai tuyén Rach Gia —
Nam Du, ky vong gép phan nang cao hiéu qua khai thac clia déi tau SKG.

Trong trung han va dai han, voi xu hwéng phat trién du lich bién dao, SKG nhan dinh nhu ciu
di lai bang phuong tién cao téc tai cac dia phuong trong nwéc va cac nwéec lan can trong khu
vire 1& mét thi truong rong Ién, tidm nang. Cong ty cé ké hoach tim hiéu, danh gia cac thi
trwong phil hop va sé khai thac dich vu méi 1a phat trién md hinh pha cao tdc chuyén ché
hanh khach va cac phwong tién van tai nhu xe may, xe tai, xe hoi 50 ché va hang héa.

¥ Phan tich tinh hinh tai chinh

Tinh hinh tai san Tinh hinh nguén vén
Tai san ngén han 316 409 29,4% No ngén han Tr VND 11,9 11,26 -5,4%
Tai san dai han 211 270 28,0% No dai han Tr VNB 0 0
Téng tai san 527 679 28,8%  Téng no Tr VND 11,9 11,26 -5,4%
Vong quay Téng TS 0,58 0,75 29,3%  Téng NV Tr VND 527 679 28,8%

Co’ cau tai chinh

Xét vé Iinh vire kinh doanh, Cong ty tap trung toan b ngudn Iwc phuc vu cho linh vuc kinh
doanh chinh 14 van tai hanh khach va hang héa ven bién, day ciing chinh la th& manh cla
Cong ty. Do dac trung hoat dong, viéc ghi nhan doanh thu dwoc thye hién nhanh chéng sau
khi hoan tét ban vé nén Cong ty gap rét it rdii ro vé cong ng vai khach hang. Tai san ngan han
chd yéu |a tién, tién glri ngan hang. Tai san dai han chi tap trung & tai san cb dinh, trong do
gia tri cAc tau cao tdc, xe trung chuyén hién co chiém da sb.

Xét vé& hiéu sut sir dung tai san, vong quay Tdng tai san ting t» mde 0,58 vong ndm 2015
Ién 0,75 vong nam 2016.

Véi tiém lyc tai chinh t6t nhw hién nay, Cong ty khéng can thwe hién bat clr khoan vay tin
dung nao dé hoat dong kinh doanh hodc dau tw Tai san. Chinh vi vay, hdu hét No phai tra
clia Céng ty chi xuét phét ttr nhitng hoat déng kinh doanh théng thwéng nhw mua nguyén
liéu, phai trd ngn han cho cac déi tac hop tac kinh doanh, phai trd ngudi lac dong va cac
khodn thu theo quy dinh nhw phi quan Iy bén bai, thué. Bay hoan toan la cac khoan ne’ ngén
han. Ciing nhw nhitng ndm trwéc day, Cong ty khdng co bt ky cac khodn N Phai tra dai
han.

Kha nang thanh toan

Trong 4 ndm tré lai day, cac hé sb thanh toan ngén han ctia Cong ty cé déu cé xu huéng téng
dan. Trong d6, 2013 va 2015 14 hai ndm hé s6 thanh toan tdng manh. Riéng ndm vira qua,
kha n&ng thanh toan trong ngan han da téng lén 26,49 1an. Céc khoan ne’ ngan han khéng cé
thay ddi nao dang k& so véi ndm truéc, trong khi d6, tai sdn ngan han lai tdng manh dén
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29,4% dat 409 ty dbng. Déng gdp nhiéu nhét trong khodn tang nay Ia khodn dau tw ngan han
dé dam bao viéc sinh 161 cho dong tién tlr Igi nhuén kinh doanh. Khoén ton kho d& tang dén
27,7% trong nam 9 thang qua, tuy nhién viéc nay khong anh hwéng dén kha nang thanh toan

clia SKG.

Kha nang sinh l&i

Giai doan nam 2013 dén nam 2015, cac hé sb phan anh kha nang sinh I&i cda Cong ty lién
tuc gia tang diéu “nay cho thay md hinh hoat dong ctia Cong ty d& dat dwoc hiéu qua. Cac tau
déu dat cong suét khai thac cao trong ndm da gilp cac khoan lgi nhuan ctia Céng ty cang
tang manh hon véi mac twong wng 69,49% cho lgi nhuan sau thué va 67,52% loi nhuan tir

hoat déng kinh doanh nam 2015.

Kha nang thanh khoan

Kha nang thanh toan hién hanh

Kha nang thanh toan nhanh
Kha n&ng thanh toan tién mat
CFOltotal liabilities

Kha nang sinh l&i

Loi nhuan bién gép

Loi nhuan bién rong

ROA

ROE

Kha nang hoat dong

Vong quay cac khoan phai thu
Vong quay hang tdn kho
Vong quay cac khoan phai tra

Vong quay téng tai san

®  Pinh gia va khuyén nghi

14,98
7,91
7,91

1152,66

50,12
33,89
23,23
23,83

153,57
15,21
57,98

0,69

+« Dinh gia theo phwong phap P/E

10

15,12
10,21
10,21
98,38

56,39
46,14
33,29
34,09

17,72
66,58
0,72

26,49
20,53
20,47
1583,77

66,72
57,38
39,69
40,71

813,39
15,07
94,02

0,69

23,79
20,56
20,46
515,26

70,63
63,38
38,29
40,03

263,42
15,10
77,10

0,63

Nguén: Superdong va MBS téng hop

Hién tai cb phiéu SKG dang giao dich & mdc P/E la 11,38 Ian, thap hon P/E clia cac doanh
nghiép cung nganh trong khu vyc ( P/E 1a 15,09 lan) va P/E thj trwdng ( 15 l1an).

Véi dy phong EPS ndm 2017 clia SKG la 6.762 ddnglcp va mirc P/E forward 1a 12 1an, gia
hop ly dbi véi cd phiéu SKG 1a 81.144 dong/cp.

P/E qua khr cua SKG
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M6t sé doanh nghiép ciing nganh
VES Vén héa thj treong P/E P/B
900938 CH Equity 3.809.492.992 41,38 1,07
601872 CH Equity 28.988.035.072 21,11 1,77
MISC MK Equity 32.585.689.088 11,56 0,93
SRYS IN Equity 4.928.368.128 9,61 1,98
SCI IN Equity 28.437.028.864 7,70 0,42
Trung binh 15,09 1,28
Nguén: Bloomberg
+ DBinh gia theo phwong phap FCFF
Gia dinh md hinh:
Trong nhing nam tiép theo, chiing t6i cho rang voi tiém nang phat trién cia Phi Quéc sé la
co sO cho sy tang trwdng tiép tuc duy tri. Voi con so thong ké du khach téi Phi Quoc nam
2015 dat 1,64 triéu lwot va 8T2016 la 117 triéu lwot, ching t6i ky vong dén nam 2020 sé dat
khoang 3,5 triéu lwot khach téi Phu Quoc, twong dwong mire tang trwdng CAGR hang nam
dat 20% trong giai doan 2017-2020.
Dua trén gia dinh tau Superdong XI va Xll dugc dwa vao hoat dong trong thang 07/2017, gia
dau DO dwa trén kich ban tang 20% so véi murc binh quéan ndm 2016 va khong co sy dieu
chinh vé gia vé trong nam 2017, chling téi wéc tinh doanh thu va loi nhuan sau thué ctia SKG
dat 439 ty ddng va 243 ty dbng trong ndm 2017. Chling tdi gid dinh nam 2017, SKG tiép tuc
tang von thém 5%, do do, EPS forward nam 2017 clia SKG dat 6.762 dong/cp.
Hién tai gia dau DO trong nudc (viing 2) duy | tri mirc binh quan 12.920 dong/llt gidm gan 20%
s0 v&i cling ky va & murc thap trong 5 ndm gan day. Theo b4o cdo méi nhét clia EIU, gid dau
dy bao dat khoang 60-65 USD/thung trong nam 2017 va dat mirc 87-88 USD/thung trong giai
doan 2018-2020. Dya trén dy bao nay, ching téi wéc tinh gia dau DO sé & muc 15.500
ddng/lit trong nam 2017, bién loi nhuan gop clia SKG trong ndm 2017 cé thé giam xudng 60-
62% so v&i mirc 67% cla nam 2016.
Cac gia dinh: Loi ttre trai phiéu dai han Rf 8,0%
Lai suét thi trwdng dai han Rm 11,0%
Beta B 0,57
Hé s6 chiét khau theo CAPM K 9,7%
PHUONG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN CUA DOANH NGHIEP (FCFF)
Chi tiéu 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
LNST Ty vnd 218,5 243,2 261,0 281,6 302,8 315,7 331,5 348,1
Chi dau tw Ty vnd 54,0 20,9 17,5 13,7 9,4 4,8 4,8 4,9
Khéu hao tai san Ty vnd 28,6 15,0 15,6 16,1 16,4 16,6 16,7 16,9
Thay déi VLD ngoai TM Ty vnd (73,5) 7,1 6,0 4,7 3,2 1,6 1,7 1,7
FCFF Ty vnd 266,5 230,2 253,1 279,3 306,6 325,8 341,7 3.201,7
PV FCFF, GTKT Ty vnd 266,5 209,8 210,3 211,5 211,6 205,0 196,0 1.673,6
Sum (+)TM (-)N¢ Ty vnd 3.184,4
Sé lwong CP Iwu hanh Trcp 34,3
PVt vnd 92.965
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Téng hop hai phwong phap dinh gia

M6 hinh dinh gia Binh quan gia

P/E 81.144 40% 32.446
FCFF 92.965 60% 55.779
Tong 88.245

Téng hop hai phucrng phap dinh gia la so sanh P/E va FCFF, ty trong 40% Voi phucyng phap
P/E va 60% v&i phwong phap FCFF d& dinh gia cb phiéu SKG. Gia tri hop ly déi c¢b phiéu
SKG nam 2017 la 88.200 ddng/cd phiéu.

Hién tai, cb phiéu SKG dang giao dich & mdc P/E 1a 11,38 Ian, thap hon P/E clia cac doanh
nghiép cing nganh trong khu vuc ( P/E la 15,09 lan) va P/E thi trvong (16 lan). Do d6, chiing
tdi khuyén nghi mua va nam gite déi véi ¢6 phiéu SKG tai viing gia hién tai.
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TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHiNH

BAO CAO KET QUA KINH DOANH

bvt: Ty VND

Doanh thu ban hang va CCDV
Céc khoan gidm trlr doanh thu
Doanh thu thuan

Gia vén hang ban

Loi nhuan gop

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Trong do: Chi phi lai vay

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuan thuan tir HDKD
Thu nhap khac

Chi phi khac

Loi nhuan khac

Lai (16) cty lién doanh/lién két
Loi nhuan trwéc thué

Chi phi thué TNDN hién hanh
Chi phi thué TNDN hoén lai
Lgi nhuan sau thué

Loi ich cta cb déng thiéu sb
Loi nhuan sau thué cong ty me

TAI SAN NGAN HAN
Tién va twong dwong tién
DAu tw tai chinh ngan han
Céac khoan phai thu

Hang tén kho

Tai san ngén han khac
TAI SAN DAI HAN

Phai thu dai han

Tai san ¢6 dinh

B4t dong san dau tw

DAu tw tau chinh dai han
Loi thé thuong mai

Tai sén dai han khéac
TONG TAI SAN

NO’ PHAI TRA

No ngén han

Vay va no ngan han
Phai tra nguwdi ban
Ngudi mua tra tién trwde
No dai han

Vay va no dai han

VON CHU SO HOU

Vén dau tw cia CSH
Thang dw vén cé phan
C6 phiéu quy

Lai chwa phan phéi

Vén va quy khac

Loi ich cb dong thiéu sb
TONG CONG NGUON VON

Ngubn: MBS Research
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Hé s6 vé kha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan hién thoi
Hé sé thanh toan nhanh

Hé s thanh toan tién mat

Hé s vé hiéu qua hoat dong

Vong quay cac khoan phai thu
S6 ngay thu no binh quan
Vong quay hang tén kho

S6 ngay tén kho binh quan
Vong quay téng tai san

Vong quay tai san cé dinh

Hiéu suét st dung vén chl s& hivu

Hé s6 vé co’ cdu von

Tai san ngén han/ Téng tai san
Tai san dai han/ Tdng tai san
Hé s6 no (chung)

Hé sb no trén VCSH

Hé sb no ngan han trén téng tai san

Hé sb no ngan han trén TS ngan han

Hé sb no ngan han trén VCSH

Hé sb no dai han trén tdng tai san

Hé s no dai han trén tai san dai han

Hé sb no dai han trén VCSH

Hé s6 vé kha ning sinh 1&i
Hé sb loi nhuan gop

Heé sé loi nhuan tr HDSXKD
Heé s6 loi nhuan khac

Hé s6 loi nhuan trwde thué
Hé sé lgi nhuan rong

Hé sé sinh 1&i tdng tai san (ROA)

Hé sé sinh 1&i vén cha sé hiru (ROE)

Ty trong lgi nhuan khac/ LNTT

Ty trong lgi nhuan tr HDSXKD/ LNTT

Hé sé danh gia thu nhap

Thu nhap trén cé phan (EPS)

Cé ttre trén cb phan

Hé sb chi tra cd tire

Mrc sinh 161 cb tirc

Tang trwdng cd tire hang nam (gD)
Gia tri sb sach (BV)

2013

15,26
14,31
7,25

4,25

84,77
17,73
12,75
0,61
0,95
0,63

34,8%

65,2%
2,3%
2,3%
2,3%
6,6%
2,3%
0,0%
0,0%
0,0%

41,9%
36,2%

0,0%
36,2%
33,9%
20,8%
21,3%

0,0%

100,0%

3.186

0,0%
0,0%

14.965

2014

15,20
14,73
6,68

77,59
17,72
8,35
0,63
1,20
0,65

47,4%

52,6%
3,1%
3,2%
3,1%
6,6%
3,2%
0,0%
0,0%
0,0%

56,4%
48,4%

0,1%
48,5%
46,1%
29,1%
30,0%

0,2%
99,8%

5.162
2.000
38,7%
6,9%

17.208

CAC HE SO TAI CHINH

2015

26,49
25,80
7,39

73,06
15,07
9,75
0,58
1,46
0,59

59,9%

40,1%
2,3%
2,3%
2,3%
3,8%
2,3%
0,0%
0,0%
0,0%

66,7%
59,4%
0,0%
59,5%
57,4%
33,2%
33,9%
0,0%
100,0%

7.267
1.000
13,8%
3,8%
-50,0%
21.055
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Lién hé trung tam nghién clru:
Tran Hoang Son

Son.tranhoang@mbs.com.vn

Do Bao Ngoc

Ngocl.dobao@mbs.com.vn

Pham Van Quynh

Quynh.phamvan@mbs.com.vn

Hé Thong Khuyén Nghi: Hé th6ng khuyén nghi clla MBS dugc xdy dung dua trén miic chénh léch clia gid muc tiéu 12 thang va gid c6
phiéu trén thi truding tai thsi diém danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN TU 10% dén 20%

PHU HOP THI TRUONG  TU -10% dén +10%

KEM KHA QUAN TU -10% dén - 20%

BAN <=-20%

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh 1ap tlr thang 5 ndm 2000 bdi Ngan hang TMCP Quéan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mot trong 5 cong ty
chiing khoan d4u tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngirng phét trién, MBS da trd thanh mdt trong nhitng cdng ty chling khoan
hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: moi gidi, nghién clfu va tu van dau tu, nghiép vu ngan hang dau tu, va cac nghiép vu
thi truGng von.

Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS d& dugc md rdng va hoat ddng cd hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha
NGi, TP. HCM, Hai Phong va céc ving chién lugc khac. Khach hang clia MBS bao gém cac nha dau tu’ cd nhan va t8 chiic, cac t6 chic tai
chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gom cac cong ty thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tuv MB (MB
Capital), Cong ty CP bia 6c MB (MB Land), Cong ty Quan ly ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Cong ty CP Viét R.E.M.A.X (Viet R.E.M),
MBS ¢4 ngudn luc I6n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phu hgp ma réat
it cdc cong ty chiing khoan khac ¢ thé cung cép.

MBS tu hao du'gc nhin nhan la:

= Cong ty mdi gidi hang dau, di'ng dau thi phan moi gidi tr ndam 2009.

= COng ty nghién ctu cd tiéng ndi trén thi trudng vdi ddi ngli chuyén gia phan tich cé kinh nghiém, cung cap céc san phdm nghién clu
vé kinh t€ va thi truGng chirng khoan; va

= Nha cung cap dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy moé vira.

Tuyén bd mién trach nhiém: Ban quyén nim 2014 thudc vé Cong ty CP Chitng khoan MB (MBS). Nhifng thng tin str dung trong béo
céo dugc thu thap tir nhitng ngudn dang tin cdy va MBS khdng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cia ching. Quan diém thé hién trong
bao cdo nay la clia (cic) tac gia va khdng nhét thiét lién hé vdi quan diém chinh thlc cia MBS. Khdng mdt thong tin cling nhu' y kién nao
dudc viét ra nham muc dich quang cao hay khuy&n nghi mua/ban bat ky chiing khoan nao. Bao cdo nay khdng dudc phép sao chép, tai
ban bdi bat ky ca nhan hodc té chirc nao khi chua dugc phép ctia MBS.

MBS HOI s&
Toa nha MB, s& 3 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha Ndi

DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www.mbs.com.vn
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