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DQC [Phu Hop Thi Trwérng] - Dan dau nganh chiéu sang Viét Nam - Cap nhat

CONG TY CO PHAN BONG DEN PIEN QUANG (DQC), Nganh chiéu sang
Nguy&n Thé Minh Gia: 64.000 VND Gia muyc tiéu: N/A TL tiang: N/A

Trwéng phéng phan tich Gia tri von héa: 1.981,8ty GTGD/ngay (30 ngay): 9,7 ty Room KN: 22,8%

Khéi khach hang céa nhan

Cac chi sé chinh 2013A 2014A 1H2015 2015F
L& Trong Nghia Doanh thu (ty VND) 795,1 1.223,1 362,5 1.118,0
Chuyén vién phan tich Tang trwédng doanh thu 26,1% 53,8% -37,7% -8,6%

EBIT (ty VND) 192,7 324,9 135,4 431,9

Loi nhuan sau thué 121,3 236,6 103,6 2429
22/10/2015 Tang trwéng LNST 147,3% 95,1% 38,4% 2,7%

] . EPS (VND) 4.965 9.687 3.268 7.720

Cac chiso chinh BVS (VND) 33.798 39.701 36.555 N/A
S& hivu clia khoi ngoai 22,8% 3 > 5 g
Room tbi da cho khéi ngoai  49,0% PER 4, 4, >, !
SL cb phiéu lwu hanh 31.458.342 |PBR 0,7 1,0 14 N/A
S6 CP pha loang 31.458.342 |ROE 15,2% 26,4% 30,6% N/A
Mrc cao nhét 12 thang VND  69.000 Téng no / Tong tai san 50,0% 47,2% 37,3% N/A
Mtrc thap nhat 12 thang VNB  36.900
Co ciu cb dong e Doanh thu 2015 sé bi phan nao chirng lai do nhirng thay doi trong hoat déng
Nguyén Thai Nga (HDQT) 11,9% xuét khau. Tuy nhién, hoat déng trong nwéc tiep tuc khéi sac khi lgi nhuén
Tran Thi Linh (NCLQ) 7.7% rong 6T 2015 dat gan 102 ty dat dwgc 70% ke hoach cuoi nam va tang 40% so
H& Quynh Hung (CT -HPQT)  7,3% v6i cung ki nam 2014. L X
Amersham Industries Limited 6,1% e Ladoanh nghiép dau nghanh chiéu sang trén thi trwong ndi dia, DQC tao nén
Nguyén Théi Quynh L& (NCLQ)  4,6% co s& phat trién trung va dai han qua viéc dau tw va phat trién cong nghé
SBS 3.7% (R&D). Cbng ty da cung co cam ket nay khi trich khoang mét ntra lei nhuan

rong lam quy R&D trong nam 2014 va 2015.

e DQC la mét trong nhitng céng ty c6 ndng lwc hoat déng khéa t6t. Chi sé ROA
va ROE trwot 12 thang 1an lwot 1a 15% va 30%, bién lgi nhuan gop kha an
twong so véi mét bang cac cong ty Viét Nam va hoan toan bé xa déi thu trwc
tiép 1a RAL.

e Vé&i lwong tién dbéi dao tir hoat dong ban Ié trong nwéc céng véi khoan phai
thu tlr Cuba tri gia mét triéu USD/thang (cho dén hét 2016), dong tién manh
nay da cho phép DQC thwc hién cac khoan tra cé tirc kha wu dai. Chi trong

Hinh 1: H& théng dai Iy trén ca nuéc nam 2015, céng ty da trd 20% cé tirc bang cé phiéu va 20% cé tirc bang tién.

y oy Doanh thu chipng lai do nhivng thay ddi trong xuat khau, két qua hoat déng quy 2 vwot
i troi

Do nhitng khé khan gan day cla phan khuc xuét khau, doanh thu trong 6T 2015 ctia DQC ¢
phan that vong, chi dat 28% ké& hoach ciia nam 2015. Ly do chinh cta viéc giam sut trén la
viéc doanh thu tir thi trwdng xuét khau gidm manh chi con khodng 6 ty so va&i 200 ty cla
2 4 cung ki nam trwéc. Kho khan tam thoi nay sé duoc giai quyét phan nao trong nlra con lai
cla ndm khi cdng ty da chét duwoc mot sb hop ddng xuét khau vai tdng tri gia vao khoang
220 ty.

Trai ngwoc véi sy that thuweng cia phan khic xuét khiu, két qua hoat ddng kinh doanh trong
nwéc tiép tuc gay an twong. Do cac khodn dau tw vao viéc hé tro ban san phdm LED, DQC
y da c6 thé tiép tuc nang cao ty suét loi nhuan gdp vén di da rat 4n twong tlr mirc khodng 30%
A - Ién dén 43.7% trong Q2/2015. Tuy c6 két qué doanh thu that vong, viéc tang bién 1ai gop

trong Q2 da tao nén mot cu hich 1&n trong két qua lgi nhuan rong, dat gan 70% ké hoach ca
4 A nam va tang 40% so v&i cung ki.

'\ S < < < P

/ ® i\ Theo cdng ty, bién Igi nhuén an twong trong Q2 sé tiép tuc dugc gitk vibng cho dén het nam,
» ;“ cung voi khang dinh Ia doanh thu trong nwéc sé tang trwdng trong 30% trong nam 2015,

chuing tdi wéc tinh doanh thu cudi ndm clia DQC sé dat khoang 1.118 ty véi loi nhuan rong
pr dat khoang 240 ty twong dwong véi lgi nhuan nam 2014.

Nguén: DQC -
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Bwérc ra khéi chiéc ao céng ty nha nwéc

Vao thang 9/2014, Téng cdng ty dau tw kinh doanh vén nha nwéc (SCIC) da chinh thirc thoai 100% vén tai
DQC. Viéc thay dbi co' ciu chi s& hiru da giup Dién Quang dua ra hang loat cac quyét dinh dau tw vao
vigc phat trién cong nghé va mé rong hé thdng showroom thuc day ban hang. Khéng nhiing thé, phan trém
dau tw cla khéi ngoai vao DQC ciing da gia tang dang ké& sau sy kién nay. Véi tam thé clia mot cong ty tw
nhan cdng v&i von gop dau tw va sy minh bach cta nha diu tw nwéc ngoai, dinh hwéng quén ly doanh
nghiép mai nay sé dan dét cong ty phat trién viing manh trong twong lai.

Dan dau thi trwong chiéu sang Viét Nam

Trong nhitng n&m gan day, trén thé gi¢i da co nhiéu budc tién vé cong nghé dén LED nham gidm chi phi
san xuét va hiéu suat phat sang. Trong nwéc, DQC ciing da tich cwe dau tw vao phat trién cdng nghé. Cu
thé trong nam 2013 va 2014, cong ty nay da trich khoang 50% loi nhuan sau thué vao quy R&D, nang sb
dw clia quy nay lén hon 200 ty gap doi ddi thti canh tranh truc tiép 1a RAL. Hon thé niva, vao ngay 17 thang
9 vira qua, DQC vira théng qua quyét dinh thanh lap céng ty con — Céng ty Céng nghé Cao Pién Quang.
Cong ty nay sé cung v&i Dién Quang Engineering la 2 cong ty con chu lyc dé phat trién phan khuc dén LED
chiéu sang. Khi khoan dau tw hoan thanh, DQC sé& c6 kha nang san xuét chip LED thay vi phai nhap khau
hoan toan bo phan nay tir Trung Quéc.

Két qua trwdc mat clia viéc diu tw ndi trén 1a da cé hang loat cac chiing loai san phdm méi cé bién lgi
nhuan cao da dwoc DQC chao ban trén ca kénh ban 1& va kénh dau thau cong trinh. Theo théng tin cla
cbng ty, sau khi chinh thirc ra mat khoang 200 chiing loai s&n phdm méi trong ndm 2014, doanh thu trong
nwéc — tiee la khong tinh khoan doanh thu tir ban lwgng hang tén kho gia ré - ting trwédng hon 40% so voi
nam 2013. Két qua clia qua trinh dau tw va phat trién cling da thé hién truc tiép vao bién loi nhuan gop
trong Q2/2015 nhw da néu trén.

Hinh 2: Tang trwéng virng manh cuda thi trwéng  Hinh 3: Thi phan bong dén Viét Nam
trong nwéc
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== Trong nwéc mmmm Xuat khdu Téng

Nguén: DQC, VCSC Ngudn: Nielsen, 2014
Nhan dinh

Chung t6i nhan dinh cac yéu t6 hd tro DQC téng gia trong quy vira rdi da dwoc thj trudng danh gia day da
I&én gia cb phiéu. Trong ngan han, DQC dang mét dan d6 hap dan vi: (1) do cac yéu tb thay dbi trong phan
khuc xuét khdu, doanh thu va lgi nhuan cudi ndm 2015 sé bj chirng lai; (2) cb t&rc clia ndm 2015 da dwoc
cong ty tra day da va ké hoach cb tlrc ndm tiép theo chwa dwoc cong bd cu thé; (3) tinh tir d&u ndm 2014,
gia cb phiéu DQC da tang hon 60%, vwot xa dd ting ctia VNI 13 8.5%.

V& dai han, DQC la mét trong nhitng cong ty c6 kha nang sinh 161 kha tét trén thj trwéng. Clung véi viéc
cong ty chi méi bat dau chu ki dAu tw phat trién cdng nghé - bang chirng la viéc ty 1é tai san dai han va no
dai han kha thap so véi tdng tai san — dw dia dé phat trién clia DQC 13 rét I6n. Hon niva trong nhitng ndm
tiép dén, khi thj trwerng bat dong san dang c6 dau hiéu ham néng tré lai, doanh thu vé mang d4u thau chiéu
sang cong trinh sé phat trién manh hon, déng gép mét phan dang ké vao tang trwdng chung cla cong ty.

Theo du phong ctia VCSC, EPS vao cudi nam ctia DQC sé la 7,700 dong. Nhw vay, véi gia dong clra ngay
22/10/2015 la 64,000 ddng, DQC dang giao dich v&i P/E 1a 8.3x.
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Bao cao tai chinh tom tat (don vi: ty dong)

BANG CAN DOl KE TOAN KET QUA KINH DOANH
202015 [ 2013A 2014A 1H2014 1H2015
Téng tai san 1668,6 | 1863,0 | 1656,6 | 16585 Doanh thu 7951 | 12231 579,3 362,5
Tai san ngdn han 1541,1 | 1692,5 | 1440,7 | 14465 Gia vén hang ban -546,2 | -797,0 | -3898 | -2251
Tién, TD tién 432,7 | 1725 288,7 189,9 Loi nhuan gop 2489 | 426,1 187,6 134,9
DTTC ngén han 18,6 | 581,6 372,6 352,3 Chi phi ban hang -90,6 | -140,3 -86,9 -42.9
Phai thu KH 678,2 | 5502 | 387,0| 4160 EBIT 192,7 | 3249 105,8 135,4
Hang tdn kho 350,6 | 3286 | 3465 | 3910 NPAT () 1213 | 236,6 72,9 | 101,9
Tai san NH khéc 60,9 59,5 45,9 16,7 (*) Thu nhap sau thué cla cd déng cong ty me
Tai san dai han 127,5| 1706 | 2159 | 2120

TSCP (nguyén gia) | 286,0 | 3060 | 3079 | 3126 LUU CHUYEN TIEN TE

Khau hao liy ké -208,9 | -230,7 | -236,5| -2444 \ 2013A 2014A 1Q2015 2Q2015

DAu tw dai han 21,5 13,2 62,5 62,5 LC tién thuin 231,5 | -260,1 56,1 -38,8
Tai san khac 29,0 82,0 2,1 79,7 LC tién tir HDKD 110,2 | 563,33 33,0 78,2
No va vén CSH 1668,6 | 1863,0 | 1656,6 | 1658,5 LC tién tir HD ddu tw 132,3 | -626,9 157,2 -12,4
No phai tra 8350 | 8795| 7152 | 6189 LC tién tir HD tai chinh -11,0 | -196,5 | -134,0 | -104,6
No ngén han 7604 | 7971 | 6379 | 5435 Tién dau ky 201,2 | 4327 | 1725| 2287
Phai trd ngan han 50,1 54,3 13,7 54,5 Tién cudi ky 432,7 | 1725| 2287 | 1899
No vay 481,1 | 310,2| 189.0 84.4

No ngén hankhac | 229.2 | 4326 | 4352 | 4047 MOT SO CHi TIEU TAI CHINH

No dai han 746 | 825 7.2 754 | | 2013A 2014A 1H2014 1H2015

No vay 0,0 0,5 4,2 0,4 Ty suét loinhuan gop | 31,3% | 34,8% | 32,3% | 37,3%
No dai han khac 74,6 82,0 73,1 75,1 Ty suét LN sau thué 155% | 19.8% | 12,6% | 28,1%
Vén chu sé hiru 8335 | 9835 | 9414 | 1,039,6 ROA (12M Trailing) 73% | 13,7% | 145% | 156%
Vén didu 1& 2442 | 2442 | 2882 | 3146 ROE (12M Trailing) 152% | 26,4% | 27,2% | 30,5%
Thang dw 344,4 | 3500 | 3444 | 3500 Don béy tai chinh (A/E) 2,0 1,9 1,8 1,6
Céac quy, LN gitv lai | 2369 | 3754 | 3009 | 3608 Gia tri sb sach (ddng) | 33,798 | 39,701 | 33.280 | 36.555
Loi ich CP thiéu sb 8,0 13,8 7.9 14,2 EPS (ddng/cp) 4212 | 8487 | 2150 | 3.268
Hinh 4: CAu tric vén Hinh 5: DQC va VNI
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Phén tich ki thuat
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Trong ngan han, hé théng chi bdo xu hwéng clia chiung t6i danh gia mirc GIAM xu hwéng ngén han véi
merc hd tro gan nhét 1a viing gia 57.5. Bdng thei, xung luc tdng diém ngén han d& co chiéu hwéng suy yéu
va dong tién c6 hién twong rit ra trong ngén han khi mé hinh dao chiéu giam gia ngén han da hinh thanh.

Trong trung han, xung lwc tang diém va chi bao dong tién d& c6 d4u hiéu suy yéu va xuét hién cac mé hinh
phan ky gidm gia cho thay rdi ro trung han da cé chiéu huwéng gia tang. Tuy nhién, hé thdng chi bao xu
hwéng clia ching téi danh gia & mirc TANG xu hwéng trung han véi mie hd tro 1a viing gia 57.5 — 58.0.

Chiung t6i khuyén nghi cac nha dau tw ngan han xem xét ha ty trong cé phiéu trong cac nhip hdi
phuc. Pong th&i, cac nha dau tw trung han han ché gia ting ty trong cé phiéu va néu dé thi gia
xuyén thing ving hé trg 57.5 — 58.0 thi diém ban c6 thé dwoc xac lap.

Vung hé tro 1: 58.0 Vung hé tro 2: 53.0
Vung khang cy 1: 68.5 Vung khang cy 2: N/A
Ot s Lovsts Shaa o 57000.000
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Tdi, Lé Trong Nghfa, x&c nhan ring nhitng quan diém dwoc trinh bay trong bao céo nay phan anh ding quan diém ca
nhan cla chung tdi v& cong ty nay. Chang téi cling xac nhan réng khéng cé phan thu lao nao cla ching téi da, dang,
hoac sé truc tiép hay gian tiép co lien quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao céo nay. Cac chuyén
vién phan tich nghién ctru phu trach cac bao céo nay nhan dwoc thu lao dwa trén nhiéu yéu t khac nhau, bao gém chét
lwgng, tinh chinh xac cGa nghién ctu, va doanh thu cha céng ty, trong do bao gém doanh thu tir cac don vi kinh doanh
khac nhw bd phan Méi gidi t chirc, hodc Tw van doanh nghiép.

Phwong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghij cia VCSC

Noi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghj dwoc dwa ra dwa trén mirc tang/giam tuyét déi cla gia cd
phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dwoc xac dinh bang cong thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khong lién quan
dén hoat dong thi trwérng. Cong thire nay dwoc ap dung tir ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Binh nghia

MUA Téng loi nhuan ¢ dong (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé trén 20%
Téng loi nhuan ¢ déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang téi dw béo sé dwong tir
10%-20%

Téng loi nhuan cb déng (bao gébm cb tirc) trong 12 thang t¢i dy béo sé dao dong
gitra @m 10% va dwong 10%

Téng lgi nhuan cb dong (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé& am tir 10-

KHA QUAN
PHU HOP THI TRUONG

KEM KHA QUAN

20%
] Téng loi nhuan cd dong (bao gdm cb tirc) trong 12 thang t&i dw bao sé am trén
BAN 20%
KHONG DANH GIA B6 phan nghién clru dang hodc c6 thé sé nghién ctru cd phiéu nay nhwng khong

dwa ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi Iy do tw nguyén ho&c chi dé tuan tha céc
quy dinh cla luat va/hoadc chinh sach cong ty trong trwéng hop nhét dinh, bao gém
khi VCSC dang thwc hién dich vu tw van trong giao dich sap nhap hoéc chién lwoc
c6 lién quan dén cong ty dé.
KHUYEN NGHI TAM Hinh thirc danh gia nay xay ra khi chwa c6 day da théng tin co s& @é xac dinh
HOAN khuyén nghj dau tw ho&c gia muc tiéu. Khuyén nghij dau tw hodc gia muc tiéu trwdc
do, néu co, khéng con hiéu lwc déi vai cd phiéu nay.

Trir khi c6 khuyén cao khac, nhixng khuyén nghj dau tw chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nhirng bién déng gia trong
twong lai cé thé 1am cho cac khuyén nghi tam thoi khdng khép véi mire chénh léch gitra gia thi trwdng cla cb phiéu va
gid muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tw can duogc thye hién mét cach linh hoat.

Gia muc tiéu: Trong hau hét trudng hop, gia muc tiéu sé twong trng véi danh gia cia chuyén vién phan tich vé gia tri
hop ly hién tai clia cé phiéu. Gia muc tiéu la méc gia ¢ phiéu nén duoc giao dich & hién tai néu thi trwéng ddng y quan
di&m ctia chuyén vién phan tich va cé nhitng yéu t xuc tac can thiét dé tao ra sw thay ddi nhan thirc trong thdi han nhét
dinh. Tuy nhién, néu chuyén vién phan tin réng trong thoi han xac dinh sé khong cé tin tire, sw kién hodc yéu té thic day
can thiét dé& cb phiéu co thé dat dén gia tri hop ly thi gia muc tiéu cé thé khac véi gia tri hop ly. Vi thé, trong hau hét
trwérng hop, khuyén nghi cia ching téi chi 1a danh gia sw chwa phu hop gitra gia thi trwdng hién tai va gia tri hop ly hién
tai clia c6 phiéu theo quan diém clia ching téi.

Phwong phap dinh gia: Dé xac dinh gia muc tiéu, chuyén vién phan tich cé thé st dung nhiéu phwong phap dinh gia
khac nhau, bao gdm nhwng khdng giéi han, phwong phap chiét khdu dong tién tw do va dinh gia so sanh. Viéc lwa chon
phuong phap tly thudc vao tivng nganh, cong ty, tinh chat cd phiéu va nhiéu yéu t6 khac. K&t qua dinh gia c6 thé duwa
trén mot hodc két hop nhiéu phwong phap sau: 1) Binh gia dwa trén nhiéu chi sé (P/E, P/CF, EV/doanh thu, EV/EBIT,
EV/EBITA, EV/EBITDA), so sanh nhém cong ty va dwa vao sb liéu qua khir, 2) M6 hinh chiét khdu (DCF, DVMA, DDM);
3) Phwong phap tinh tdng gia tri cac thanh phan hoac cac phwong phap dinh gia dwa vao tai san; va 4) Phwong
phap dinh gia st dung lgii nhuan kinh té (LO‘I nhuan thang dw, EVA). Cac moé hinh dinh gla nay phu thudc vao cac yéu
tb kinh té vi mé nhw tang trwdng GDP, l4i suét, ty gia, nguyén liéu véi cac gia dinh khac vé nén kinh té ciing nhu nhirng
rdi ro vén cé trong cdng ty dang xem xét. Ngoai ra, tam Iy thj trwéng cling c6 th& anh hwéng dén viéc dinh gia cang ty.
Qua trinh dinh gia con can c& vao nhitng ky vong c6 thé thay d6i nhanh chéng ma khéng cén théng bao, tuy vao sy phat
trién riéng clia tirng nganh.

Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong qua khtr khong nhét thiét sé& dién ra twong tw cho cac két qua trong twong lai. Ty gia
ngoai té c6 thé anh huéng bat loi dén gia tri, gia hodc loi nhuén cta bét ky chirng khoan hay céng cu tai chinh nao c6
lién quan dwoc noi dén trong bao céo nay. bé duoc tw van dau tw, thye hién giao dich hoac cac yéu cau khac, khach
hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh clia khu vire d& duoc giai dap.
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CTCP Chirng khoan Ban Viét (VCSC)

WWW.VCSC.com.vn

Tru sé& chinh

Bitexco, LAu 15, Sé 2 Hai Triéu
Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong giao dich
S6 10 Nguyén Hué
Quén 1, TP. HCM
+848 3914 3588

Phong Nghién ctru va Phén tich
Giam doc

Vi Thanh Tu, +848 3914 3588 ext 105
tu.vu@vcsc.com.vn

Tai chinh, Céng nghiép, Tap doan da nganh
Trwéng phong cao cap
Ngb Hoang Long, ext 145

Dang Van Phap, CV cao cép ext 143

Binh Thi Thiy Dwong, CV cao cAp ext 140
Nguyén Lé Hoang Yén, CV cao cép ext 124
L& Minh Thay, Chuyén vién ext 116

Ly Thi My Dung, Chuyén vién ext 149
Nguy&n Thanh Nga, Chuyén vién ext 199

Vi mé va Thij trwong

Nguyé&n Thé& Minh, Truéng phong ext 142
Lé Trong Nghia, Chuyén vién ext 181
Dwong My Thanh, CV vi mé ext 173

Chi nhanh Ha Nai

109 Tran Hwng Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+844 6262 6999

Phong giao dich

236 - 238 Nguyén Céng Tre
Quan 1, Tp. HCM

+848 3914 3588

Phong Nghién clru va Phan tich
+848 3914 3588
research@vcsc.com.vn

Bat dong san, Hang tiéu dung
Trwéng phong cao cap
Anirban Lahiri, ext 130

Nguyén Thao Vy, Chuyén vién ext 147
Hoang Minh Hai, Chuyén vién ext 138

Dau khi

Nguyé&n B¢ Tuén, Trwdng phong ext 185
Ngd Thuy Tram, Chuyén vién ext 135
Nguyén Thi Kim Chung, Chuyén vién ext 132

Phong Giao dich chirtng khoan khach hang té chirc

& Ca nhan nwéc ngoai

T4 chirc nwéc ngoai
Michel Tosto, M. Sc.
+848 3914 3588 ext 102
michel.tosto@vcsc.com.vn

T4 chirc trong nwérc
Nguyén Quéc Diing

+848 3914 3588 ext 136
dung.nguyen@vcsc.com.vn

Phong Méi gi¢i khach hang trong nwéc

Hé Chi Minh

Chau Thién Trac Quynh
+848 3914 3588 ext 222
quynh.chau@vcsc.com.vn

Ha Noi

Nguyén Huy Quang

+844 6262 6999 ext 312
quang.nguyen@vcsc.com.vn

See important disclosure at the end of this document
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Khuyén cao

Béao cao nay dwoc viét va phat hanh bdi Coéng ty Cé phan Ching khoan Ban Viét. Bao céo nay duwoc viét dua trén
ngudn théng tin dang tin cay vao thoi diém cong bd. Céng ty Co phan Chirng khoan Ban Viét khéng chiu trach nhiém vé
dd chinh xac cla nhirng théng tin nay. Quan diém, dw béo va nhitng wéc lwgng trong béo cao nay chi thé hién y kién
cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung cta Céng ty Cé phan
Chirng khoan Ban Viét va co thé thay di ma khoéng can théng bao trwdc. Bao céo nay chi nhdm muc dich cung cép
théng tin cho cac t6 chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw ca nhan cia Coéng ty cé phan chirng khoan Ban Viét va
khéng mang tinh chat méi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Quyét dinh
clia nha dau tw nén dwa vao nhirng sy tw van déc lap va thich hop véi tinh hinh tai chinh ciing nhw muc tiéu dau tw
riéng biét. Bao cdo nay khdng duwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khong
dwoc sw chdp thuan bing van ban ctia Coéng ty C4 phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu
str dung cac thong tin trong bao céo nay.
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