Trién vong Nganh Cang bién & Logistics nam 2024:
Pong Iuc tang trudng chinh dén tir xu hudng lam day hang
ton kho va cang thang dia chinh tri

Trién vong nam 2024: Tich cuc
C0 phiéu ua thich: PVT. C6 phiéu theo doi: GMD, HAH, VTP P e

Trong nadm 2023, nganh Cang bién & Logistics ¢ dién bién kha quan hon so vdi chi s6 VNIndex

Nganh Cang bién & logistics c6 dién bién vufot rdi so véi chi s6 Vnindex  D1en bien nganh trong nam 2023

trong nam 2023, khi ghi nhan muec ting trudng von hoa la 29,8% svck,
trong khi chi s6 VNIndex tang 12% svck va nganh Cong nghiép chi tang
4% svck.
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C6 phiéu c6 mc ting cao nhét 1 VTP (+136%, nho lgi nhuan ting

gan 50% svck va ¢ phiéu da dugc phé duyét niém yét trén san HOSE) ok
va GMD (+50% chi yéu nho tang truéng |gi nhuan manh tif i nhuan -10%
bat thuong va ting gia san cang bién). 20%

CA phiéu co dién bién gia kém tich cyc nhéat 1a VNA (-34%) va VOS (- ¢

3%) do gia cudc tau hang kho da trd vé mic binh thuong, khién lgi VNindex = Industrials Sea Ports & Logistics
nhudn cua 2 cong ty nay giam xu6ng mitc hoa von tham chi ghi nhan
16 trong Q3/2023. Nguon: Bloomberg, SSI Research

Trién vong nim 2024
e Nhin Iai nam 2023

v~ Trong ndm 2023, chang t6i nhan thay bitc tranh toan nganh yéu do nhu cu bén ngoai yéu hon cha yéu tur cac thi trudng xuét khau trong
diém cua Viét Nam nhu My/Chau Au. Cu thé, theo Hai quan Viét Nam, trong 1172023, tri gia thuong mai ctia Viét Nam giam 8,2% svck.
Cu thé, gia tri xuat khau va nhap khau lan lugt giam 5,8% va 10,7% svck. Gia tri nhap khau giam manh cho thiy cac doanh nghiép san
xuat ky vong trién vong phuc hoi don hang chua may khéi sac. Dang thoi, mot s6 cang bién 16n ciing du bao khéi lugng hang hoa ciing
rat han ché trong khoang 1-2 thang, do cac hang tau khong co cam két vé khoi lugng dai han (vi du trong 6 thang - 12 thang) nhu thong
[ trong nhitng nam trudc.

v V& khéi lugng, nganh cang bién ghi nhan két qua it tiéu cuc hon, ddc biét 1a trong nita cubi ndm 2023. Theo dit liéu cua Vinamarine, tong
san lugng container qua Viét Nam chi giam 1% svck trong khoang 1172023 dat 22,6 triéu TEU. O mién Bac, chung t6i ciing nhan thay
san lugng cua hé thong cang Hai Phong chi giam 1% trong 1172023 dat 5,7 triéu TEU. Theo bg dit liéu (nhu biéu do dudi day), ching toi
nhan thiy su cai thién ro rang tir thoi diém giita ndm, ddc biét & cang Hai Phong, nha ty trong dong gop tit thi truang My/Chau Au thép
hon so véi cac cang & mién Nam va thi trudng noi A déng gop cao hon, nhu Trung Quéc/Nhat Ban/Han Quéc, cac qudc gia ¢ chinh séch
tién té long hon thj truong My/Chau Au va hoat dong giai phong hang ton kho it manh mé hon.
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Nguon: SSI Research, Vinamarine

v VE gia cudc, ching t6i nhan thay gia cudc binh quan duy tri 6n dinh trong ndm 2023 ¢ cac cang va giam dang ké khoang 50-60% svck
d6i vi mang van tai bién.

v/ V& mét lgi nhuan, chang t6i nhan thay NPATMI cot 16i trong 9T2023 ctia nganh da giam 30% svck, trong d6, NPATMI ¢6t I6i ciia cac cang
ghi nhan mitc giam 4% svck, phi hop véi mic giam 1% svek san lugng qua cang; NPATMI mang van tai bién ghi nhan mic giam manh
43% svck do gia cudc van chuyén thip hon (ngoai trir céc tau chd dau co mife tang trudng hai con s6); mang logistics ghi nhan NPATMI
giam 35% svck do san lugng va gia ban trung binh thap hon.

Chu dé chinh ddi vdi nganh cang bién trong nam 2024 sé 1a phuc hoi san lugng do nhu cau xuat nhap khau cai thién (dc biét 1a tir viéc
bo sung hang tdn kho 6 My/Chau Au), trong khi nguén cung sé duy tri 6n dinh dén nam 2025.

Dau tién, theo kich ban co so cla chung t6i 1a nén kinh té My sé tang trudng chim, nhung sé khong co tinh trang ha canh citg/suy thoai
nghiém trong va mat viéc lam/thu nhap dang ké, va cac doanh nghiép ban & sé ddy manh b sung hang ton kho sau khi giam hang ton kho
trong 1,5 ndm qua. Dot cdt giam Iai suét tiép theo ciia ngan hang trung uong sé 1a mot yéu t6 ho trg khac cho chi tiéu cta ngudi tiéu dung va
san xudt, tat ca dong thai déu giup khoi lugng hang hoa van tai bién va xép dd tai cang tang 1én. Chang téi gia dinh mifc tang trudng gia tri
xuét nhap khau Ia 10% svck trong nam 2024 va tang truéng san lugng hang hoa ciing tang 10% svek (xét vé san Iugng container TEU) cho
toan nganh, dic biét mc ting truang c6 thé manh hon trong nira dau nam 2024 do mitc nén so sanh thap trong ndm 2023.

Thit hai, chiing t6i cho rang tang truéng san lugng co thé cao hon déi véi cac cang nudc sau véi mifc tang trudng 15% svek (hoat dong
nhiéu hon & thi trudng My/Chau Au) so véi cac cang trung chuyén véi mutc ting 7% svck (hoat dong chu yéu & thi trudng thuong mai ndi A),
diéu nay sé ¢ lgi cho nhitng cong ty c6 cang nudc sau nhu GMD, MVN. Vé phia cung, ching t6i nhan thdy cong suat cang bién khong co
nhiéu thay doi cho dén nam 2025, khi mot s6 cang nudc sau l6n di vao hoat dong nhu: Lach Huyén 3&4 cua PHP, Lach Huyén 5&6 cla
HATECO, Gemalink 2A ciia GMD, va Nam Binh Vi 3 cua GMD, véi tong cong suat 3,3 triéu TEU, tuong duong 12% san Iugng container qua
cang cua Viét Nam nam 2023.

o Yéu o hé trg tang trudng doi véi nganh van tai bién mot 1an nita lai dén tir cang thang dia chinh tri. Cing théng dia chinh tri hién nay (chién
tranh Nga-Ukraine, xung dot Israel-Hamas-Hezbollah tai Trung Dong, cac cudc tin cong tau hang gan day cua Houthi tai Bién Do...) sé la yéu
t6 hé trg cho nganh, dic biét 1a doi voi van tai bién vi khi xay ra xung dot khién cac tuyén duong bién kéo dai han, giam ngudn cung va ho trg
van chuyén hang hoa. Cang bién [a mang dugc huong 0i gian tiép tr chu dé nay, nhu ching toi da dé cap trong bao cdo phan tich gan day,
doanh thu cang bién/TEU c¢6 xu huéng tang trong nhitng ndm nganh van tai bién gép diéu kién thuan loi nhu dién bién trong ndm 2021/2022.
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Containers 22% 5.741 23% 673,5 43% dinh chi tt ca cac chuyén van chuyén qua Bién Do va Vinh Aden cho dén khi ¢6 thong bao mdi. Hapag Lloyd ciing

Theo quan diém cua ching toi, chi dé cang thang dia chinh tri da dugc phan anh mét phan vao gia cudc van chuyén va gia thué tau dinh
han d6i véi tau ché dau (do tac dong cta chién tranh Nga-Ukraine tir ndm 2022) trong nam 2023, va c6 thé 1a yéu to hé trg cho gia cudc
cha nganh van tai container trong nam 2024.

Chiing t6i c6 mot s6 nhan xét vé su phu thudc cua cac loai hinh van chuyén khac nhau trong kénh dao Suez va tac dong ban dau tit cudc tan
cong 6 bién D tai thoi diém viét bai nhu sau. Theo di liéu, chang t6i nhan thiy van tai container sé la mang dugc hudng loi [6n nhét do ty
trong hoat dong nhiéu 6 Suez (22% giao dich container duang bién dugc van chuyén qua Suez). Néu viéc chuyén hudng khoi kénh Suez kéo
dai, chung t6i cho rang, sé co su gian doan sau rong déi vi chudi cung tng toan cau va sé 1a dong Iuc tich cuc cho nganh vén tai container
toan cau va noi dia nhu trong giai doan 2020-2022.

Téac dong ban dau

Céc hang van tai hang ddu phuong Tay (>80% thi phan) tam dimg van chuyén qua Bién Do. Maersk Line da hoat
dong tro lai nhung ngay 1ap tic tam dimng trong 48 gid' sau khi tiép tuc bi tin cong. Tai thoi diém viét bai, Maersk da

da tam dimg tuyén Bién DO cho dén khi c6 thong béo mdi.
Gi& cudc van tai giao ngay tuyén A-Au ting khoang 15% ké tir ngay 15/12.

Dén thoi diém hién tai, mot s6 doanh nghiép da tranh khu vuc nay dé han ché tic dong.

Tau ché hang roi 6% 7.049 28% 295,5 19%

Tau ché dau 10% 8.923 36% 511,6 33% | Dén thoi diém hién tai, viéc chuyén hudng chi 6 muc han ché va tac dong dén nganh mang tinh cuc bo.
Khac 3.316 13% 94,5 6% | Kénh Suez nhin chung ¢6 tm quan trong han ché d6i vai cac nganh khac.

Téng cong 10% 25.029 100% 1574,9 100%

Nguon: Clarksons

Bo Giao théng van tai Viét Nam phé duyét va ky Thong tw 39/2023/TT-BGTVT quy dinh biéu gia méi vé xép dd container tai cang bién va
cac dich vu khac cho tat ca cac cang bién Viét Nam. Day duoc coi la dong thai dugc tat ca cac doanh nghiép va nha dau tu trong nganh chd
doi tir [au, nhdm tang gia san cho dich vu xép d container 1én khoang 10% d6i véi ca cang trung chuyén va cang nudc sau so voi Thong tu
54/2018/TT-BGTVT, c6 hiéu luc tir ngay 15/02/2024. Day ciing sé 1a yéu t6 hd trg cho nganh, dac biét 1a cac cang bién co cong suét hoat
dong cao va ndm @ nhitng vi tri it bi canh tranh hon (khu vuc cang nudc sau nhu Lach Huyén va Cai Mép).

Do do, chiing i ky vong lgi nhuén nganh sé dugc hé tro tir sy tang truéng vé san Iugng hang hoa tai cac cang bién va gia cudc/gia thué
tau co thé cao hon & cac hang tau:

v Cang bién: Chang toi ky vong tang truéng Igi nhuan nganh cang bién sé & mitc 15-20% svck nho ting truéng vé san lugng va gia
cudc trung binh dugc cai thién tai mot s6 cang. Cac khu vuc cang nudc sau (nhu Lach Huyén va Cai Mép) ¢ thé ghi nhan mifc ting
trudng 1gi nhuan cao han so vai mic nén so sanh thip trong nita dau nam 2023, trong khi cac cang trung chuyén ciing ghi nhan san
lugng tang truéng. Chung t6i du bdo canh tranh vé gid gilta cac cang sé rat khéc liét do cac hang tau c6 lgi nhuan rat thap voi mitc
gia cudc hién tai va van chiu ap luc cat giam chi phi. Tuy nhién, chang t6i ky vong hau hét cac cang ma chang toi nghién citu sé co
gia cudc trung binh on dinh phan 16n nho vao thé manh cua cac cang nay nam @ vi tri dac dia, thdm chi mot s6 cang con tang (nhu
Gemalink o Cai Mép).

v~ Nganh van tai container c6 thé gap it ap luc hon vé Igi nhuan (giam khoang 10-15% svck), khi céng thang dia chinh tri lam giam
ap luc giam gia cudc trong 2024. Ngudn cung doi tau sé ting dang ké trong nam 2024 do s6 Iugng tau giao mai du kién sé chiém
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10,4% tong nguon cung tdng doi tau, cao nhat ké tir ndm 2010. Theo Clarkson, ngudn cung du kién sé vugt 3,1% nhu cau trong ndm
2024. Tuy nhién, trong tinh hinh hién tai tai Kénh Suez, chung toi ky vong TEU-ddm cao hon c6 thé hap thu mot phan ngudn cung du
thira va do do co thé gay it ap Iuc hon dbi véi loi nhuan cua cac hang tau. Trong kich ban tich cuc khi gia van chuyén cao hon dang
ké xuét hién, ching toi sé wu tién cé phiéu dugc hudng Igi chinh nhu HAH (container).

Chi so Container Thé gici
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v Cac hang tau chd dau tiép tuc dugc huéng loi tir méi trudng gia van chuyén cao, nhung toc dd tang truéng Igi nhuan sé giam
xudng khoang 10-15% svck vi ching toi du bao gia cudc tau ché dau sé khéng tiép tuc tang néu khong tiép tuc co cac cing
thang dia chinh tri. Trién vong d6i v6i tu cho dau rt lac quan vi sy can bang gitta cung va céu dién bién tich cuc tir nam 2023 -
nhung hién tai ciing c6 phan han ché. Vé phia nhu cau, nhu cu tn-dam tiép tuc cao hon do xung dot dang dién ra gitta Nga va
Ukraine va My dang néi 1én nhu mét quéc gia xuat khdu dau ndi bat cho ca Lién minh Chau Au va Chau A.

Do do, do dai tuyén duong thuong mai ngay cang tang khién st dung nhiéu cong suat hon vi hién nay phai méat nhiéu ngay hon dé
van chuyén dau. Vé phia cung, viéc |oi nhuan cai thién chua phai 12 dong luc dé ting Iugng tau déng mdi. Trong s6 céc loai tau tham
gia van chuyén dau bang dudng bién, tau cha dau thd cuc 16n (VLCC) ¢o mifc tang trudng han ché nhét. Don hang dong mai hién tai
cho VLCC chi chiém khoang 2% doi tau hién co. Ngoai ra, qud trinh pha dd cac tau cd c6 thé bi cham lai do diéu kién thj truong hién

nay kha manh.
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Biéu do: Ty trong sb Iugng tau chd dau dong méi
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Nguon: Clarkson, J.P. Morgan

Gia cudc dugc du doan sé dan on dinh khi cung va cau dat diém can bang hon, méc du van 6 mic cao so vdi lich stt. Tuy nhién,
cang thang Bién Do leo thang hodc kéo dai dugc coi la yéu to hé trg cho van tai hang hoa trong tinh hinh cung c4u von da that
chat d6i v6i tau ché dau do xung ddt Nga-Ukraine, theo do, ching téi sé tiép tuc Iwa chon cé phiéu ché dau nhu PVT dugc huéng
loi tif chu dé cang thang dia chinh tri nay.

Van chuyén hang roi tiép tuc day hita hen nho tif ca cung va cau, thic day san lugng-dam cua tau. Vé phia cau, sau su phuc hoi
manh mé trong nam 2023, su tang trudng clia nganh chd hang kho co thé dugc ho trg bai ca cac yéu to ngan han (mua thu hoach
ngi c6c & My, van chuyén qua kénh dao Panama bi han ché) va céc yéu tb dai han (nhu cau than va st cia Trung Quoc, cing thang
dia chinh tri dang dién ra). V& phia cung, rui ro vé ting trudng nguon cung manh |a khong dang ké do lugng tau dat dong mai hién tai
@ mutc thap lich st chi bang 8% s tau hién c6. Vi vay, chiing toi cho ring gia cudc van chuyén hang roi sé van & miic cao va bién
dong trong méi trwong nhu vay, tao ra ca co hdi va rii ro cho cac hang van tai hang roi nhu VOS va VNA.

Biéu do: BDI INDEX GIAI DOAN 2021-2023

6000
5000
4000
3000
2000

1000

2021 2022 2023

Nguon: Bloomberg
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v Nganh logistics c6 thé ghi nhan su phuc hdi vé san lugng nho hoat dong san xuat tang cao, diéu nay co thé lam giam ap Iuc Ién
gia cudc trung binh. Chi phi nhién liéu giam cting 12 mot yéu t6 tich cuc dbi vai chi phi. Ching t6i nhan thdy mang chuyén phat ghi
nhan két qua vuot trdi trong nganh, vai muc tang trudng san Iugng du kién la 20% svek trong vai ndm t6i va mang lai lgi ich cho VTP,
dong thoi cong ty du kién sé niém yét trén san HOSE trong Q1/2024.

 Dinh gia: P/E du phdng trung binh ndm 2024 cta cac ¢6 phiéu chang t6i nghién ctu 1a 13,4x, khd tuang dong so vai lich s, tuong tng véi
muc tang trudng loi nhuan c6t 16i trung binh cua nganh 1a 10% svek. Ching t6i cho rdng mitc dinh gia cta nganh hién tai 12 kha hop ly so vai
cac gia dinh ctia chang t6i trong kich ban co sa. Theo do, chung t6i ky vong c6 thé sé co tiém nang tang/giam gia c6 phiéu so vai dinh gia
hién tai néu cac hoat dong kinh té thuc té va nhu cau xuat nhap khau dién bién tich cuc/kém tich cuc hon du kién. Chiing tdi van duy tri quan
diém kha quan dbi v6i nganh nha trién vong cai thién, va tap trung vao céac doanh nghiép co tang trudng Igi nhuén cot 16i kha quan nhu
PVT. Pong thai ching t6i ciing dua mét so ¢ phiéu vao danh sach cé phiéu tiém nang nho dugc hudng loi tir cang thang dia chinh tri
(HAH, V0S), cho dgi gia co phiéu diéu chinh (GMD) va viéc niém yét trén san HOSE cta VTP cho cau chuyén logistics thuong mai dién
ti.

o Khuyén nghi: Kha quan.
o Yéu t6 hé trg: Cing thang dia chinh trj c6 thé khién gian doan chudi cung ting kéo dai va gia cudc van tai tang 1én.

« Rii ro: Nén kinh t& My/Chau Au ha canh ciing.
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Co phiéu va thich: PVT. C6 phiéu theo ddi: GMD, HAH, VTP
1. Téng CTCP Van tai Dau khi (PVT: HOSE)
o  Gia hin tai (ngay 29/12/2023): 26.400 Dong/cp; Gia muc tiéu 1 nam: 28.000 Pong/cp
o Luan diém dau tu:
v PVT ¢6 d6i tau chd dau tot v6i suat dau tu thp.

v Nganh tau chd dau dang trong giai doan phat trién, véi gia cudc van chuyén ¢ mic cao vai cang thdng dia chinh tri & Bién Do cung v6i
cu@c xung dot gitta Ukraine-Nga.

v Chung t6i udc tinh tang trudng loi nhuan c6t 16i duy tri & mic 12-15%/ndm trong 3 ndm toi.

« Rui ro: Kha nang xay ra thém (cac) cudc tan cong cua phién quén & Trung Dong.

2022
Doanh thu thudn 6.148 7.523 7.758 7.383 7.460 9.048 9.487 11.914
Tang ttong DTT -87% 224% 31% -48% 1.1% 21,3% 49% 25,6%
Loi nhuan gop 846 1.083 1.191 1.118 1.238 1,657 1.943 2.252
Bién loi nhugn gdp 13,8% 14.4% 15,4% 15,1% 16,6% 18.3% 205% 18.9%
Thu nhap tai chinh 188 208 221 272 180 223 315 336
Chi phi tai chinh -161 -158 -193 174 -156 -308 -383 -415
SG&A -242 -281 -263 -265 -288 -430 -393 -494
Thu nhap rong khéc 13 97 26 58 42 292 95 48
Loi nhuan truéc thué 671 975 1.016 1.039 1.040 1.462 1.606 1.754
Loi nhuan rong 534 780 821 830 835 1.161 1.285 1.403
Tang trutong lof nhugn rong 104% 46.2% 52% 1.2% 05% 39,1% 10,7% 92%
Bién lpi nudn rong 87% 10,4% 10,6% 11,2% 11,2% 12.8% 13.5% 11,8%
EPS (VND) , 1436 2183 2.320 1.946 1933 2.661 2.650 3.151

Nguon: SSI Research
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2. CTCP Gemadept (GMD: HOSE)
« Gia hién tai (ngay 29/12/2023):70.500 Dong/cp; Gia muc tiéu 1 nam: 72.000 Dong/cp
o Luan diém dau tu:
v" GMD c6 danh muc cang bién va co sa logistics 16n sn sang cung cap giai phap tron goi cho khach hang

v" GMD c6 nang lyc va quy dat dé ma rong cac cang hién tai (Nam Hai Dinh Vi giai doan 3, Gemalink Giai doan 2A+2B) trong giai doan
2024-2026, nang cong sut cang Ién 66% so v6i nam 2023.

v" GMD c6 kha nang mua lai cac du an cang mdi dé ma rong.

v Ching t6i udc tinh ting truang loi nhuan c6t 16i cia GMD 1a 23% svck trong ndm 2024 (khdng bao gdm khoan Igi nhuan I6n mot Ian tut
viéc thodi von cang vao ndm 2023).

 Ruairo: Nén kinh t& My/Chau Au yéu hon du kién va céc hang tau gay ap Iuc vé gia tai cac cang.

Doanh thu thudn 2.708 2.643 2.606 3.206 3.916 4.086 3.964
Tang trtong DTT -32.0% -24% -1,4% 23 1% 221% 44% -3,0%
Lgi nhuén gop 968 1.013 950 1.142 1.645 1.856 1.807
Bién loi nhuan gop 35,8% 38.3% 36,4% 35,6% 42.0% 454% 45,6%
Thu nhap tai chinh 1.625 107 28 40 24 1.871 42
Chi phi tai chinh -44 -147 -139 -108 -178 -200 -178
SG&A -423 -469 -479 -449 -541 -565 -548
Thu nhap rong khac -78 -37 16 -55 -48 -50 120
Lgi nhuan trudc thué 2.182 705 513 806 1.308 3.174 1.777
Lgi nhudn rong 1.900 614 440 721 1.157 2.807 1.572
7dng tri/dng loi nhudn rong 226,8% -67,7% -282% 636% 60.6% 142,6% -44,0%
Bién loi nhudn rong 702% 232% 16,9% 225% 295% 68,7% 39.7%
EPS (VND) 6.207 1.602 1.149 1.869 3.037 7.283 4.031

Nguon: SSI Research

Gia muc tiéu Gia hlen
9 0

PIryl 2023 | 2024 [PIPY) mm PIvy 2023 | 2024 BPIPPH 2023 |
1 PVT 61% 28000 26400 299% 184%  92% 88 10,0 144% 144% 136% 14% 3,8% 38%
2 VIP -1,6% 56.000 56.900 -13.3%  50,8% 181% 137 194 16,4 185% 249% 257% 43% 26% 2,6%
3 HAH -6,1% 35.300 37.600 845% -489% -07% 29 98 99 361% 156% 139% 31% 0,0% 27%
4 GMD 2.1% 72.000 70500  624% 1424% -499% 150 96 191 146% 284% 13,0% 44% 2.8% 1,4%
5  SCS -3,6% 69.300 71900 146% -20,8%  27% 11,5 139 135 451% 332% 31,5% 80% 56% 56%

Nguon: SSI Research
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyeén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong bao co phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai chitng
khodn va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d4/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thuong tryc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu
thé hodc quan diém trong bao cdo phén tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vi muc ting chung cla thi trudng trong 12 thang téi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic ting chung cla thj trudng trong 12 thang t6i.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia duai 10 diém phan trdm so vi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid I16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot sb trudng hop, khuyén nghi dya trén tiém néng tdng gia 1 ndm c6 thé dugc diéu chinh lai theo ¥ kién cta chuyén vién phén tich sau khi can nhic mot sb
yéu t6 thj truong co thé 1am anh huéng dén gia c6 phiéu trong ngdn han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong bdo céo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac nguon thong tin ma SSI cho la dang tin cay,
tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao céo khong c6 bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac ¥ kién thé
hién trong béo céo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ky cang va can than va dua trén thong tin t6t nhat ching t6i dugc biét, va theo y kién ca nhan cta ching
t6i 12 hop Iy trong céac truong hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Céac y kién thé hién trong béo cdo nay co thé thay d6i bat Ki luc nao ma khong cén thong béo. Bao
cdo nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét [6i dé nghi hay 16i kéo d& dé nghi mua hay ban bt ctt chitng khoan nao. SSI va cac cong ty con vd/ hodc céac
chuyén vién, giam dbc, nhan vién caa SSI va cong ty con cd thé ¢ vi thé hodc ¢ thé anh huéng dén giao dich chitng khodn cta céc cong ty dugc dé cap trong béo
c40 nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang déu tu cho céc cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bo va khong dugc cong b cong khai trén bao chi hay bét ky phuang tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bét ky thigt
hai tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tit viéc st dung bao cao nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du doan
nao trong bao c4o nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu ri ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tv van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SOT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi md Phan tich Nganh Cang bién & Logistics Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Nguyén Hoang Giang Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té truong Trudng phong Phan tich C6 phiéu Chuyén vién cao cap Chién Iugc du tu

hungpl@ssi.com.vn

SBT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phén tich Vimo
trinhttv@ssi.com.vn

SBT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

giangnh@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8703

Vé Thanh Hang

Chuyén vién Phan tich C6 phiéu
hangvt1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8709

Dt liéu

Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao cap Phan tich di ligu
tranglh1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Nguyén Bai Minh Chau

Chuyén vién Phan tich dit liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8706

Lucng Thi Viét

Chuyén vién cao cap hé trg
vietlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8714

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc du tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuan Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién Iugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chau

Chuyén vién Chién Iugc du tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3043
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