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Bao cao nga

Vi mé Q3/2023: Xuat khau dan héi phuc nhwng van thap hon cung ky

Theo s6 liéu ctia Tdng cuc Thdng k&, xuét khdu thiy san thang 9 dat 813 triéu USD, gidm nhe 5% so véi cung ky
nam 2022. Liy ké 9 thang dau nam, tbng gia tri xuat khau thdy san dat 6,6 ty USD, gidm 22% so v&i cuing ky ndm
2022. Theo s6 liéu m&i nhat tir Hiép hoi Ché bién va Xuét khau thay san Viét Nam (VASEP), kim ngach xuét khau
thly s&n cta Viét Nam trong thang 11/2023 dat gan 840 triéu USD, tang 6% so v&i cung ky nam 2022. Tinh chung
11 thang nam 2023, xuét khau thly san dat 8,27 ty USD, gidm 19% so v&i cung ky nam ngodi. Bi sau vao tirng
san pham, VASEP cho biét trong thang 11/2023, xuat khau cac san pham thly s&n chinh déu cao hon so véi ciing
ky nam trudc. Trong dd, tém tang 4%, ca nglr tang 26%, ¢4 tra tang 12%, muc, bach tudc ting 3%, ca bién khac

tang 4%. Tuy nhién, riéng véi nhuyén thé cé vd, kim ngach xuét khau van thap hon so véi cung ky.

Gia tri xuat khau Nganh hang Thay san (ty USD)
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Gia tri xuat khau Nganh hang Thuy san
San phim Thang 11/2023 Tang, giam (%) T4-T11/2023 | Tang, giam (%) 2
(ty USD)
Tom cac loai 310,246 35 3.153,592 223
9.0
Cangir 81,010 263 773,949 184
8.0
Catra 164,274 126 1.689,091 -26,4
7.0
C4 céc loai khac 185,081 41 1.737,749 75 6.0
Mure, bach tudc 69,424 27 606,604 -131 5.0
Nhuyén thé cé vé 7,142 328 116,561 123 4.0
Nhuy&n thé khac 0234 1.9 5,398 -106 3.0
Cua ghe v gidp xac khac 22479 12 183,723 19 2.0
; 1.0
Téng 839,893 65 8.266,670 19,2
0.0

Hinh 1. Gid tri xudt khdu mét s6 mdt hang thdy sén 11 thdng ddu ném
2023 (nguén VASEP)
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Doanh thu nganh kéo dai da hoéi phuc sang quy thir 2 lién tiép...

Théng ké sb liéu tlr Bao cdo tai, tdng doanh thu thuan trong Quy 3 nam 2023 dat mirc 8,379 ty déng, tang vot 25%
so v&i Q1/2023. Tuy nhién, con sb nay van thap hon 12% so véi két qua dat dwoc trong cung ky ndm 2022. Dang
cha y, day la quy th hai lién tiép ghi nhan sw tang trwéng so véi doanh thu quy lién trwdc. Liy ké 9 thang dau
nam 2023, téng doanh thu thuin nganh thdy san dat 22,621 ty déng, gidm 22% YoY. Xuét khau thiy san dan hoéi
phuc da gitp cac doanh nghiép nganh thiy san ghi nhan doanh thu hdi phuc dang ké so véi Q1/2023, FMC va ACL

tham chi tang trwdng dwong so véi cung ky nam 2022.
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..nhwng loi nhuan lai di lui, bién Ii nhuan tiép tuc bi thu hep

Mac du doanh thu da bét dau hdi phuc, nhung lgi nhuan ctia cac doanh nghiép thiy san van chua thé tao ra mot
bwéc ngoat maéi do chi phi tdng nhanh. Théng ké sb liéu tlr Bao céo tai chinh, tbng loi nhuan trwdce thué Quy 3
nam 2023 chi dat 382 ty déng, thAp hon 60% so vé&i két qua dat dwoc trong cling ky ndm 2022; thap hon ca con
sb dat dwoc trong Quy 1. Chi c6 FMC va ABT ghi nhan ting trwéng loi nhuan dwong so véi cung ky. Ly ké 9
thang dau nam 2023, tbng lgi nhuan trwde thué nganh thiy san dat 1,506 ty déng, gidm 61% YoY. Bién lgi nhuan

trwédc thué toan nganh gidm con 4.6%, mirc thip nhét trong nhirng ndm gan day.
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No’ ngan han ting nhanh, chi phi ldi vay bao mén lgii nhuan

Tinh dén hét Quy 3 nam 2023, téng no phai trd cta cac doanh nghiép nganh Thay san dat 15,647 ty déng, tang
8% so0 v&i cubi nam 2022 va tang vot 25% so véi cubi ndm 2021; trong d6 ng’ ngan han chiém téi 97%. Ap lwc lam
phét kéo dai gitr 1ai suat cho vay & mirc cao, khién cac doanh nghiép phai ganh chiu chi phi 1ai vay I&n; tdng chi
phi & vay cGa nganh trong Quy 3 nam 2023 dat 188 ty dong; tdng gan 40% so v&i cung ky nam 2023. Day la mot

thach thirc I1én ma cac doanh nghiép trong nganh Thiy san phai dbi mét.
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DPinh gia nganh Thuy san: Chi sé6 P/B & mirc thap

Bang 1. Dinh gia P/E

MA 20.Q1 20.Q2 20.Q3 20.Q4 21.Q1 21.Q2 21.Q3 21.Q4 22.Q1 22.Q2 22.Q3 22.Q4 23.Q1 23.Q2 23.Q3

VHC 9.4
ANV
CMX
IDI
FMC
ACL

ABT

Trung
binh

Bang 2. Dinh gia P/B

20.Q2 20.Q3 21.Q4 22.Q1

22.Q2 22.Q3 22.Q4 23.Q1 23.Q2 23.Q3

20.Q1

1.76 1.62 1.49 1.80 1.69 1.69

ANV 1.45 1.36 1.57 1.67 1.50 1.40
- 094 08 076
IDI 1.01 0.72 0.85
FMC 1.67 1.56
ACL 0.81 0.95

ABT 0.94 0.87 0.84

Doanh Tang Loi Tang

g:?lgg/?; thu 9“\'! trudng nhuér: trudng B;i:;:i V6'(|: vh)éa P/E P/B No-fr/?VIfSH
() (YoV) __Quiy) _ (YoY) : :

VHC 74,900 2,710 -20% 191 -58% 7.1% 14,010 13.2 1.7 32%
ANV 31,300 1,101 -12% 1 -99% 0.1% 4,167 27.5 1.4 66%
FMC 46,400 1,793 2% 82 6% 4.5% 3,034 11.2 1.6 54%
IDI 12,050 1,749 -11% 19 -80% 1.1% 2,743 35.5 0.8 128%

CMX 8,860 539 -35% 7 -74% 1.3% 903 20.0 0.8 87%
ACL 12,300 339 5% 5 -74% 1.4% 617 41.0 0.8 105%
ABT 34,000 135 -17% 14 14% 10.4% 400 6.2 0.8 11%
AAM 9,580 29 -37% -1 -138% -3.6% 100 22.7 0.5 0%




Analyst: Pham Té Thwoc Huan
huanptt@vise.com.vn

Khuyén céo

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi VIS dé phan phéi tai Viét Nam va qudc té. Cac y kién
va du bao chithé hién quan diém cua nguoi viét tai thoi diém phéat hanh va co thé thay déi ma
khéng cén théng bao. Ching tdi chi sz dung nhitng théng tin va quan diém duwoc cho la déng
tin cdy nhét, tuy nhién ching t6i khdng bdo dam tuyét déi tinh chinh xac va day du cia nhing
thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan trong béo céo nay da dwoc can nhac cén than dua
trén nhing ngudn thdng tin chiing t6i cho 1a tét nhét va hop ly nhét trong théi diém viét bao céo.
Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay déi bat ctr ltic nao, do dé ching té6i khéng chiu
trach nhiém phai théng bao cho nha déu tuw.

Cong ty VIS ciing nhw cac céng ty con va toan thé can bé cong nhan vién hoan toan cé thé
tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cé phiéu duoc dé céap
trong béao céo nay. Céc théng tin ciing nhw y kién trong bao cao khéng mang tinh chat moi chao
mua hay ban bat ct» ching khoan, quyén chon, hop déng tuong lai hay céng cu phai sinh nao.
Nha déu tw cén nhic ki luéng viéc sir dung théng tin ciing nhung cac duw bao tai chinh trong tai
lidu trén, va VIS khong chju trach nhiém véi bat ki khodn 18 truc tiép hodc gian tiép nao do s
dung nhikng théng tin doé.

Tai liéu nay chi nham muc dich lvu hanh trong pham vi hep vi vay khéng duwoc phép sao chép,
tai sdn xuét, phat hanh ciing nhw tai phan phéi bét ky néi dung nao cda béao céo vi bét ky muc
dich nao néu khéng c6 vén ban chép thuan cda VIS.
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