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PIEM NHAN THANG 09/2023

Chinh sdch tién té trdi chiéu & My va Trung Qudéc: Lam phdt tai My ha nhiét nhu ky vong va thi trudng
lao dong 6n dinh la yéu t6 gitp FED ra quyét dinh gilt nguyén |@i sudt trong thdng 9 du con bo ngd
phudng dn 1di sudt trong cubc hop téi. Kinh té Trung Quéc dad bdt dau cé déng thdi phuc héi nhe. Trung
Qudc tiép tuc ndi 1dng tién té vdi ky vong tao diém tua cho nén kinh té€ phuc héi gitta khing hoang bét

dong sén gay gdt (trang 12 - 14).

Kinh té trong nudc chay dua trong quy cudi ndm dé dat muc tiéu téng trudng. Khu vuc sédn xudt cdi
thién tung thdng nhung chua dugc nhu ky vong. Xudt nhép khéu va FDI cho thdy nhiéu tin hiéu tich
cuc. Ty gid trd thanh tiéu diém trong thdng 9 vdi téc d6 tdng phi ma (trang 16 -21).

Mdc du VNIndex da cé su héi phuc vaio nhiing phién cudi thdng 8, nhung dp luc chét I8i khién thi trudng
tiép tuc diéu chinh manh. Két thic thdng 9, VNIndex déng ctia véi 1.154 diém, gidm -5,71% so vdi
cudi thdng trudc. Trung binh GTGD/phién dat mdc cao nhat trong 1 ndm trd lai déy [én 1én 23.437 ty
VND (+5,4% svck) (trang 24).

VNIndex trong thdng 9 lién tuc cé nhitng pha gidm diém manh. Trong phién ngay 20/9, nhém nganh
xudt khdu (thay san, dét may, phén bén...) da dan dét diém s6 tdng 1én 1.226 nhung khéng thé bt phd
va quay dau gidm ti€p & cdc phién sau. VNIndex ghi nhén pha gidm diém I6n nhéat vao ngay 25/9 vdéi
39,85 diém. Thanh khodn ciing trdm I&dng hon sau nhitng phién diéu chinh cla thi trudng_(trang 25).

Sdc dd bao trum hau hét cdc nhdm nganh, ddc biét la Bat ddng san. Tuy nhién, nhém xdéng dau, khi dot

va xudt khdu van cho thdy ddu hiéu tich cuc tu thi trudng nhs céc yéu t6 vi mo thudn Igi (trang 28).
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Cho thdng 9, ching téi du bdo “dong tién cé khd ndng dich chuyén nhanh hon

gilta cdc nhém nganh. Thanh khodn thi trudng duy tri 8n dinh trén 20 nghin ty

déng/phién trong thdng 9 va chi s6 VNIndex tdng tiép tdi cdc vung 1275-1284-

1290. Chuing t6i khuyén nghi nha dau tu giao dich véi mé c6 phiéu VN30 dang cé

nén gid gan vung ddy; c6 phi€u thudc cdc nganh Chidng khodn, Dau khi, Bau tu

céng, B4t dong sén khu cong nghiép, Ludng thuc/thuc phdm, Bdn Ié, Héa chat, Go

- Bd xuat khdu..v.v.”
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Thuc té€, VN-Index déng clfa véi 1.154 diém, gidm -5,71% so vdi cudi thdng

trudc. Thi trudng xdu hon ky vong do da bdn rong manh chét I8i cda nha dau tu

nudc ngodi va tu doanh, dugc thic day bdi da tdng gid USD va muc dich chét

I8i c6 phiéu sau hon 4 thdng tdng diém. Tuy nhién, nhiéu c6 phiéu trong cdc

nganh chung téi lua chon khuyén nghi d& cé nhip tdng manh hon thi trudng

chung.
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DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 09/2023

Gid tai
ngay ra
bdo cdo

Vlng gid mua Gid muc tiéu Gid muc tiéu Gid muc tiéu

Gid c&t 15 Gid tai ngay Tdng/ | Gid cao nhat Tdng/

dé xudit 1(TA) 2(TA) (FA) 20/09/2023 Giam (%) trongky  Giam (%) M Y

1 FMC 49,9 49 53,5 55 46,5 46,30 7.1% 53,50 7,3% C&t 15 gid 46,5

2 PTB 57.8 55 65 73 n/a 51 58,30 0,9% 60,20 4,2%

3 HAH 35,75 32-34 44 40 29 38,80 8,5% 40,65 13,7%

4 KBC 34.4 32-34 39 44 n/a 27.6 32,10 6.7% 36,60 6,4%

5 VGC 49,35 46 - 49 55 n/a 438 46,40 -6,0% 52.48 6,3% VGC trd c6 tuc 1.000d/cp
6 HHV 15,6 15,4 21 17,4 135 1575 1,0% 18,55 18,9%

7 BMP 93,7 92,5-945 105 120 n/a 82,0 86,00 -8.2% 97,20 3,7%

8 GAS 84,6 81,7 94,2 100 101,7 77,5 90,70 7.2% 93,25 10,2% g&z chia o phicu thudng
9 PVD 26,1 247 - 26 28 - 29 298 227 25,80 -1,0% 28,20 8,3%

10 PC1 29,2 258 - 27 34-36 n/a 24 30,90 5,8% 32,90 12,7%

11 VHM 55,9 53 - 54 68 n/a 52 45,50 -18,6% 57,00 2,0% Cé&t 6 gid 52

12 TCB 35,2 335 - 34 38,5 38,3 31 33,65 -4,4% 36,15 2.7%

13 VND 24 22,5 -23 258 n/a 22,0 21,00 -12,5% 25,60 6,7% C&t 6 gid 22

14 MSN 82,7 80 - 82 95,0 114 89,0 79,0 76,30 -7,7% 83,90 1,5% C&t 16 gid 79
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 10/2023

Dua trén cdc yéu to:

Kinh té thé& gidi van chiu tdc ddng tiéu cuc tu (i) Cdc xung dot dia chinh tri trén thé gidi va thay d6i khi héu
tiép tuc ddy gid hang héa tdng cao (gid dau, van tdai bién, phén bdén, hdéa chdat, lugng thuc...) khién tdng nguy
cd lam phdt, (i) Lam phdt v&n 6 mdc cao tai nhiéu nén kinh té& I6n khién NHTW cdc nudc ti€p tuc duy tri |ai
sudt diéu hanh cao. (iii) Kinh t€ Trung Quéc du cé dau hiéu héi phuc nhd cdc chinh sdch hé trg cda chinh phd,
nhung van tiép tuc ddi mdt véi kha néng suy gidm téng trudng, vén ngoai dang rat khai thi trudng, cling nhu
ty 1& ng cao tai nhiéu dia phugng va thi trudng BDS tri tré .v.v.

Trong nudc, GDP quy 3 duy tri da phuc héi, tuy nhién véi téc d6 chdm. Cdc nganh san xudt nhu céng nghiép
va xdy dung, ndng-ldm-ngu nghiép da phuc héi tich cuc trong Q3, vdi muc tdng trudng cdi thién ddng ké so
véi cdc quy trudc dé. Can cn thuong mai ti€p tuc thdng du, xudt khéu T9 tuy cé gidm nhe so vdi T8 nhung
van cdi thién so vdi cung ky.

Dé dat muc tiéu tdng trudng GDP 6,5% cho cd ndm 2023, suc ép tdng trudng trong Q4 la rat 16n. Du kién
chinh phu tiép tuc ddy manh gidi ngén dau tu céng trong cdc linh vuc ha téng va ndng lugng. Ngodi ra,
nhiéu khd ndng chinh phu sé tiép tuc kéo dai cdc bién phdp hé trg nén kinh té da thuc hién tir ddu ndm dén
nay nhu ti€p tuc giam thué VAT (tUf 10% xuéng 8%) dén gitia ndm 2024, cling nhu viéc gia han ndp thué,

tién thué dat, gidm thué trudc ba 6 to...

Trong Q4/2023, Viét Nam van sé& hudng Igi tif (i) nhu cau tiéu dung phuc héi tai cdc thi trudng xudt khéu I6n
cla Viét Nam, (i) viéc cdi thién quan hé vdi cdc nudc 16n qua cde chuyén thédm cta ldnh dao cép cao téi Viét
Nam, (i) xu hudng dich chuyén chudi cung Ung ra khédi Trung Quéc tiép tuc, cling nhu (iv) gid cdc mdt hang

ma Viét Nam cé khd ndng san xudt va xudt khéu téing cao trén thi trusng thé gidi ...
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 10/2023

Dua trén cdc yéu t6 (tiép):

« Trén thi trudng tién t&, mat bdng I@i sudt huy déng tai nhém NHTM tu nhén 16n ti€p tuc gidm 0,22%/ndm
trong thdng 9 vé 5,53%/ndm (ky han 12 thdng), téng céng dd gidm khodng -2,85%/ndm tinh tU dau ndm va
vé bdng muc thdng 5/2022 (trudc giai doan téng Idi sudt). Du kién tir Q3/2023 trd di, chi phi von binh quan
ctia nganh ngdn hang sé gidm dan (do phan I8n tién gli cé ky han 3-6 thdng sé ddo han) va NIM cdc ngéin
hang cdi thién dén. Dy kién xu hudng gidm ndy ti€p tuc duy tri trong thdi gian tdi tai cdc NHTM I8n, tuy cé
thé nhich tdng tai cdc NHTM nho cé khé khdn vé kinh doanh va thanh khodn.

« V& mdt dinh gid, vdi viéc VNIndex diéu chinh manh trong thdng 9, P/E todn thi trudng gidm tir mic 14,6x
cudi thdng 8 xuéng 13,8 lan cudi thdng 9, dua trén sé liéu BCTC Q2/2023. Thi trudng diéu chinh md ra cd hoi
déu tu vdi cdc c6 phiéu cé trién vong KQKD tdng trudng cao trong cdc quy tdi va dinh gid dd gidm vé vung
hép dan. Bay cling & cdc c6 phi€éu ma ching t6i ua thich cho thdng 10

« Du bdo dong tién cla nha dau tu ndi van ti€p tuc & lai vdi thi trudng c6 phiéu, vdi ty 1€ sinh I6i udc dat 7.2%,
cao han mdc tién gudi binh quén. Véi nha dau tu ngoai, nhiéu kha ndng sé tiép tuc bdn rong do bi dnh hudng

b&i dd rdt rong tai thi trudng c6 phiéu Trung Quéc, du cé gidm so vdi trudc nhung van tiép dién.
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Vé yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thi trudng chung trdi qua gidi doan 5 thdng tdng manh mé téng céng +240
diém tinh tUr thdng 04/2023. Diém khdi dau xu hudng cla nhip téng & vung
gi4 1036 diém.
Thi trudng tao ra mé minh hai dinh véi khéi lugng giao dich lich s phién
18/08/2023 vdi 1,646 ty c6 phiéu dudc giao dich. Sau dé thi trudng cé pha
héi phuc rat nhanh trong 11 phién tuy nhién khéi lugng gia tdng khéng déng
thuéin véi téc do téng cla gid, da tao ra su suy yéu vé ddng lugng téing cla
thi trudng chung. Trong thdng 9 thi trudng tao dp luc diéu chinh rét manh
10,29% (130 diém) vé 1126. Cdc cb phiéu trung binh da giam 25-30% tu
dinh, 1& muc chiét khdu phu hgp cho viéc hoi phuc trd lai.
« V& xu hudng trung han: dang dat gan dd bién d6 diéu chinh 12% (150
diém) vdi thgi gian & tuan thd 4 trong pha diéu chinh.

» V& xu hudng ngdn han: chi sé VN-Index di dén vung hd trg quan trong
1100 +/-. Ap luc bdn cé chiéu hudng suy yéu, chi bdo k§ thudt di vaio viing
qud bdn trén dé thi giao dich ngay.

Xu hudng:

+ Xu hudng trung han: Diéu chinh giam

+ Xu hudng ngén han: BDang gidm dén vung hé trg manh. Ky vong tao ddy

ngdn han quanh méc 1100 (+/-), sau d6 héi phuc téi cdc ngudng 1174 -
1200 diém.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

. Khdng cu 3: 1.240-1.256 Hb trg 1: 1.100 (+/-)
*  Khdng cu 2: 1.200 * HO6trg 2: 1.056 - 1070
« Khdngcul:1.160- 1174  Hb&trg 3: 1.036

e HO6trg 4: 950

Chung t6i du bdo dién bién VNIndex tronqg thdng 10 nhu sau:

» Kich bén 1: Chi s6 VN-Index gitr dugc méc hd trg vung 1100 (+/-) thi trudng cé
nhip héi phuc hudng tdi vung trendline da gdy truéc dé 6 1200. Trén da hoi
phuc thi trudng can chinh phuc cdc ngudng 1160-1176 vdi thanh khodn gia
tdng 6n dinh. Nha déu tu c6 thé gidi ngdn vi thé cho nhip héi phuc vdi ty trong
phu hgp.

* Kich bdn 2: Trong trudng hdp méc hd trg 1100+/- khéng dugc gili viing thi
trudng hodn todn cé thé vé kiém dinh cdc méc but thodt xu hudng cta nhip
tdng tU thdng 04/2023 & méc hd trg I 1070 diém va 1036 diém. G kich ban
nay cé khd ndng xay ra tinh trang bdn gidi chdp rat manh, sau dé thi trudng
mdi cé thé héi phuc. Nha dau tu md mua trd lai vdi ky vong vdi mic dd téing

diém cua thi trudng va c6 phi€u I6n hon muc tdng trong Kich bdn 1.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 10/2023

Khuyén nghi:

Vi dé xudt hai kich bdn thi trudng, ching t6i dé xuat nha dau tu gidi ngdn vao cdc nganh va c6 phiéu hudng Igi

tU chinh sdch va tinh hinh vi mo, cé KQKD Q3 tich cuc va dinh gid hdp dén nhu sau:

> Hang xudt khdu (dét may, thay san, dich vu phan mém, IT...): hudng Igi tU xu hudng phuc héi nhu cau tiéu
dung hang héa tai cdc thi trudng xudt khdu I16n cta Viét Nam cling nhu quan hé déi tdc cta Viét Nam vdi cdc

nudc I4n.

» Ngdanh cdng va van tdi bién: hudng Igi ti tdng trudng xudt khéu, gid cudc vén tdi tdng, phi cdng tdng, cling

nhu viéc trién khai cdc du dn dau tu md réng cdng bién...
> Dau tu cdng: hudng Igi ti viéc chinh phd day manh gidi ngén dau tu céng, hoé trg tdng trudng
> Bat dong san khu cong nghiép: hudng Igi tir téing trudng vén FDI vao Viét Nam

» Nganh phén bén/héa chét/lugng thuc: Gid dau, gid phan bén, héa chat, gid ludng thuc tdng trén thé gidi
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TINH HINH KINH TE THE GIGI
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Lam phdat 16i cia My duy tri xu hudng giadm nhung CPI da tdng trd lai
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Nguén: Investing, ABS Research

« CPI thdng 8 dd tdng 50bps 1én méc 3,7% so vdéi cung ky ndm trudc nhung
CPI I8i d& gidm 4 diém phan trdm con 4,3% - thdp nhat ké tur thdng 9/2021.
PCE cling cé xu hudng tudng tu khi tdng 3,5% trong thdng 8/2023 va PCE
IGi chi tding 3,9% svck.

« Nhin chung, nhu cGu hang héa va dich vu gidm bdét, gid nha va gid nha thué
nha gidm, cling nhu téc d6 tdng tién ludng ha nhiét sé lam diu lai da téng
clta lam phdt trong nén kinh té My.

» Chung t6i ky vong CPI clia My duy tri xu hudng gidm va con 3,2% ciling nhu

CPI118i cé thé gidm xubng muc 3,8% so vdéi cing ky vao cudi ndm 2023.

Bdo cdo viéc lam: Ty Ié that nghiép téing mdc du muc lucng téng 6n dinh
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Nguén: Investing, ABS Research

Bdo cdo viéc lam thdng 8 cho thdy cung va cdu lao dong dang dén cdn bdéng
han va tinh trang thdt chdt trén thi trudng lao ddng dang giam bét. C6 187
nghin viéc lam dudc tao ra thém trong thdng 8. Ty Ié that nghiép tdng 1én
3,8%, mét phan do su tham gia cta luc lugng lao déng téng |én, trong khi
muc tdng trudng tién luong gidm nhe xuéng con 4,3% so vdéi cung ky.

Ngudi tiéu dung My dang trd nén thdn trong hon trong viéc chi tiéu khi ho ti€p
tuc phdi d6i mat véi ba trd ngai bao gém lam phdt tdng cao, Idi suét cao han

va thi trudng lao ddng cling nhu murc tdng thu nhdp chém lai.
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o My: FED duy tri chinh sdch diéu hau

Du phéng vé mét sé chi bdo kinh té trong yéu

Dot plot thdng 09/2023
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Nguén: Cuc Du trir Lién bang My, ABS Research

« Cuc Du trir Lién bang My dd cé su diéu chinh du phdéng déi véi moét sé chi

tiéu kinh té quan trong. Bdng chu y, cdc nha hoach dinh chinh séch Fed
néing ky vong tdng trudng ndm nay cao gép doéi so véi muc du phdng thdng
06/2023, cho thdy niém tin cla Fed vao viéc My sé vugt qua rii ro suy thodi
trong nédm nay.

Cdc chi bdo vé lam phdt théng qua PCE 16i cling dudc diéu chinh gidm so vdi
du bdo dua ra héi thdng 6. Ty 1é that nghiép tuong tu dugc du phéng dao
dong trong khodng 3,7% - 4,0% thay vi muc 3,9% - 4,5% trudc doé.

Nguén: Cuc Du trit Lién bang My, ABS Research

Nén kinh t&€ My dang c6 su phuc héi tich cuc hudng tdi ha cdnh mém, véi lam
phdt gidm ma nén kinh té khéng rdi vaio mét cudc suy thodi sau.

Fed da gilr nguyén IGi sudt chinh sdch trong khodng 5,25%-5,50% tai cudc
hop chinh séch thdng 9. Biéu dé Dot Plot cho thdy 12 quan chidc FOMC nght
theo hudng Fed sé tdng Idi suét mét lan nifa va 8 ngudi lua chon phudng dn
gilt nguyén 1ai suét. V& phan FED, cd quan nay van duy tri xu hudng diéu
héu, bd ngd khd ndng téng l@i sudt trong cudc hop tiép theo vao thdng 11

sdp tdi.

13
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Nguén: Investing, ABS Research

Diém tich cuc trong thdng 9 vé sé liéu ctia Trung Qudc la chi s6 PMI dang tién
vao vlung tdng trudng, dat 50,2 diém. PPI cling cé ddu hiéu phuc héi so vdi
thdng trudc. Diéu nay cho thdy nén kinh té dang dan 6n dinh trd lai sau mét
thai gian mét da phuc héi do khidng hodng bét déng sdn, xudt khdu va tiéu
dung trong nudc yéu kém, gid nha mdi 6 Trung Quéc trong thdng 8 gidm manh
nhdt 10 thdng, trong khi dau tu bét déng san gidm thdng tha 18 lién tiép.

Su tich cuc nay dén tu viéc Chinh phd Trung Quéc dang dp dung nhiéu bién
phdp ndi long déi vdi thi trudng bat ddéng san.

Nguén: Investing, ABS Research

Bén canh dé, tinh tir 15/09, PBOC cdt gidm ty 1é du trif bat budc (RRR) déi vdi
tat cd cdc ngén hang, ngoai trlf nhitng ngén hang da thuc hién ty & du trl
5%, xuéng 25 bps nhdm tdng thanh khodn trén thi trudng, hé trg phuc héi
nén kinh té.

Nha dau tu nudc ngodi bdn rong khodng 3,15 ty USD c¢6 phi€u Trung Quéc
trong thdng 9/2023 sau khi bdn ky luc 12,34 ty USD trong thdng 8/2023, du
dd c6 nhitng déu hiéu vé viéc nén kinh t€ I6n thd 2 thé gidi hoi phuc. Cdc nha
dau tu nudc ngodi dd rat khodng 26 ty USD khdi thi trudng trdi phi€u chinh
phd Trung Quéc vaio ném 2023.

Ngan hang Phdt trién chdu A (ADB) cét giam du bdo téing trudng kinh té
Trung Quéc ndm 2023 vé 4,9% tir mic du bdo tdng 5% dua ra héi thdng 7.
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o Muc tiéu tdng truéng GDP 6,5% la mot thdch thuc DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Tdng trudng GDP quy 3 va 9 thdng cdc thdng (2011 - 2023)
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Nguén: GSO, ABS Research

« GDP quy 3/2023 tding 5,33% so vdi cung ky ndm trudc, chi cao han so vdi toc
do tdng cua cung ky cdc ndm 2020 va 2021 trong giai doan 2011-2023. Xu
hudng tdng trudng dad tich cuc hon qua cdc quy (quy 1/2023 tdng 3,28%, quy
2/2023 tdng 4,05% va quy 3/2023 tdng 5,33%). Tuy nhién téc d6 nay dang
thép hon so vdi ky vong va can phdi tdng téc hon nifa dé hudng téi muc tiéu
tdng trudng 6-6,5% cd ndm 2023.

« Nguyén nhan cho su ch@m téng trudng nay khéng cé nhiéu khdc biét so vdi
hai quy lién trudc khi ma cdc nén kinh té I8n trén thé gidi cling dang trdi qua
tinh trang tudng ty thdm chi trdm trong han, téng cau gidm, lam phdét cao,
chinh sdch tién té thdt chdt va cdc bat én lién quan téi chinh tri, gid cd hang

hda, an ninh ludng thuc cling nhu bién d6i khi hdu gia tdng.
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30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

Cd cdu GDP theo nganh
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37,16% 25.5% b
11,51% 11,7% . 11,0% 11,8%
I 8,61% I 9.2% I 8,4% I 8.2%
972023 1Q2023 2Q2023 3Q2023

B NOng, ldm nghiép va thdy sén B Céng nghiép va xdy dung = Dich vu  Thué san phém trir trg céip san phdm

Nguén: GSO, ABS Research

+ Xét theo nhém nganh

o Khu vuc néng, [dm nghiép va thay sén 9 thdng ndm 2023 tdng 3,42%
so v@i cung ky ndm trudc, nganh thuy san tdng 3,56% so vdi cung ky.

o Trong khu vuc cdng nghiép va xay dung, sdn lugng sdn xudt ché tao
dd ghi nhdn muc tdng 5,6% so vdi cung ky vao quy 3/2023 sau khi
gan nhu khéng tdng trudng trong 2 quy trudc dé.

o Hoat déng dich vu duy tri da tdng trudng cao (+6,2% svck), tudng
dudng muc tdng trong quy 2/2023.

 Tiéu dung trong nudc cling lay lai da tdng trudng. Cu thé, téng mdc bdn 1é

tdng 9,4% so vdi cung ky trong thdng 9 sau khi dao d6ng dudi muc 7% trong

3

thdng trudc dé va la thdng tét nhat ké ti thdng 4/2023.
16



o Sdn xudt phuc hoi, xuét nhap khau 6n dinh va ty Ié that nghiép di ngang DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« San xudt: Chi s6 PMI quay dau trd lai dudi ngudng trung binh cho thdy cdc diéu kién kinh doanh trong thdng 9 dang gidm nhe trong thdng trudc, mdc du nhu cdu tdng
nhung s6 lugng don ddt hang mdi rat it khi€n sén lugng suy giam. Téc d6 tdng cta lam phdt cling day chi phi dau vao va gid cd dau ra tdng. Hoat déng san xudt trong 3
thdng con lai ciia ndm 2023 khé cé thé trd lai da téing trudng cao nhung sé cé su cdi thién han.

«  Xudt - nhép khd@u: Vé tng thé, kim ngach xudt khdu va nhdp khdu 9 thdng caa Viét Nam gidm lan lugt 8,2% va 13,8% svck, ghi nhéin xudt siéu 21,68 ty USD. M6t vai diém
tich cuc cé thé ké dén nhu xudt khdu gao va mét s6 mdt hang néng san cda Viét Nam tdng trudng t6t trong béi cdnh gid xudt khdu luong thuc tdng cao. Mét s6 mdt hang
cht lyc nhu dién td, mdy tinh va linh kién va dién thoai 9 thdng tdng lan lugt 1,1% va 3,0% svck. Nhdp khdu téng trudng dudng mang lai tin hiéu tich cuc. Xét theo quy ciing
cho thdy t6c dé téing trudng cha cé xudt khdu va nhép khdu déu cé xu hudng phuc héi. Doanh nghiép Viét Nam bdt dau cé xu hudng nhdp khdu nhiéu hon, tao da cho xudt
khéu cda Viét Nam dat téing trudng tét hon trong nhitng thdng cudi ném.

« Ty lé that nghiép: Vdi tinh trang cong viéc ton dong lién tuc gidm, cdc nha san xudt van chua mdn ma vdi viéc tuyén thém nhan vién, bién dong trén thi trudng viéc lam rat it.

Ty & thiéu viéc lam trong dd tuéi lao déng Q3/2023 & 2,06%, khéng déi so véi quy trudc va tdng 0,14 diém phan trdm so vdéi cuing ky ndm trudc.

L, ~ . . o ~ A e A 2> 1A A~ = n \ ~ s . p - n \ -
PMI thdng 9 mdt mdc 50 diém du IIP téng 5,1% Xuét nhap khdu phuc héi (Bvt: Triéu USD) Ty 1€ that nghiép va s6 ngudi thiéu viéc lam di
svck cho thdy san xudit con gdp nhiéu khé khén ngang tu quy 2 nam 2022
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Nguén: GSO,, BS Research



s FDI duy tri da tdng va vudt méc 20 ty USD trong 9 thdng DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Tdng vén dau tu nudc ngodi (FDI) rét vao Viét Nam trong 9 thdng qua dat gan 20,21 ty USD, tdng 7,7% so vdi cung ky ndm ngodi, gidi ngén vén FDI ciing ti€p tuc

tdng, dat han 15,9 ty USD, tdng 2,2% so vdi cung ky ndm ngodi.

« Nganh ché bién, ché tao van la linh vuc chiém ty trong I6n nhét trong vén déu tu FDI, thu hdt hon 14 ty USD, tdng 15,5% so vdi cung ky.

« Nhém cdc nha déu tu Chdu A manh tay déu tu nhu Han Quéc véi mdt s6 du dn 18n gan nhdt cé thé ké dén nhu Du édn Nha mdy sdn xudit vat liéu phan hay sinh hoc

c6ng nghé cao ECOVANCE ctia Tdp dodn SK tri gid 500 triéu USD, ddu tién tai Dong Nam A. Ngodi ra Ha&i Phong con dudc nhdn ddu tu thém 4 du én khdc tif céc doi

tdc Nhét Ban, Hong Kéng va Thdi Lan lién quan dén linh vuc sdn xudt véi téng gid tri dau tu la 53 ty USD. Nghé An ciing 1 mét tinh dudc nhdn nhiéu von dau tu thai
gian gan déy, tinh dén 20/09/2023, t6ng FDI thu hut vugt méc 1 ty USD.

« Viéc vén FDI tdng cao thdi gian gén day gép phan bé sung mét lugng ddng ké ngoai té vao du trir ngoai héi, FDI cung céip ngudén vén quan trong dé cai thién tdng

trudng kinh té cta Viét Nam.

Co cdu vén dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién 9 thdng cdc ndm Voén dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién 9 thdng cdc ndm 2019-2023
2019-2023 (bvt: Ty USD) (bvt: Ty USD)
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Nguén: GSO, ABS Research Nguén: Bé tai chinh, ABS Research 18



Lam phdt tiép tuc tdng

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

* Lam phdt cé ddu hiéu tdng néng ké tir thdng 06/2023. Tinh dén thdng 09/2023, CPI tdng 3,66% YoY va tdng 1,08% MoM, muc téng khd ddng ké. Trong dé, nhém

mdt hang Gido duc va Nha 6, vat liéu xdy dung ddng gép khd 16n vao viéc téing diém phan trdm CPI. M6t s6 dia phugng thuc hién tdng hoc phi theo 16 trinh ctia Nghi

dinh s6 81/2021/ND-CP, gid gao, xdng ddu, gas trong nudc tdng theo gid thé gidi va gid thué nha & tdng.

« Nhin chung, CPI hién tai v&n dang dudi mic muc tiéu 4,5% cta Chinh pht. Binh quén 9 thdng ndm 2023, lam phdt cd bdn téing 4,49% so vdéi cing ky ndm 2022, cao

han muc tdng CPI binh quén chung (tdng 3,16%). Lam phdt cd bdn thdng 9/2023 téng 0,26% so vdi thdng trudc, tdng 3,8% so vdi cung ky ndm trudc. Binh qudn 9

thdng ndm 2023, lam phdt ca bdn tdng 4,49% so vd&i cung ky ndm 2022, cao han muc tdng CPI binh quén chung (tdng 3,16%).

« MObt s6 yéu t6 gidp Viét Nam kiém sodt lam phdt tir dau ndm dén hién tai cé thé ké dén: chi s6 gid nhém xd&ng dau trong nudc 9 thdng ndm 2023 gidm 15,26% svck;

Chi s6 gid nhém gas trong nudc gidm 10,21% svck; Nhém hang luong thuc, thuc phdm thudng xuyén dudc binh 6n gid; Dich vu gido duc, dich vu y té€ da dudc Chinh

phu diéu hanh thén trong va Gid dién sinh hoat diéu chinh tdng 3% ti thdng 05/2023 khéng dnh hudng nhiéu tdi chi s6 gid tiéu dung.

Téc dd tdng/giam CPI cdc thang
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Nguén: GSO, ABS Research

Bién déng téing gidm CPI cdc nganh trong thdng 09/2023

-4,00% 0,00% 4,00% 8,00%

Hang &n & dich vy én uéng
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Thiét bj & d6 dung gia dinh
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Vdn héa, gidi tri & Du lich
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D6 ubng & thudce 14
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Nguén: GSO, ABS Research
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s Ty gid tdng manh

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ty gid téing ddng ké trong thdng 9
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Nguén: VCB, ABS Research

+ Tinh dén ngay 04/10, DXY tdng 0,17% dat méc 107,08. USD tiép tuc da tdng
manh trong béi cdnh Idi sudt cta trdi phiéu kho bac ky han 10 ndm tiép tuc tdng
sau khi dat muic cao nhat trong 16 ndm la 4,7%. Ky vong mdi nhét vé chinh sdch
tién té cta Fed khién cho hoat dong kinh doanh chénh |éch 1di sudt (carry trade)
dugc tdng cudng, gdy dp luc Ién ty gid USD/VND.

« Ty gid USD tham chiéu tai S6 giao dich Ngan hang Nha nudc mua vao - bdn ra
tdng nhe, hién é mic 23.400 déng - 25.218 dong. Trong khi d6, ty gid trén thi
trudng tu do tdng 1,0% trong thdng 9 Ién mic 24.500 VND/USD.

« DE gidm bdt dp luc ty gid, NHNN dd kich hoat lai hoat déng phdt hanh tin phiéu
nh&m gidm bdt dnh hudng cda hoat dong kinh doanh chénh léch 1@i sudt 1én ty

gid.

Du trif ngoaqi héi Viét Nam (Triéu USD)
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84.000
01-2023 02-2023 03-2023 04-2023 05-2023 06-2023

Nguén: Wichart, ABS Research

« S0 liéu clp nhét dén hét thdng 6 cho thdy du trir ngoai héi cdia Viét Nam cé
khodng 89 ty USD. Du kién cd ndm 2023, téng gid tri du trir c6 thé vugt 100
ty nh& hoat déng xudt nhdp khdu duy tri xudt siéu va von FDI tdng manh.

« Trong 3 thdng cu6i ndm, dién bién cla chi s6 DXY sé& anh hudng tdi quyét
dinh chinh sdch cda Ngan hang Nha nudc. Véi khd ndng DXY tiép tuc tdng
vugt méc 110, ty gid vugt trédn 25.000 VND/USD, NHNN c6 thé phai can thiép
théng qua bdn ngoai té va kiém gilf ty gid 6 ving quanh 24.300 cho dén cudi

ndm.
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o NHNN hut tién, IGi sudt lién ngdn hang bat tdng DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Thi trudng ma& thdng 9/2023 L&i sudt lién ngdn hang thdng 9/2023 Téng trudng tin dung tinh dén 29/09/2023
50.00% dat 6,92% tinh tir dau nédm
I OMO I LSLNH om0
huit tién LS
3 16.00% 15% 14,50%
200K b 13.90% 13 609 13,60%
12,10%
100K 12,00%
: i
J 8,00% 6,92%
-100K
-200K T10'22 TO1'23 T04'23 T07'23 023 4.00%
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— L&i sudt lién ngan hang 3M — Lai suat lién ngan hang qua
@ Hut rong thi trudng mé&  — Tang bom hut rong thi trugng dém
mé Lai sudt lién ngan hang 1M 0,00%
Ngudn: WiChart.vn WG roup Nguén: WiChart.vn W’G roup 2015 2017 2019 2021 29/09/2023
Nguén: Investing, ABS Research
e Lién tuc trong 10 phién gioo dich tinh tu * Do tdc déng cla viéc hdt rong trén thi trudng « Dén ngay 29/9, tin dung toan nén kinh té dat
21/9/2023, NHNN dd chao thau thanh céng md, 1di sudt binh qudn lién ngdn hang tai ky khodng 12,749 triéu ty déng, tdng 6,92%, thdp
téng céng 120.600 ty dong tin phiéu, qua dé hut han qua dém (ky han chinh chiém khodang 80 - haon nhiéu so véi mdc tdng 11,05% cung ky ndm
khoi hé thong ngéin hang lugng VND tudng Ung. 90% gid tri giao dich) trong phién 2/10 dd téng ngodi.
Cdc dat tin phiéu nay déu cé ky han 28 ngay. lén 0,55% tU muc 0,19% ghi nhdn vao phién ¢ Cdc NHTM du thua tién tuy nhién qud trinh gidi
« Dbéng thdi phdt hanh tin phiéu cdia NHNN nhé&m trudc do (ngay 29/9). ngdn gdp khé khdn do khd ndng hép thu vén cla
diéu chinh thanh khodn trong hé théng trong « Chinh phu dang ndé luc diéu hanh lai sudt nén kinh té con thap. BDéng luc chinh cho téng
ngdn han, va tur d6 ky vong sé ddy mdt bdng Iai nhdm gilf 1i sudt cho vay thdp dé hé trg nén trudng tin dung la thi trudng bat dong san lai chua
sudt lién ngdn hang VND lén, gidp ndi rong muc kinh té, déng thdgi gidm dp luc tdng gid USD. thay nhiéu dau hiéu phuc hoi du lién tiép cdc chinh

chénh Iéch Ii suat gilta dong USD va VND. sdch hé trg dugc céng bé.



s Mot s6 théng tin néi bét thdng 9

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

10/09/2023

01/09/2023

01/10/2023

NG6i dung

Viét Nam - My ndng cdp quan hé [én Déi tdc Chién lugc Toan dién

Vietcombank théng bdo cho vay dé trd ng ngdn hang khdc vdi 1Gi suét chi
6,9%/ndm

Ty 1& vén ngdn han cho vay trung, dai han sé& gidm con 30%

Ngdn hang Nha nudc dé hdt hon 110.000 ty déng qua kénh tin phiéu trong
thdng 9

Tdc dong ky vong

Hdp tdc sdu réng cd vé kinh té, khoa hoc va céng nghé

Trong ngdn han, viéc ndy sé gitp gidm gdnh ndng ng xdu cho cdc ngdn

hdang

Gitp ngdn hang kiém sodt t6t han rdi ro thanh khodn

Diéu chinh thanh khodn trong hé théng trong ngdn han va tur dé ky vong
ddy mdat bang I&i sudt lién ngdn hang VND, giup lam téng mdc chénh léch
1Gi sudt gitta déng USD va VND, gidm khd néng USD tdng gid do dau co

ngdn han.

Nguén: ABS Research

22



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

THI TRUGNG CHUNG KHOAN

AP LUC CHOT LOI

@
3
®

T

BS invest




s Téng quan TTCK thdng 9/2023 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

AP LUC PIEU CHINH LGN Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm tré lai

¢ Mdc du VN-Index d& cé su héi phuc vao nhiing phién cuéi thdng 8, nhung dp
luc chét 18i khién thi trudng tiép tuc diéu chinh manh. K&t thuc thdng 9, VN- .154
Index déng clfa 8 muc 1.154 diém, gidm -5,71% so vdi cubi thdng trudc.

* Trung binh GTGD/phién tdng +5,4% so vdi thdng trudc 1én 23.437 ty VND. Bdy

l&1 gid tri I6n nhat trong 1 ném trd lai ddy cda VNIndex.

+ Sdc dd van bao trum hau hét TTCK trén thé gidi trong thdng 9. Viét Nam Ia mét
trong nhiing thi trudng gidm diém manh nhat.

10/2022 11/2022 12/2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 05/2023 06/2023 07/2023 08/2023 09/2023

Bi€n dong chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi Trung binh GTGD/phién cia VNIndex trong 01 ndm trd lai
% thay d6i IM % thay d6i 3M % thay d6i 6M % thay déi 12M
VNINDEX ! 1,95% 23.437
Dow Jones ,63% 22
Nasdagqg %
S&P 500 8%
Shanghai | 284%
o
Nikkei 225 . 2283% 11504 1165
SET -7,48%
FTSE 100 . | 1036%

10/22  11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23

Nguén: Investing.com,Fiinpro, ABS Research 24



s Diém lai mét s6 phién clia VN-Index trong thdng 9

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

VN-Index trong thdng 9 lién tuc cé nhiing pha gidm diém manh. Thi trudng d& c6 mét vai nhip tdng cudi trude khi diéu chinh manh vé méc 1.13x. Trong phién ngay 20/9,

nhém nganh xudt khéu (thdy san, dét may, phan bdn...) da dan dat diém sé 1én 1.226 nhung khong thé bdt phd va quay dau gidm ti€p & cdc phién sau. VN-Index ghi nhdn pha

giam diém |8n nhat vao ngay 25/9 vdi 39,85 diém. Mdc du thi trudng da ¢ su héi phuc nhe vao nhitng phién cui thdng nhung cé thé thdy thi trudng van dang chua tim dudc

diém can bdng. Thanh khodn cling trdm I&dng hon sau nhitng phién diéu chinh cla thi trudng.
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o Hanh dong cua NDT trong thdng 9 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NDT cd nhén mua rong manh mé « Khdi ngoai ti€p tuc da bdn rong vdéi gid tri 16n. Lugng bdn rong clia nha déu
tu nudc ngodi tdng manh 75% so vai thdng trudc 1én -4.466 ty VND. Cdc mad
8.887 e 7 598 7853 c6 phiéu bi bdn rong cha yéu la HPG (-1.601 ty), STB (-841 ty), VIC (-819 ty),
3.374 436 3.378 VCI (-377 ty), MSN (-305 ty)... Ngudc lai, céc c6 phiéu dudc khéi ngoai uu di
__n - __ N mua rong gém VPB (+693 ty), VNM (+636 ty), PDR (+445 t}), VCB (+272 t),
(887) (1.116) VIX (+237 t))...
(4 878)

Tu doanh bdn rong manh. Khéi tu doanh tép trung mua va bdn cdc cb phiéu
nhu STB, MWG, HPG, VPB...
« Thdng 8 ti€p tuc ghi nhdn xu hudng mua rong ciia NDT cd nhéan véi ky

(13.483)

(19.016)
vong c8 phi€u da chiét khdu vé muc gid hdp dan khi thi trudng cé nhing
10/22  11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 0523 06/23 07/23 0823 09/23
phién diéu chinh I4n.

Ap luc chét 18i ctia khéi tu doanh Tiép tuc d& bdn rong cta nha déu tu nudc ngodi
3.043
1.583 15.973
1.091
650 12.833
s N L]
602
(716) (602) (1.072) (828)
3.788 2.759
(1.872)
(3.387)
(4.520) — ] —_— —
(1 193) (640) - - (364)  (467)
(2.772) (3.078) (2.550)
(7.697) (4.460)
10/22  11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/22  11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23
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s Chuyén déng co phiéu trong thdng 9 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién ddng gid c6 phiéu trong nhém VN30
10,4%
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- 4A)

-25%
GAS VPB HDB VJC MBB PLX VCB MWG TCB ACB BCM FPT VNM HPG SSI VIB BID STB MSN BVH CTG SAB TPB POW GVR SHB SSB VRE VHM VIC

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VN-Index Top 5 c6 phiéu &dnh hudng tiéu cuc dén VN-Index

0,40%

VRE CTG BID VHM

VIC
-0,19% -
-0,23% -0,27%
0,
0,10% 0.81%
0,05% 0,04% 0,03%

-1,18%

GAS VPB DGC PVT GMD
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

¢ Mdc du chiu dp luc diéu chinh I6n nhung nhém Truyén théng va Dién, nudc & xéng dau, khi dét van cd su tich cuc. Trong dé, nhdm Khi d6t va Déau khi dugc hudng

Igi nh& gid dau téing cao trudc béi cdnh Opec va Nga siét chdt nguén cung.

+  Cdc nhdm nganh n6i bat trong thdng 9 bao gom:

> Nhém cé phi€u Bét dong sén va Dich vu tai chinh: C6 phiéu thudc hai nhém nganh nay da cé sy diéu chinh sau nhitng thdng tdng gid. Ddc biét, nhém Bat

dong sdn gidm manh nhdt trong cdc nhém nganh, gidm -15,45% so vdi thdng trudc.

> Nhém cé phiéu Xay dung va Vét liéu: Trudc nhu cau yéu do bat ddng san van dang gdp khd, c6 phiéu nganh VLXD ciling theo da gidm -7,10%.

> Nhém c6 phiéu Dau khi: hudng Igi tir viéc ngudn cung todin cau bi that chdt day gid dau Ién cao, mét s6 md néi bt nhu PVS, PVD, BSR...

> Nhém c6 phi€u Xuét khau: Nhiing tin t6t vé xudt khéu trong thdng 9 cdia nganh Thay san, Dét may...
FMC, ANV, VHC, STK, MSH...

Béat déng sdn

Xéay dung va Vat liéu

Thuc phdm vé& dé udng

Dich vu tai chinh

Hdéa chét

Ngan hang

Bdo hiém

Céng nghé Thong tin

Du lich va Gidi tri

Vién théng

Tai nguyén Cd ban

O 6 va phu tung

Bdn lé

Hang cd nhéan & Gia dung

Y té

Hang & Dich vu Cong nghiép
Déau khi

Dién, nudc & xdng dau khi dét
Truyén théng

Chuyén déng gid cdc nhém nganh

-15,46% I

-7,10% I
-6,70% I
-6,13% I
-5,31% I
-4,77%
-4,71%
-4,66%
-4,65%
-3,88% I
-3,54% I

-2,78% I

-2,06% I

-1,96% I

-1,42% Il

-1,40% N

-0,39% 1

N 229%

I 5.60%

Bat déng san

Ngén hang

Thuc phdm va dé uéng

Dich vu tai chinh

Tai nguyén Ca ban

Hda chat

Xay dung va Vat liéu

Cong nghé Thoéng tin

Bdo hiém

Du lich va Gidi tri

Bdn Ié

Hang c¢d nhdn & Gia dung

O t6 va phu tling

Déu khi

Y té

Truyén thong

Hang & Dich vu Céng nghiép
Dién, nudc & xdng dau khi dét

da tdéc dong tich cuc dén c6 phiéu cdc nhém nganh nhu

Pdéng gbép cdc nhém nganh

-2,86% I
-1,38% I
-0,58% NN
-0,26% N
-0,19% Il
-0,14% Il
-0,14% I
-0,12%
-0,06% N
-0,04% 1
-0,03% 1
-0,02% |
-0,01% |
-0,01% |
-0,01% |
0,00%
| 0,01%
I 027%

Nguén: Fiinpro, ABS Research 28
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Ung dung ABS invest room tu véin cia Trung
tém Tu véin Péu tu ABS




> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 09/2023

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Cho thdng 9, ching téi du bdo “dong tién cé khd ndng dich chuyén nhanh hon

gilta cdc nhém nganh. Thanh khodn thi trudng duy tri 8n dinh trén 20 nghin ty

déng/phién trong thdng 9 va chi s6 VNIndex tdng tiép tdi cdc vung 1275-1284-

1290. Chuing t6i khuyén nghi nha dau tu giao dich véi mé c6 phiéu VN30 dang cé

nén gid gan vung ddy; c6 phi€u thudc cdc nganh Chidng khodn, Dau khi, Bau tu

céng, B4t dong sén khu cong nghiép, Ludng thuc/thuc phdm, Bdn Ié, Héa chat, Go

- Bd xuat khdu..v.v.”

VNINDEX (#)  15gady 30gidy Tm 3m Sm 15m 30m 45m Wn

an D20 0w M- P

CHiS6VNINDEX 1D = 0121717 H122004 L1213.18 € 122043 +2.87 (+0.243

b 1~

£ ciconivdo Bl v

Hiso v ®

Thuc té€, VN-Index déng clfa véi 1.154 diém, gidm -5,71% so vdi cudi thdng

trudc. Thi trudng xdu hon ky vong do da bdn rong manh chét I8i cda nha dau tu

nudc ngodi va tu doanh, dugc thic day bdi da tdng gid USD va muc dich chét

I8i c6 phiéu sau hon 4 thdng tdng diém. Tuy nhién, nhiéu c6 phiéu trong cdc

nganh chung téi lua chon khuyén nghi d& cé nhip tdng manh hon thi trudng

chung.

D% QME-S 2

G @&

P g

Thisg &
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 09/2023 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 09/2023

Gid tai
ngay ra
bdo cdo

Vlng gid mua Gid muc tiéu Gid muc tiéu Gid muc tiéu

Gid c&t 15 Gid tai ngay Tdng/ | Gid cao nhat Tdng/

dé xudit 1(TA) 2(TA) (FA) 20/09/2023 Giam (%) trongky  Giam (%) M Y

1 FMC 49,9 49 53,5 55 46,5 46,30 7.1% 53,50 7,3% C&t 15 gid 46,5

2 PTB 57.8 55 65 73 n/a 51 58,30 0,9% 60,20 4,2%

3 HAH 35,75 32-34 44 40 29 38,80 8,5% 40,65 13,7%

4 KBC 34.4 32-34 39 44 n/a 27.6 32,10 6.7% 36,60 6,4%

5 VGC 49,35 46 - 49 55 n/a 438 46,40 -6,0% 52.48 6,3% VGC trd c6 tuc 1.000d/cp
6 HHV 15,6 15,4 21 17,4 135 1575 1,0% 18,55 18,9%

7 BMP 93,7 92,5-945 105 120 n/a 82,0 86,00 -8.2% 97,20 3,7%

8 GAS 84,6 81,7 94,2 100 101,7 77,5 90,70 7.2% 93,25 10,2% g&z chia o phicu thudng
9 PVD 26,1 247 - 26 28 - 29 298 227 25,80 -1,0% 28,20 8,3%

10 PC1 29,2 258 - 27 34-36 n/a 24 30,90 5,8% 32,90 12,7%

11 VHM 55,9 53 - 54 68 n/a 52 45,50 -18,6% 57,00 2,0% Cé&t 6 gid 52

12 TCB 35,2 335 - 34 38,5 38,3 31 33,65 -4,4% 36,15 2.7%

13 VND 24 22,5 -23 258 n/a 22,0 21,00 -12,5% 25,60 6,7% C&t 6 gid 22

14 MSN 82,7 80 - 82 95,0 114 89,0 79,0 76,30 -7,7% 83,90 1,5% C&t 16 gid 79




DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 10/2023

Dua trén cdc yéu to:

Kinh té thé& gidi van chiu tdc ddng tiéu cuc tu (i) Cdc xung dot dia chinh tri trén thé gidi va thay d6i khi héu
tiép tuc ddy gid hang héa tdng cao (gid dau, van tdai bién, phén bdén, hdéa chdat, lugng thuc...) khién tdng nguy
cd lam phdt, (i) Lam phdt v&n 6 mdc cao tai nhiéu nén kinh té& I6n khién NHTW cdc nudc ti€p tuc duy tri |ai
sudt diéu hanh cao. (iii) Kinh t€ Trung Quéc du cé dau hiéu héi phuc nhd cdc chinh sdch hé trg cda chinh phd,
nhung van tiép tuc ddi mdt véi kha néng suy gidm téng trudng, vén ngoai dang rat khai thi trudng, cling nhu
ty 1& ng cao tai nhiéu dia phugng va thi trudng BDS tri tré .v.v.

Trong nudc, GDP quy 3 duy tri da phuc héi, tuy nhién véi téc d6 chdm. Cdc nganh san xudt nhu céng nghiép
va xdy dung, ndng-ldm-ngu nghiép da phuc héi tich cuc trong Q3, vdi muc tdng trudng cdi thién ddng ké so
véi cdc quy trudc dé. Can cn thuong mai ti€p tuc thdng du, xudt khéu T9 tuy cé gidm nhe so vdi T8 nhung
van cdi thién so vdi cung ky.

Dé dat muc tiéu tdng trudng GDP 6,5% cho cd ndm 2023, suc ép tdng trudng trong Q4 la rat 16n. Du kién
chinh phu tiép tuc ddy manh gidi ngén dau tu céng trong cdc linh vuc ha téng va ndng lugng. Ngodi ra,
nhiéu khd ndng chinh phu sé tiép tuc kéo dai cdc bién phdp hé trg nén kinh té da thuc hién tir ddu ndm dén
nay nhu ti€p tuc giam thué VAT (tUf 10% xuéng 8%) dén gitia ndm 2024, cling nhu viéc gia han ndp thué,

tién thué dat, gidm thué trudc ba 6 to...

Trong Q4/2023, Viét Nam van sé& hudng Igi tif (i) nhu cau tiéu dung phuc héi tai cdc thi trudng xudt khéu I6n
cla Viét Nam, (i) viéc cdi thién quan hé vdi cdc nudc 16n qua cde chuyén thédm cta ldnh dao cép cao téi Viét
Nam, (i) xu hudng dich chuyén chudi cung Ung ra khédi Trung Quéc tiép tuc, cling nhu (iv) gid cdc mdt hang

ma Viét Nam cé khd ndng san xudt va xudt khéu téing cao trén thi trusng thé gidi ...
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DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 10/2023

Dua trén cdc yéu t6 (tiép):

« Trén thi trudng tién t&, mat bdng I@i sudt huy déng tai nhém NHTM tu nhén 16n ti€p tuc gidm 0,22%/ndm
trong thdng 9 vé 5,53%/ndm (ky han 12 thdng), téng céng dd gidm khodng -2,85%/ndm tinh tU dau ndm va
vé bdng muc thdng 5/2022 (trudc giai doan téng Idi sudt). Du kién tir Q3/2023 trd di, chi phi von binh quan
ctia nganh ngdn hang sé gidm dan (do phan I8n tién gli cé ky han 3-6 thdng sé ddo han) va NIM cdc ngéin
hang cdi thién dén. Dy kién xu hudng gidm ndy ti€p tuc duy tri trong thdi gian tdi tai cdc NHTM I8n, tuy cé
thé nhich tdng tai cdc NHTM nho cé khé khdn vé kinh doanh va thanh khodn.

« V& mdt dinh gid, vdi viéc VNIndex diéu chinh manh trong thdng 9, P/E todn thi trudng gidm tir mic 14,6x
cudi thdng 8 xuéng 13,8 lan cudi thdng 9, dua trén sé liéu BCTC Q2/2023. Thi trudng diéu chinh md ra cd hoi
déu tu vdi cdc c6 phiéu cé trién vong KQKD tdng trudng cao trong cdc quy tdi va dinh gid dd gidm vé vung
hép dan. Bay cling & cdc c6 phi€éu ma ching t6i ua thich cho thdng 10

« Du bdo dong tién cla nha dau tu ndi van ti€p tuc & lai vdi thi trudng c6 phiéu, vdi ty 1€ sinh I6i udc dat 7.2%,
cao han mdc tién gudi binh quén. Véi nha dau tu ngoai, nhiéu kha ndng sé tiép tuc bdn rong do bi dnh hudng

b&i dd rdt rong tai thi trudng c6 phiéu Trung Quéc, du cé gidm so vdi trudc nhung van tiép dién.
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 10/2023

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vé yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thi trudng chung trdi qua gidi doan 5 thdng tdng manh mé téng céng +240
diém tinh tUr thdng 04/2023. Diém khdi dau xu hudng cla nhip téng & vung
gi4 1036 diém.
Thi trudng tao ra mé minh hai dinh véi khéi lugng giao dich lich s phién
18/08/2023 vdi 1,646 ty c6 phiéu dudc giao dich. Sau dé thi trudng cé pha
héi phuc rat nhanh trong 11 phién tuy nhién khéi lugng gia tdng khéng déng
thuéin véi téc do téng cla gid, da tao ra su suy yéu vé ddng lugng téing cla
thi trudng chung. Trong thdng 9 thi trudng tao dp luc diéu chinh rét manh
10,29% (130 diém) vé 1126. Cdc cb phiéu trung binh da giam 25-30% tu
dinh, 1& muc chiét khdu phu hgp cho viéc hoi phuc trd lai.
« V& xu hudng trung han: dang dat gan dd bién d6 diéu chinh 12% (150
diém) vdi thgi gian & tuan thd 4 trong pha diéu chinh.

» V& xu hudng ngdn han: chi sé VN-Index di dén vung hd trg quan trong
1100 +/-. Ap luc bdn cé chiéu hudng suy yéu, chi bdo k§ thudt di vaio viing
qud bdn trén dé thi giao dich ngay.

Xu hudng:

+ Xu hudng trung han: Diéu chinh giam

+ Xu hudng ngén han: BDang gidm dén vung hé trg manh. Ky vong tao ddy

ngdn han quanh méc 1100 (+/-), sau d6 héi phuc téi cdc ngudng 1174 -
1200 diém.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

. Khdng cu 3: 1.240-1.256 Hb trg 1: 1.100 (+/-)
*  Khdng cu 2: 1.200 * HO6trg 2: 1.056 - 1070
« Khdngcul:1.160- 1174  Hb&trg 3: 1.036

e HO6trg 4: 950

Chung t6i du bdo dién bién VNIndex tronqg thdng 10 nhu sau:

» Kich bén 1: Chi s6 VN-Index gitr dugc méc hd trg vung 1100 (+/-) thi trudng cé
nhip héi phuc hudng tdi vung trendline da gdy truéc dé 6 1200. Trén da hoi
phuc thi trudng can chinh phuc cdc ngudng 1160-1176 vdi thanh khodn gia
tdng 6n dinh. Nha déu tu c6 thé gidi ngdn vi thé cho nhip héi phuc vdi ty trong
phu hgp.

* Kich bdn 2: Trong trudng hdp méc hd trg 1100+/- khéng dugc gili viing thi
trudng hodn todn cé thé vé kiém dinh cdc méc but thodt xu hudng cta nhip
tdng tU thdng 04/2023 & méc hd trg I 1070 diém va 1036 diém. G kich ban
nay cé khd ndng xay ra tinh trang bdn gidi chdp rat manh, sau dé thi trudng
mdi cé thé héi phuc. Nha dau tu md mua trd lai vdi ky vong vdi mic dd téing

diém cua thi trudng va c6 phi€u I6n hon muc tdng trong Kich bdn 1.
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DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 10/2023

Khuyén nghi:

Vi dé xudt hai kich bdn thi trudng, ching t6i dé xuat nha dau tu gidi ngdn vao cdc nganh va c6 phiéu hudng Igi

tU chinh sdch va tinh hinh vi mo, cé KQKD Q3 tich cuc va dinh gid hdp dén nhu sau:

> Hang xudt khdu (dét may, thay san, dich vu phan mém, IT...): hudng Igi tU xu hudng phuc héi nhu cau tiéu
dung hang héa tai cdc thi trudng xudt khdu I16n cta Viét Nam cling nhu quan hé déi tdc cta Viét Nam vdi cdc

nudc I4n.

» Ngdanh cdng va van tdi bién: hudng Igi ti tdng trudng xudt khéu, gid cudc vén tdi tdng, phi cdng tdng, cling

nhu viéc trién khai cdc du dn dau tu md réng cdng bién...
> Dau tu cdng: hudng Igi ti viéc chinh phd day manh gidi ngén dau tu céng, hoé trg tdng trudng
> Bat dong san khu cong nghiép: hudng Igi tir téing trudng vén FDI vao Viét Nam

» Nganh phén bén/héa chét/lugng thuc: Gid dau, gid phan bén, héa chat, gid ludng thuc tdng trén thé gidi

35



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 10/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 10/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

LGi/L6 ky
Gid c4t1dé vongtur Luén diém déau tu
gid mua

Gid Vung gid Gid muc Gidmuc Gid muc

COLRUZ0ee hién tai mua dé xuét tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

e Gid cao su du kién sé& héi phuc nhd nhu céu tiéu thu cao su tai Trung Quéc gia tdng cling vdi hé trg tir

viéc gid dau tiép tuc dudc neo & muc cao.

e Mdang BDS-KCN cé nhiéu tiém ndng tdng trudng trong tudng lai tdi tif cdc cdng ty lién két bao gém du

dn KCN VSIP 3 (PHR s8 hifu 20%) v&r CTCP KCN Nam Té&n Uyén — NTC (PHR s8 hitu 33%) véi vi trf déc dia
PHR 48,6 44 - 48 53,0 58 n/a 43,5 15,2%  vg khé ndng thu hdt dude cde nha déu tu 16n nhu LEGO, Pandora, ... Bén canh dé doanh nghiép ciing

dang déy manh tién d6 d€ hoan thién phdp ly cho 2 du édn KCN Tan Lép va KCN Téan Binh ma réng vdi

téng dién tich lan lugt dat 202 ha va 1.055 ha du kién dugc dua vao khai thdc ti ndm 2024 va 2025

Dong vén FDI cé déu hiéu phuc héi trong thdi gian qua cung vdi viéc ddy manh tién d6 déu tu phdt trién cg

s ha tang sé mang lai nhi€u tiém ndng phdt trién cho mang BDS KCN.

e Mang xdy I&p vén chiém chl dao trong cd cdu doanh thu ctia DPG, trién vong du kién sé& khd quan han

ndm 2022 vi bién Igi nhudn ky vong cdi thién khi gid nguyén vat liéu ndm 2023 du bdo ha nhiét so vdi ndm

2022. Bén canh dd, hudng Igi ti viéc thic ddy gidi ngan dau tu cdng vi DPG cling ¢é tham gia moét vai goi
DPG 37,0 34 -35 42 - 43 n/a 32 23,2%  thau Du dn cao téc Béc — Nam.

e Mdng dién - vén déng gdp chinh trong cd céu Igi nhudn cla DPG dy kién sé khéng thudn Igi nhu ndm

2022 do diéu kién thay vén du kién khong thuén Igi khi pha thdi tiét La Nina két thuc trong Q1/2023.

e Mdang BDS cling du bdo chua dudc sdng khi tinh hinh chung ctia nganh con nhiéu khé khdn.

Ky vong két qua kinh doanh cé su tdng trudng tir (1) mic nén thép trong Q4/2022; (2) cdc don hang tdng
trd lai, lam phdt tai thi trusng My (thi trudng chinh cda MSH) gidm gidp cdi thién nhu cau; (3) nha mdy

MSH 44,40 42+1 51 55 nfa 39 21,4%  xuan Trudng du khién khdi céng vaio cudi ndm gidip néng cao cbng sudt san xudt; (4) ty gid USD/VND
dang & muc cao gilp cdc doanh nghiép xudt khdu thu déng USD dudc hudng Igi. Tuy nhién, cén luu y
doanh nghiép dang vay ng bdng déng USD, viéc ty gid tding déng thdi gdy dp luc téi chi phi 1ai vay.
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Trién vong dai han lac quan:
e Mdang Coéng nghé théng tin dy kién ti€p tuc tding trudng tich cuc thai gian téi véi muc tiéu téng trudng du
ki€n dat 20%/ndm. Bén canh dé, thi trudng My hia hen nhiéu tiém ndng khi quan hé Viét — My mdi day

dugc néing cdp [én quan hé déi tdc chién lugc todn dién va thi trudng nay hién chi€ém 35% doanh thu xudt

FPT 92,7 83 95 99 n/a 80,0 14,5%
kh@u phén mém cda FPT. FPT dy kién dat doanh thu 1 ty USD tU thi trudng My vaio ndm 2030.
e Kha ndng phdt trién mang Al va bdn dan, nhd hudng Igi ti Bao ludt CHIPS cta Hoa Ky dugc théng qua
ndm 2022. Khéi gido duc du kién tiép tuc duy tri t6c do téng trudng manh mé do ky vong Céng ty md réng
dau tu thém vdo mdang nay.
e Mdng thuy sdan du kién cdi thién khi nhu cau tiéu thu va gid bdn tdng vao cudi ndm, Ngodi ra, FMC tdp
trung vao san phdm gid tri gia tdng 1a Igi thé cta doanh nghiép.

PAN 197 182 -186 29 n/a 175 196% ° Mang néng nghiép cling dugc hudng Igi trong béi cdnh gid gao cao va nhu céu tréng trot tdng khi vao
vu déng xudn.
e Mdng thuc phdm ddéng gdi cling dudc ky vong tdng trudng trong quy tdi nh nhu céu chudén bi cho cdc
dip 1& hoi var Tét.
e Hudng Igi tir Quy hoach dién VIII: vdi vi thé s6 1 trong xdy 1&p nganh dién, cé nding luc tdng thau EPC,
PC1 c6 nhiéu co hoi d&€ md rong cdc hgp déng xdy dung trong linh vuc xdy 1&p dién. PC1 c6 khd ndng cao
trdng thau tham gia du én dusng déy 500 kV mach 3 kéo dai (Qudng Trach — Phd N&i) véi téng mic dau
tu 23.000 ty déng, gém 4 du dén thanh phan dé& dudc dua vao phu luc QHD VIII.

PC1 309 28 - 29 35 n/a 26.0 228% ° Mang dién gid ti€p tuc mang lai doanh thu én dinh cho PC1 trong thai gian tdi.

e Mdang BDS KCN dang trd thanh mdi nhon dai han clia PC1 vdi cde Du dn Yén Phong 3 (B&c Ninh), Du dn
Yén Lu (Bdc Giang), cum cong nghiép Yén Lénh (H& Nam), Du dn Nomura Hai phong (du ki€n mang lai
LNST 110-120 ty déng/ndm) va du dn Nomura 2 véi quy md 200 ha dang dudc xuc tién dau tu....

e Mang khai thdc khodng san (Nikken-DBong): D& hoan thanh dau tu giai doan 1. Bé&t du cé cdc hgp déng

xudt khdu gid tri I6n tU thdng 7/2023 va ¢ nhiéu tiém ndng tdng trudng trong tudng lai. 38



https://s.cafef.vn/trien-khai-du-an-duong-day-500-kv-mach-3-mach-4-truyen-tai-dien-cho-mien-bac-188230620160554374.chn
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e Quy ddt s@n sang cho thué 1én véi han 670 ha tép trung chd yéu tai Long An, Ba ria — Viing Tau, Thdi
Binh, Bdc Ninh. Hién doanh nghiép dé ti€n hanh ky MOU han 100 ha vdi cdc déi tdc 16n nhu Pepsico (M),
Trung Qudc va Dai Loan tir dé du kién s& mang lai ngudn thu t6t cho hoat dé6ng BDS KCN. Bén canh dd,
IDC du kién ghi nhdn khodn 1@i 357 ty dong tif viéc chuyén nhudgng du dn KBT phudng 6, TP. Tén An (Long
An) cho Aeon.

e Dong v8n FDI phuc héi cung vdi viéc ddy manh tién d6 dau tu phdt trién cc s6 ha tang s& mang lai nhiéu

IDC 47,0 45 - 47 52 58 n/a 43,0 13,0%

tiém ndng phdt trién cho méng BDS KCN
e Mang dién du kién sé& téng trudng khi cé cdc khdch hang thué mdi tai KCN Hyu Thanh.

e Tdng trudng tin dung cdi thién vé cudi nédm, NIM ¢é su héi phuc va cdi thién trong quy cudi ndm nhd 1ai

sudt tién gui gidm séu.

e Chdt lugng tai sdn lanh manh hdn nhd tat todn todan bé trdi phiéu VAMC tén dong, du kién hodan thanh
STB 31,0 29+ 1 32-33 35 38,3 28 12,1% trong nlta déu 2024

e Lgi nhudn dbét bién nhd hoan nhap du phong va gidm chi phi trich [6p du phong ng xéu.

e Chung téi dy phdng LNTT ndm 2023F/2024F cta STB dat 9.424 ty dong (+43%svck)/15.575 ty déng

(+71,8% svck) v8i BVPS 2023F/2024F la 24.291 d/cp va 30.750 d/cp.

e Trién vong mdng van tdi dau thd du kién tiép tuc khd quan khi gid cudc vén chuyén dau thé tdng manh

va du kién sé tiép tuc tdng trong thdi gian tdi do 1énh cdm vén 1én cdc sdn phdm xdng dau ctia Nga khién

nhu cau van tdi bdng dudng bién gia tdng. Bén canh dd, PVP cé k& hoach md réng dau tu déi tau gém 1
PVP 14,3 136 16,4 -17 18 128 22,8%  tau VLGC, 1 tau loai Aframax, 1 tau loai MR, tir d6 gilp ndng cao ndng luc van tdai cta PVP.

e Mang cho thué FSO du kién ti€p tuc mang lai nguén thu én dinh cho PVP thdgi gian tdi.

e PVP ciing duy tri ty l& chi trd ¢6 tdc bdng tién mdt cao xuyén sudt tir ndm 2019 vdi ty 1& 10004/cp.

e PVP dang giao dich vdi dinh gid thdp P/B 0.7x. Ty sudt c8 tdc udc 6.5%.
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Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai
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Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn
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