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KHOI KHACH HANG CA NHAN Loi nhuan sé bt pha khi cac dw an thwong ngudn trién khai
+ Téng cdng ty Héa chat va Dich vu Dau khi - CTCP (PVC) c6 hoat ddng cét 16i 1a héa ky thudt/dung dich khoan, sau hon 30 nam PVC da phat trién
. déng bé trén ca 3 Iinh vuc dich vu - kinh doanh - san xudt; cung cdp san pham/dich vu cho nganh céng nghiép dau khi (tim kiém, tham do, khai thac, loc
Khuyen nghi héa dau...) va cac nganh cong nghiép khac. Cong ty hién cé thi phan trén 80% trong linh vuc dung dich khoan trong nudc va trong giai doan trudc nam
) 2016 Iinh vurc nay da mang lai nguén Igi nhuan 1én cho PVC.
PETROVIETNAM

V@i dac thu cda loai hinh dich vu phu thudc hoan toan vao k& hoach khoan clia cac nha thau (nhu Vietsovpetro, PVEP, Bai Hung POC, Phi Quy POC, Trudng
Son JOC, Lam Son JOC, Idemitsu, PVEP POC) giai doan tir 2015 tr& di khi hoat dong tham do va khai thac khdu thugng ngudn nganh Dau khi trd nén dm
dam, Igi nhudn PVC theo dé ciing da gidm sut nghiém trong.

+ Cac mang hoat déng khac chi cé thé gitp PVC duy tri tinh hinh kinh doanh ¢6 13i. Ngoai mang “cung cip dung dich khoan”, cac hoat dong khac cua
PVC c6 thé k& dén nhu san xuat va kinh doanh héa chat phuc vu linh virc hdéa dau, hdéa chat cac nganh cong nghiép khac nhu xi mang, san xuéat oxy gia,
nhya dudng bién tinh (bitumen), CO2... hoat dong nay trong nam 2022 da mang lai cho PVC 2.954 ty déng doanh thu va 27,2 ty d6ng LNST. Tuy nhién so
vdi két qua thuc hién giai doan trudc 2016 véi mirc LNST tir 100 - 200 ty déng thi mdrc 1di nam 2022 rat khiém ton.

Analyst + Loat dv an I&n khau thugng ngudn sé la yéu té quan trong gilip cdng ty trd lai thoi “hoang kim™. Trong ndm 2023 khau thugng ngudn nganh dau
Email: phuong.pb@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 khi d& c6 nhirng thong tin rat quan trong dé la viéc trién khai du &n Lac Pa Vang va kha nang siéu du &n L6 B - O M6n sé c6 quyet dinh dau tu cudi cung
Gia dong cira (22/06/2023) 18.500 va trién khai tir cu6i 2023. Cac du 4n nay co6 thé mang lai khéi lugng céng viéc 16n cho khau thugng ngudn va tir d6 gitip mang “cung cap dung dich khoan”
53,500 clia PVC hoat d6ng trd lai, ddng gdp I6n cho két qua kinh doanh ctia doanh nghiép tir 2023 trd di.
Gid muc tiéu (12 thang) ' + Nam 2023, PVC dua ké hoach kmh doanh kha tu’dng dong véi ké qud thuc hién ndm 2022 véi mirc doanh thu 2.500 ty dong va LNST 29,4 ty dong Chdng
Lgi nhuan ky vong 27 téi cho rang k& hoach trén dua gid dinh mang “cung cap dung dich khoan” van dang thiéu viéc. Chung toi ky vong PVC sé c6 hgp dong cung cap “dung dich
Lii rong (23F, t§ dong) 68 khoan” trong nam 2023 tr dy an Lac Ba Vang va ghi nhan doanh thu 3.500 ty dong, LNST tuong (rng 68 ty dong.
} ] , 551 * Dinh gia: S&r dung Phuong phap P/B dé dinh gia PVC, véi LNST ky vong 68 ty déng, EPS tuong trng s& & murc 1.360 d/cp, theo d6 gia tri s6 sach vao cudi
Tang trudng EPS (23F, %) 2023 s& @ murc 15.670 d/cp. V&i mire P/B ki vong 1,5 1an, gid muc tiéu clia PVC s& & muirc 23.500 d/cp.
P/E (23F, x) 14,2
o 9 b
V6n hod (ty dong) 925 %) UNIndex PVCWN (Ty déng) FY 2018 FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY2022  FY2023(F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 50 70 Doanh thu 2.465 2.265 2179 2.760 2.934 3.500
Ty 1& CP tv do chuyén nhuong (%) 63,6 150 LNHDKD 12 54 28 17 47 107
Ty & LNHDKD (%) 3
Ty & s& hitu chia NDTNN (%) 0.8 130 0.5 2,4 1.3 0,6 1,6
110 Lairong 5 22 5 8 12 68
3Beta (12M) 1,5
Gid thap nhat 52 tuin (VND) 8.100 90 EPS (VND) 18 380 8 117 181 1.360
Gid cao nhét 52 tuan (VND) 24.300 70 ROE (%) 0,1 2,5 0,1 0,8 1,3 7.4
(%) 1M 6M 12M 5 P/E (x) 316,7 17,4 1.025,0 143,6 66,3 14,2
Tuyét déi 6,9 45,7 8,8 Jun 22 Aug 22 Oct 22 Dec 22 Feb 23 Apr 23 Jun 23 P/B (x) 0,4 0,4 0,5 1,2 0,8 1,2
Tuong di 1,0 35,4 14,2 C8 tirc/thi gia (%) 4,9 6.8 55 2,7 1,9 NA

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset
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Téng Cong ty Hoa chét va Dich vu dau khi - CTCP - 1D-HNX @ 01850 H1860 L1830 G1840 -0 10 (-0 54%)
Volume - Khéi luong SMAS @& @ X eeo

BB202 13.06 18.70 17.41

MA 200 close 0 SMA9  15.44

. Piém s ky thuat +4 diém

Chi tiéu -
(Mirae Asset) (KHA QUAN)

Gia dong clra ] g .
(22/06/2023) 18.500 Xu huéng ngan han bi ngang
Khang cu (ngan han) 19.000 Xu hudng trung han Tang
HO trg (ngan han) 18.000 Xu huéng dai han bi ngang
Diém cat 16 ngan han 17.500

« PVC dang trong nhip diéu chinh, khang cu ngan han la vung dinh gan
nhat (19.000) va ho trg la ngudng MA 20 ngay (18.000)

GOC NHIN KY THUAT '

18.000 - 18.500.

« Khuyén nghi cat 16 ngdn han néu gid déng clra dudi 17.500.

Analyst: Pham Binh Phuong
* Email: phuong.pb@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222

PVC dang c6 xu hudng trung han la tang trong khi xu huéng ngan
han la di ngang tich IGy. Do d6 NBDT c6 thé can nhac mua tai vung

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



Mién trur trach nhiém A

Securities

« Ba&o cdo nay dugc cong bo bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cdng ty chirng khoan dugc phép thuc hién moi gidi chirng khodan tai
nudc Cong hoa xd héi chi nghta Viét Nam va la thanh vién cda S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bdo cdo nay da dugc téng hgp mot
cach thién chi va tir cac nguén dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng théng tin dé chua dugc xac minh mét cach déc lap va MAS khdong cam doan, dai dién
hodc bao dam, ré rang hay ngu y, vé tinh cdng bang, chinh xac, day du hodc tinh ddng dan cta thong tin va y kién trong bao cdo nay hoac clia bat ky ban dich
nao tir tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh clia béo cdo dugc chuan bi bang tiéng Viét, ban g6c cda bdo cdo bang tiéng Viét c6 thé
da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi thuc hién bdo cao nay.

 DGi tugng du kién clia bdo cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, co kién thirc co ban vé moi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1€ chung, luat
va nguyén tac ké todn va khong cé doi tugng nao nhan hodc sir dung bao cdo nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh ciia MAS va cac bén lién
két, chi nhanh d6i vai cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vure tai phan nao sé nhan dugc hoac sir dung bat ky thdong tin nao tir day.

« B&o cdo nay chi danh cho muc dich thdng tin chung, khéng phai va sé& khéng dugc hiéu la mét 1oi dé nghi hodc mot I16i mai chao dé thuc hién bat cir giao dich
chirng khodn hoac cdng cu tai chinh nao khac. Bo cdo nay khéng phai la |61 khuyén dau tu cho bat ky déi twgng nao va doi tugng doé sé khéng dugc coi la khach
hang cla MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bdo cdo nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cla cac khach hang ca nhan.
Khong dugc dua vao bao cdo nay dé thuc hién quyét dinh déc 1ap. Thong tin va y ki€én c6 trong bao cao nay cé gia tri ké tlr ngay cong bd va cé thé thay déi ma
khoéng can thdng bao trudce. Gia va gia tri cha cac khoan dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhép tlr cac khodn dau tu d6 c6 thé giam gia hodc ting
gia, va cac nha dau tu c6 thé phai chiu thua 16 cho cac khoan dau tu. Hiéu suit trong qua khir khéng phai 1a hudng dan cho hiéu suét trong tuong lai. Lgi nhuan
trong tuong lai khéng dugc dam bao va cé thé xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidm déc, can bé nhan vién va dai dién cta ho khéng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao déi vai bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung bao cdo nay.

« MAS c6 thé da dua ra cac bdo cao khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y ki€én dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Cac bao cdo co6 thé phan anh
cac gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau clia cac nha phan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hgp véi cac y kién va
quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidm d6c, cadn bd, nhan vién va dai dién cé thé mua hodc ban bat ky chirng
khodn vao bat ky ltc nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hodc dé nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac cong cu tai chinh khac tuy
ting thoi diém trén thi trudng hodc theo cach khac, trong tirng trudng hop, véi tu cach 1a bén tu doanh hodc moi gidi. MAS va cac chi nhanh cé thé da cd, hoac
c6 thé tham gia vao cac maoi quan hé kinh doanh véi cdc cong ty dé cung cdp cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac
dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khéng mét phan nao cla bao cdo nay cé thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hodc hinh thirc nao hodc dugc phan phéi lai hodc xuat ban,
toan bd hodc mot phan, ma khéng co6 su dong y trudc bang van ban cia MAS.
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