BAO CAO DOANH NGHIEP

Tong CTCP Bio hiém Quén dji

(MIG — HOSE)

ATTRACTIVE MIG — DN top dau trong linh viee bdo hiém cé nhan
Téong quan vé Doanh nghiép Luin diém dau tw
Téng c'(}ng ty c0 phﬁp Béo hiém Quén doi (tién than la .CTCP MIG la doanh nghiép bao hiém top dau trong bao hiém ca nhén, c6
Bao hiém Quan d6i) dugc thanh 13p theo Quyét dinh so hé théng phan phdi rat tét, MIG khai thic tét kénh phan phéi
871/BQP ngay 22/02/2007 cua Quan uy Trung uwong va gidy bancassurance nhé vao viée tan d tép khach ha 12 MBB
phép s 43GP/KDBH ngay 08/10/2007 cta B¢ Tai chinh. TaNtE Mo vao viee tan cung tep xhach hang cua .
Ngay 31/05/2011 dbi thanh TCT Bao hidm Quén ddi, ngay dl:l'()'C hudng loi tir giai doan 1ai suat ngan hang tfmg cao va sy phuc
05/05/2017 1a ngay giao dich dau tién trén san UPCoM dén hoi cua thi truong chirg khoan trong thoi gian gan day. Hién tai gia
ngay 15/1/2021, MIG chuyén sang san HOSE. ctia MIG dang thap hon so véi dinh gi4 ciia ching t6i nén SBS danh

gid MIG ¢ mirc Tich Cuc (chi tiét xem phan Khuyén Nghi).

B Doanh thu HDKD bao hiém (ty)  ® LNST (ty)

Piém nhin doanh nghié¢p
Ké hoach LNTT ting 75%, ting vén diéu 16 vwot 2,000 ty

e DU doanh thu nam 2022 c¢6 sy tang truong manh tuy nhién
LNST ca nam chi dat 159 ty giam khodng 28.7% so v&indm 2021
do thu nhép hoat dong tai chinh cua tong cong ty giam 22.7%.

2013 2020 2021 2022 e Quy I nam 2023, MIC da ghi nhan doanh thu bao hiém géc dat
1,217 ty, doanh thu thuan hoat dong kinh doanh bao hiém dat
937 ty, tang truong 14% so vdi cung ky, LNTT dat 88.5 ty.

Théng ké gia c6 phiéu

Cao nhit 52 tuan (VND) 34,000 * San phém ¢6 trién vong nhat ciia MIC trong thoi gian tdi 1a san
Thap nhat 52 tuan (VND) 11,750 pham ve vi m, ban cho khach hang 16n, qua kénh. Thoi gian qua
KLCP khé6p 1énh TB 10 phién 355,210 MIC da ky ket dugc voi doi tac buu dién dé ban qua kénh phan
Théng tin C 3 phiéu phoi, du kién lgi nhuan tir day c6 thé 1én dén hang tram ty.

Gia tri von hoa (ty dong) 3,025.9 e MIC duy kién ting von diéu 18 tir 1,644 ty 1én 2,014 ty, thong
KLCP luu hanh (triéu) 164.45 qua viéc phat hanh gan 37 triéu ¢ phicu de tra c6 tirc (8.2 triéu
P/B 1.6 cp) va phat hanh cho CBHH ty 1€ 15% (25.9 triéu cp), dong thoi
EPS 970 phat hanh theo chuong trinh ESOP (2.8 triéu cp).

PIE 18.97 Hueéng loi Ion tir méi truong lai sudt cao va TTCK phuc hoi

Ti suat lgi nhuin

Ti suét LN rong 4.23% e Khac v6i nhiéu doanh ngi¢p bao hlem lya chon dau tu phan

16n danh muc vao tién gui ngan hang vbn mang tinh an toan cao,

ROA 1.87% MIG

ap dung mot chién luoc dau tu linh hoat. MIG danh mot
ROE _ 8.43% phan dang ké ciia danh muc dé dau tu vao cac loai tai san khac
Chi s0 tai chinh nhur trai phiéu doanh nghiép, ¢6 phiéu nhiam muc dich t6i uu hoa
Téng no/Tong tai san 0.78 loi sut dau tu.
Téng no/ Vén CSH 3.52

- — e Trong giai doan lai suit ngan hang tang cao va thi truong
Biéu do ky thuat: chimg khoan dang trén da phuc hdi gan day gitp doanh nghiép
day manh dugc bién lgi nhuén.

Doanh thu ting truéng manh mé trong cdc nam gan day

e Kénh bao hiém sb dong gop quan trong vao viéc tang truong
doanh thu v6i mirc tang an tugng 5 lan so voi cung ky, chlem
20% doanh thu. San pham chién lugc phan phdi qua kénh s6 1a
cac san pham ban 1¢ nhu: bao hiém con ngudi, bao hiém xe co
gidi. Két qua trén khang dinh MIC di c6 nhiing budc di linh hoat
trong chién lugc kinh doanh, day manh chuyén dbi s6 phu hop
xu hudng phat trién ctia nganh.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Thi trudong bao hiém Viét
Nam con nhiéu du dia dé
phat trién khi quy moé thi
truong moi dat 0.7%
GDP, thip hon mit bing
chung ciia ASEAN va thé
gioi.

Nam 2023, Luat Kinh
doanh bao hiém méi s& co
hiéu lyc thi hanh, cong
ddng doanh nghiép ciing
hy vong nhitng chinh sach
moi ctia Nha nude vé bao
hiém, nhimmg sira ddi vé
chu truong, quy dinh
phap luat s€ 1a mot yeu t6
tich cuc thic day thi
truong bao hiém phat
trién

PIEM MANH

Doanh nghiép tién phong
dau tu, trién khai chuyén
d6i s va cung cap cac san
pham, dich vu qua nén
tang s0

La thanh vién cua hé sinh
thdi MBBank/Viettel sé&
duogc huong loi cho qua
trinh tang truong dai han
cho doanh nghiép

Khai thac tét t&p khach
hang cua MBB ciing nhu
trién khai b sung kénh
ban v6i TCB, TPB, VIB,
ACB...

THACH THUC

Ap lyc canh tranh trong
nganh ngay cang lon, di
cung voi do va viée ap dung
nhanh té¢ d6 chuyén dbi sb
doi hoi DN phai khong
ngung nd luc.

Kinh té c¢6 déu hiéu ting
truong cham lai khién nhu
cAu mua bao hiém cua ngudi
dan cling giam theo

Gan day nhitng thong tin c6
phén tiéu cuc tai mot sd don
vi bao hiém di lam anh
huéng dén nganh bao hiém,
tac dong truc tiép vao nhu
ciu cua ngudi mua

PIEM YEU

Quy md vén cta DN con kha
nho so véi tiém ning DN
cling nhu so voi cac doi thu
canh tranh trén thi truong
hién nay.

Chinh vi thuéc hé sinh va
chiu su chi phbi 16n coa
Viettel nén cac quyét dinh
thiéu yéu t6 mang tinh dot
pha.

So.sanh tai.chinh DN .trong.nganh

Cic chi sé
ROE (%) 8.70% 7.63% 12.08% 11.02%
ROA (%) 2.11% 0.86% 4.10% 3.10%
EPS 969 2,059 2,667 1,837
P/E 18.57 21.59 8.85 14.53
P/B 1.58 1.68 1.13 1.79
Téng Ng/VCSH 3.49 8.75 1.8 2.65

(Theo gida dong cira ngay 24/5/2023)

Rui ro dau tw

- DN déu tu vao nhiéu loai tai san khac nhau bao gdm ¢6 phiéu tiém
4n nhiéu rai ro.

- Canh tranh trong nganh ngay cang ngay git, dong thoi tang truong
phi bao hiém c6 du hiéu giam tdc do hoat dong kinh té suy yéu.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP So sanh P/E:

Chung t6i dy bao nam 2023, MIG s¢ dat LNST ¢ muc 262 ty,
twong duong EPS-forward dat 1,593 . P/E trung binh cac DN
cung nganh nghé 1a 17.23

Gia tri hop Iy cia MIG: 27,447 dong/cp

2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi s8 P/B caa DN véi chi s6 P/B TB cua cac DN dau
nganh tuong duong.

Chi s6 P/B trung binh: 1.545; Book value-fw ciia MIG: 13,098
Gi4 tri hop 1y cia MIG: 20,236 ddng/cp

27,447 50%

23,841
P/B 20,236 50%

Khuyén nghi

SBS nhan dinh: MIG 1a doanh nghiép bao hiém hang dau Viét Nam,
v6i su uy tin dd duoc khang dinh. Vé6i két qua kinh doanh trong
nhitng nim gan day duy tri dwoc téc do ting trurong nhanh so véi cac
dbi thu ciing nganh. Két hop vé6i viée 13i sudt trong thoi gian t6i co
xu hudng giit & mat bang cao, chung t6i danh gia nganh bao hiém
noi chung va MIG néi riéng s& duge huong loi nhat dinh. Cing véi
d6, viéc MIG ludn chi trong dau tu, trién khai chuyén d6i sé diéu
nay duoc chiing t6i danh gia rat cao. Gia muc tiéu cia MIG cao hon
khoang 30% so véi gia dong cua ngay ngay 26/5 cua MIG ¢ mirc
18,400 dong/cp, do d6 SBS danh gia ¢ phiéu MIG 1a TICH CUC..

Khuyén nghi: MUA

MIG dat ké hoach LNTT ting

75%, ting von didu 1& vuot
2.000 ty.

# \ Doanh nghiép huéng loi 16n tir
moi truong lai suat cao va thi
N A truong chimg khoan phuc hoi.

= . o .
Du ki€n ban t0i thicu 25% von
cho doi tac chién lugc.

=)

Attractive




chi sir dung trong bao céo nay nhitng thong tin va quan diém duoc cho 1a déng tin cdy nhét, tuy nhién ching toi
ong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day di cua nhiing thong tin trén. Nhiig quan diém ca nhan trong bo cao nay
da dugc can nhéac can than dya trén nhitng ngudn thong tin chiing toi cho 1a tot nhat va hop 1y nhét trong thoi diém viét bao
c4o. Tuy nhién nhirg quan diém trén co thé thay dbi bat cir luc nao, do d6 ching t6i khong chiu trach nhiém phai thong
bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s€ khong dugc coi 1a mdt hinh thirc chao ban hoac 161 kéo khach hang dau tu vao bat ki
¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu
hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i v6i c¢d phiéu dugc dé cap trong béo cdo nay. SBS s& khong chiu trach
nhiém v&i bét ki thong tin nao khéng ndm trong pham vi bdo cao nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée st dung
thong tin cling nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan
16 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep
va s& khong duogc cong bd rong rai trén cac phuong tién. truyén thong, nghiém cam bét ki sy sao chép va phan phdi lai d6i
voi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét
viet.hd@sbsc.com.vn
Nguyén Tuén Anh
Anh.nt@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty ¢é phan chitng khoan SBS

Hoi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V8 Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thao Pién
25 Xuan Thuy, Phuong Thao Dién, Tp. Tha Bic, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V&, Phuong Cét Linh, Quan Dong Da, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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