BAO CAO DOANH NGHIEP

NGANH Cong ty co phan Chirng khoan SSI

CHUNG KHOAN (SSI — HOSE)

ATTRACTIVE SSI — CTCK hang ddu Viét Nam

Téong quan vé Doanh nghiép Luin diém diu tw
Ngay 30/12/1999: SSI duoc thanh 1ap, dat try s¢ chinh tai TP. SSI la cong ty ching khoan hang dau Viét Nam, doanh nghiép luon
HCM. Thang 12/2006: Co6 phiéu SSI dang ky giao dich tai
Trung tam Giao dich Chimg khoan Ha N6i. Thang 10/2007: SSI
chinh thirc niém yét tai Trung tam Giao dich Chting khoan

duy tri doanh thu va lgi nhuan 6n dinh, luén giit viing thi phan & top
déu, voi mang ludt hoat dong rong trén khép ca nudc. SSI duoc cac

TP.H4 Chi Minh (nay 1a S& Giao dich Chtmg khoan TP. Hd Chi nha dau tu, t6 chuc 16n trong va ngoai nudc quan tam, uu tién lya
Minh). SSI cung cép dich vu méi gidi, tu van, du tu tai chinh.. chon dich vy, v6i kha nang kiém soat rui ro tot, co doi ngii nhan vién
va tat ca cac nghiép vu lién quan tdi chimg khoan cho cac NDT ¢6 chuyén mén cao va dich vu cham soc khach hang t6t. Hién tai gia

trong nuge va nhicu dinh ché nuée ngoai danh tieng. ctia SSI dang thip hon so véi dinh gia ciia ching toi nén SBS d4nh

gid SSI & muc Tich Cuc (chi tiét xem phan Khuyén Nghi).

Rlais

Piém nhin doanh nghiép

Doanh nghiép van giit dwoc KOKD ddng ghi nhéin trong béi canh
thi truwong khong thudan loi

e Ca ndm 2022, cong ty nghi nhén doanh thu dat 6,335 ty, loi

2018 019 i 2020 2021_ 2022 nhuén sau thué dat gan 1,698 ty, tuy thip hon nim 2021 nhung
# Doanh th (&) RLNST®) van duy tri & muc cao, cao hon nhiéu so v6i cc nam trude do.
- - - Trong diéu kién thi truong kho khin, SSI van duy tri dugc doanh
Thong ke gia co phiéu thu va loi nhuén tét, do vy chiing i danh gia ddy la mot su nd
Cao nhat 52 tuan (VND) 43,400 lyc 16n cta doanh nghiép va ciing khiang dinh vi thé mot doanh
Thép nhét 52 tudn (VND) 13,050 nghiép dau nganh nhu SSI.
KLCP khop lenh TB 10 phién 23,846,270 e Trong nam 2023, SSI dit chi tiéu doanh thu 6,917 ty ddng, ting
Thong tin Co phiéu 9%; va loi nhuan trude thué 2,540 ty, ting 20% so véi cung ky.
Gia tri von hoa (ty dong) 32,756.18 . L . ) L
KLCP luu hanh (ty) 1.491 e Mang dich vu ching kh.oar} van 1a nguén thu 16n nhgt cua SSI,
P/B 1.499 mang v€ 3,564 ty, quan tri rui ro chat chg, s(? luong tai khoan mé
EPS 1139 moi trong ndm vira qua tang 40%, tong gia tri ban giai chap ¢ mirc
’ thap so voi mat bang chung.
P/E 19.75
Ti suét lgi nhuén o SSI ddy manh du tu trai phiéu va chimg chi tién giri tir murc
Ti suét LN rong 26.03% 10,000 ty dong 1én 29,400 ty dong.
ROA 3.30% Chién lwoc phdt trién hiéu qud va bén viing
ROE 9.28% e Doanh nghiép dang thuc hién nhitng chién lugc phit trién trung
CPI $0 talXCh“‘l.h - va dai han mot cach chuyén nghiép, hiéu qua va bén viing trong
Tong no/Tong tai san 0.57 d6 cht trong dén viéc: Cung cép dich vu tbi wu cho khach hang
Tong ng/ Von CSH 1.33 ca nhan va t6 chirc; Str dung von hiéu qua thong qua kénh dau tu
Biéu d("i ky thué_it: cd phleu va chiing khoan phai sinh; Quan 1y hiéu qua nguon von

Uiy thac ctia khach hang; Dich vu ngan hang dau tu..

e SSI luén chu trong cai tién ha ting cong ngh¢. Chuyen dbi s6 1a
mot hanh trinh lién tuc cua cong ty dé hudng téi t6i wu hoat dong
kinh doanh hién tai ciing nhu khong ngimg tim kiém ting truong
s6 moi. Cong ty thay doi cach lam san pham, 4p dung cong nghé
dé tu dong hoa cong viée, phat trién van hoa lam viéc hién dai
theo hudng Agile/DevOps va ap dung CI/CD. Tur do, gitp cho san
pham va dich vu ctia SSI ngay cang hoan thién va dap tng tot nhat
yéu cau cuia khach hang.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Thi truong ching khoan
Vlet Nam con rat nhiéu
tiém nang, khi lwong
nguoi tham gia so voi
tong dan s con rat thap
s0 voi cac nudc trén thé
gioi.

Viét Nam dang hudng loi
tir chién luge x0ay truc
ctia dong vén du tu qubc
té, ting trudng trong nuéce
tiép tuc duoc duy tri &
mirc cao so véi khu vuc
va thé gioi.

PIEM MANH

La doanh nghiép dau
nganh c6 thuong hiéu va
uy tin t6t nén luén 1a su
lua chon va uu tién cua
cac doanh nghiép va to
chure trong va ngoai nudc.

Doanh nghiép c6 tai chinh
lanh manh, d6i ngi nhan
vién c6 trinh do chuyén
moén cao, dich vu cham
soc khach hang t6t.

Doi ngti 1anh dao co tam
nhin, gidu kinh nghiém da
dugc minh ching qua
nhiéu giai doan kho khin
cua thi truong.

So.sanh tai.chinh DN .trong.nganh

THACH THUC

Viéc cac cong ty chung
khoan c6 dong von ngoai
lién tuc giam 1ai sudt giao
dich va duy tri 14 suét
Margin thip tao 4p luc canh
tranh 16n.

Chinh sach thét chit tin dung
tai cac kénh mang yéu t6 dau
co cao nhu BDS va Ching
khoan s& tac dong lén dén
doanh nghiép.

Nhitng bt 6n vé kinh té toan
cdu cung sy anh huong khoé
luong tir chién sy Nga-
Ukraine ngay mét leo thang.

PIEM YEU

Viée SSI tap trung vao khach
hang doanh nghiép va to
chtrc nén khach hang ca nhan
thuong phai giao dich ¢ mirc
phi cao hon khi giao dich &
cac bén khac va cac quy dinh
cling chat ché hon.

Miéng banh thi phan ngay
cang nho lai trong khi DN
chua c6 phuong 4n mang
tinh dot pha dé co thé toi uu
hoéa loi nhuan tur nguén von
dang ngay mot 16n hon.

Rui ro dau tw

- Doanh thu va loi nhudn cia doanh nghiép s€ bi anh huong boi
nhiing blen dong vé lai suat gia 6 phiéu, tinh hinh thi trudng, nhing
thay d6i vé chinh sach tién t¢, chinh sach vi mo.

- Rui ro khi chinh phu that chat tién té tai cac kénh mang nhiéu yéu

t6 dau co.
Dinh gia doanh nghiép

1) PP So sanh P/E:

Chung t6i dy bdo nam 2023, SSI s& dat LNST ¢ murc 1,828.8 ty,
twong duong EPS-forward dat 1,226. P/E trung binh cac DN
cung nganh nghé 1a 19

Gia tri hop Iy ciia SSI: 23,294 ddng/cp

2) PP So sanh P/B:

So sanh chi s8 P/B caa DN véi chi s6 P/B TB cua cac DN dau
nganh tuong duong.

Chi s6 P/B trung binh: 1.7; Book value-fw cua SSI: 16,238
Gié tri hop 1y cuia SSI: 27,604 dong/cp

23,294 50%

25,449
P/B 27,604 50%

Khuyén nghi

SBS nhin dinh: SSI 1a doanh nghiép kinh doanh va phat trién chimng
khoan hang diu ddng thoi nhidu nam lién duoc cong nhan 1a nha moi
gidi chung khoan tdt nhat Viét Nam, thi phﬁn bo xa cac dbi thu canh
tranh khac. S6 luong tép khach hang, doanh nghiép va cac ddi tac
trong va ngoai nudc dang tin tudng hop tac cling nhu sir dung dich
vu 16n. Véi thé manh vé von, SSI 1a cong ty dan dau vé du ng ChO
vay margin trén thi truong. DN khong ngumng tang truong nhanh vé
quy md von hoa trong cac ndm gan day. Gia déng cua ngay
07/04/2023 ciia SSI 1a 22,500d/cp, thap hon so véi dinh gia cua
ching t6i, do vay SBS danh gia ¢6 phiéu SSI & mirc Hap din.

Cic chi sé
Khuyeén nghi: MUA
ROE (%) 9.28% 11.20% 13.33% 6.59% : . .
Doanh nghiép ludn duy tri thi
phan & mirc cao.
ROA (%) 3.30% 4.28% 5.63% 2.99%
Attractive
EPS 1,135 1,865 1,995 1,988 Doanh nghiép tiép tuc duy tri
doanh thu va loi nhuan tot
trong diéu kién thi truong kho
PIE 19.26 13.81 16.04 9.61
e khan.
P/B 1.47 1.49 2.15 0.62 )
e La doanh nghiép lau nam, dau
. nganh, cé uy tin va thuong
Téng Ng/VCSH 133 0.96 1.19 0.76

Y, hiéu.

(Theo gia dong cira ngay 6/4/2023)



chi sir dung trong bao céo nay nhitng thong tin va quan diém duoc cho 1a déng tin cdy nhét, tuy nhién ching toi
ong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va ddy du ciia nhitng thong tin trén. Nhimg quan diém ca nhén trong béo céo nay
da dugc can nhéac can than dya trén nhitng ngudn thong tin chiing toi cho 1a tot nhat va hop 1y nhét trong thoi diém viét bao
c4o. Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay doi bat cir lic nao, do d6 chiing t6i khong chiu trach nhiém phai théng
bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s€ khong dugc coi 1a mdt hinh thirc chao ban hoac 161 kéo khach hang dau tu vao bat ki
¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan toan co thé tham gia dau tu
hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i v6i c¢d phiéu duoc dé cap trong bao co nay. SBS s& khong chiu trach
nhiém v&i bét ki thong tin nao khéng ndm trong pham vi bdo cao nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée sir dung
thong tin cling nhung cac du béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan
16 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep
va s& khong duogc cong b rong rai trén cac phuong tién. truyén thong, nghiém cam bét ki sy sao chép va phan phdi lai doi
voi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Nguyén Tuén Anh Pham Chién
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Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty ¢é phan chitng khoan SBS

Hoi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V8 Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn
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Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886
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