Cong ty c6 phan Thé gidi s6 (DGW)

~ . Vuot qua thach thirc

Kh uyen ngh| MUA QO Digiworld (DGW) la mét trong hai céng ty phan phéi san pham c6ng nghé théng tin I6n nhat Viét Nam. S& hiru mang luGi phan phéi réng 16n, bao
phU tat ca cac tinh thanh Viét Nam. Hoat dong chinh trong linh virc phan phéi trong Iinh vure cong nghé (ICT) khi hgp tac 30 thuong hiéu cdéng nghé

noi tiéng thé gidi, véi khodng 16.000 diém ban hang toan quéc.
o Q 9 thang dau nam 2022, doanh thu thuan va 13i rong cdng ty me dat 17.984 ty va 528 ty dong, lan lugt tdng 38% va 60% cling ky: 1) mang Dién thoai
2 ddéng gop 8.982 ty déng doanh thu, tang 41%YoY nhd lugng ban hang tét clia Xiaomi va Iphone; 2) madng may tinh xach tay & may tinh bang tang
[ trudng 28%, trong khi mang Thiét bj van phong & nha clra dat mérc tang trudng dén 57% cung ky; 3) bién lgi nhuan gbp gidm vé 6,6% do ap Iuc

DIGIWORLD canh tranh gia tang trong suy thoai kinh té.
Q Tu quy 3/2022, DGW vira thém mot s6 san pham vao danh muc phén phéi: TCL (dién thoai), Whirlpool (Td lanh, May giat, May sdy quan do, May rlra
bat), Xiaomi (Tivi), Joyoung (noi chién khéng dau, may xay da nang, dm dun siéu t6c). Ngoai ra, DGW vira mua lai 49% céng ty Achison trong quy 3,
Analyst: Binh Minh Tri mot cong ty chuyén phan phéi cac san phadm bao ho lao déng va thiét bi cdng nghiép dé da dang danh muc phan phéi. Nhirng nganh nay ky vong
Email: tri.dm@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 déng gdp téng trudng doanh thu trong nhirng nam tdi.
Gia d6ng cira (28/11/2022) 38700 O Quy 4/2022 ki vong kha quan nh& dong luc tir cac dong san phdm mdi phan phdi, ddc biét Ia tivi Xiaomi trong mua World Cup. Ngoai ra, quy 4 cling
g ' la quy md ban clia dong Iphone 14 ky vong dong gép tich cuc. Nam 2022, ching téi udc tinh doanh thu thuén va 13i rong thudc ¢6 dong céng ty me
Gié muc tiéu (12 thang) 50,600 DGW dat 25.856 ty va 746 ty dong, tang 24% va 14% clung ky.

— O Nam 2023, ching toi udc tinh doanh thu thuan va 13i rong thudc c¢6 déng cong ty me DGW dat 32.341 ty va 1.031 ty dong, tdng 25% va 38% cung ky:
Loi nhuén ky veng 30.7% 1) bién lgi nhudn gdp cai thién tlr 6,7% l1&én mdrc 6,9%; 2) mang thiét bi van phong va nha clra tdng trudng 40%YoY, dat 5.622 ty déng doanh thu; 3)
Lai rong (23F, ty dong) 746 doanh thu mang dién thoai cling ky vong dat murc tang trudng kha quan 25%YoY.

Tang trudng EPS (23F, %) 382 O EPS forward nam 2023 udc dat 6.323 d/cp, tuong (rng murc P/E forward nam 2023 & mdrc 6,1 lan. Ching t6i danh gia TICH CUC danh cho DGW nha:

PJE (23F, x) 85 1) viéc m@ rong nhiéu nhan hang van dang déng gdp tich curc, tao sirc tang trudng 2) ky vong phuc hoi tang trudng manh hon nam 2023 nho diéu

' ’ kién thj truong cai thién; 3) hoat ddng M&A sé& ddng gop thém tang trudng doanh thu tlr nam 2023.

Vén hod (ty déng) 6,311 (%) VN-Index BGW VN (Ty déng) FY2018  FY2019  FY2020  FY2021 FY 2022(F) FY 2023(F)

SLCP dang luu hanh (triéu cp) 163 120 Doanh thu 5,937 8,488 12,536 20,923 25856 32,341

Ty Ié CP tu do chuyén nhugng (%) 66.3 110 LNHBKD 143 199 278 686 790 1.021

Ty I& s& hitu cia NDTNN (%) 262 100 Ty 1& LNHDKD (%) 2.4 2.3 2.2 33 3.1 3.2

Beta (12M) 13 % Lai rong 111 164 267 654 746 1.031

Gia thap nhat 52 tuan (VND) 34,200 ® EPS (VND) 760 1,100 1,726 4,157 4,575 6,323
70

Gia cao nhat 52 tuan (VND) 91,111 ROE (%) 15.3 19.5 25.7 44.6 34.0 37.4
60

(%) 1™ 6M 12M % P/E (x) 8.4 5.8 13.8 16.6 8.5 6.1

Tuyét doi -41.6 -49.1 -51.6 0 P/B (x) 1.2 1.0 3.2 6.2 26 2.4

Nov 21 Jan 22 Mar 22 May 22 Jul 22 Sep 22 Nov 22 ., L
Tuong d6i 362 242 -16.6 C6 tire/thi gid (%) 37 23 1.2 0.4 26 26

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietham Research
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Chitiéu ; ,
(erae Asset) (TRUNG TINH)
Gia dong clra ’ . .
(28/11/2022) 38,700 Xu hudngngan han bingang
Khang cu (ngan han) 43,000 Xu hudéng trung han Giam
F' . .
« Ho trg (ngan han) 34,500 Xu hudng dai han Giam
g g

Diém cat 16 ngan han 34,500

DGW xac [ap mo hinh 2 day tai vung gia quanh 34.000 d/cp khi DGW
c6 tin hiéu bat tang, di kem khdi lvgng giao dich Ién.

DGW sé kiém dinh ngudng cdn quanh 43.000 d/cp, ma néu vugt qua
thi ngudng can tiép theo sé la 50.000 d/cp.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



Mién trir trach nhiém A

Securities

« B&o cdo nay dugc cdng bé bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), céng ty chirng khoan dugc phép thuc hién méi gidi chirng khoan tai
nudc Cong hoa xa héi chd nghta Viét Nam va la thanh vién clia S& giao dich ching khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bao cado nay da dugc téng hgp mot
cach thién chiva tir cdc nguon dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng thong tin dé chua dugc xac minh mot cach doc lap va MAS khdéng cam doan, dai dién
hoac bdo ddm, ré rang hay nguy, vé tinh céng bang, chinh xac, day dd hoac tinh ddng dan cda thong tin va y kién trong bao cdo nay hoac clia bat ky ban dich
nao tlr ti€ng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh clia bao cdo dugc chudn bi bang ti€ng Viét, ban géc cda bao cao bang tiéng Viét cé thé
da dugc cung cap cho nha dau tu trudce khi thuc hién bdo cdo nay.

« DGi tugng du kién clia bdo cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé méi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1é chung, luat
va nguyén tac ké toan va khong cé déi tugng nao nhan hoac sir dung bao cdo nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh clia MAS va cac bén lién
két, chi nhanh d6i va&i cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vure tai phan nao sé nhan dugc hoac str dung bat ky thong tin nao tur day.

« B&o cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va sé khong dugc hiéu la mot |16i dé nghi hoac mét 16 mai chao dé thuc hién bat c& giao dich
chirng khodn hoac cong cu tai chinh nao khac. Bdo cdo nay khéng phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i tugng nao va déi tugng doé sé khong dugc coi la khach
hang cia MAS khi nhan dugc bdo cdo nay. Bao cdo nay khdng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hoac nhu cau cu thé cda cac khach hang ca nhan.
Khong dugc dua vao bao cdo nay dé thuc hién quyét dinh déc 1ap. Théng tin va y kién c6 trong bao cdo nay cé gia tri ké tlr ngay cong b6 va c6 thé thay doi ma
khéng can thong bao trudc. Gia va gia tri clia cac khoan dau tu dugc dé cap trong bdo cdo nay va thu nhap tir cdc khodn dau tu d6 cé thé gidm gia hoac tang
gid, va cac nha dau tu cé thé phai chiu thua 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu suat trong qua khir khdng phai la hudng dan cho hiéu suét trong tuong lai. Lgi nhuan
trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidm ddc, can bd nhan vién va dai dién cdia ho khéng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao d6i véi bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung bao cdo nay.

« MAS c6 thé da dua ra cac bdo cdo khac khong nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y kién dugc trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao cdo c6 thé phan anh
cac gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau clia cdc nha phan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phi hgp véi cacy kién va
quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nghién cru nay. MAS, cac chi nhanh va gidm déc, can bd, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban bat ky chirng
khoan vao bat ky IGic nao va c6 thé thuc hién mua hodc ban, hoac dé nghi mua hodc ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hoac cac céng cu tai chinh khac tuy
tirng thai diém trén thj trudng hodc theo cach khac, trong tirng trudng hop, vdi tu cach 1a bén ty doanh hodc moi gidi. MAS va cac chi nhanh c6 thé da cd, hoac
c6 thé tham gia vao cac méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao 1ap thi trudng hoac cac dich vu tai chinh khac
dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khéng mot phan nao cta bao cao nay cé thé dugc sao chép hoadc soan thao lai theo bat ky cach thirc hodc hinh thirc nao hoac dugc phan phéi lai hodc xuat ban,
toan b6 hoac mot phan, ma khéng c6 su déng y trudc bang van ban clia MAS.



