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I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

« CTCP Van tai va Xép d& Hai An (HAH) la mét trong cac hang tau bién ndi dia 16n uy tin tai
Viéet Nam. HAH s& hitu déi tau gém 11 chiéc, stc chd ti 800-1800 TEUs (trung binh 1420
TEUs). Ngoai ra, HAH con dong mdi 4 tau loai Bangkok Max IV, stic chd 1800 TEUs/tau va sé
dugc ban giao tu thang 9/2023.
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Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

. Gi4 cudc van tai bién (World Container * Tong tai trong cia HAH sé dat 21,000 TEU

Index) d& gidm haon 3 lan so véi vung dinh,
gia cho thué tau da giam t&i hon 30%. Suy
thoai kinh té vdi tinh hinh lam phat cao,
chién sy Nga-Ukraina, chinh sach Zero
Covid clia Trung Quéc va tén kho cua cac
doanh nghiép cao khién nhu cau van
chuyén hang hda giam. Dy kién xu huéng
nay sé tiép dién va gia cudc van tai bién sé
giam tGi hét Q1/2023 réi 6n dinh va trg vé
muc trudc dich.
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nam 2024, gap doéi so vdi 2021 do dau tu
mua lai/dong tau mdi.

Lgi thé canh tranh tur doi tau gia ré va hoan
thién chudi gia tri: doi tau cua HAH dugc
mua vdi gia tét trong giai doan thi trudng
van tai bién am dam, khién chi phi khau
hao tuong doi thdp so vd&i cac doanh
nghiép khac.
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I1l. TOC PO TANG TRUONG

+ Doanh thu thuan Q3/2022 ciia HAH tang truéng 63.7% dat 778.6 ty dong. Trong do6, muc
tang trudng chu yéu dén tu hoat dong khai thac tau (tang trudng 65% tu 442.4 ty lén tdi
930.6 ty). MUc tang doanh thu cia mang khai thac tau dén tu: (1) Bau tu thém tau Haian
East va Haian West v&i téng stc chd 3,442 TEUs, gilp cong suat doi tau ctia HAH tang 46%;
(2) Gia cudc van tai ndi dia (theo biéu gia ciia HAH) tang 35-40%; (3) Gia cho thué tau (tinh
theo gia thé gidi) vdi tau 1,100-1,700 TEUs tang gap gan 3 lan va sé tau dugc HAH cho thué
nhiéu han.

» Do gia cudc van tai nbi dia va gia cho thué tau tang, s6 tau cho thué nhiéu han, bién Igi
nhuan gop cia HAH da tang |én dén 48%, bién Igi nhuan rong dat 35% trong Q3/2022.
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» HAH dang dugc giao dich 8 mlc P/E 3.26 lan, thap han muc P/E trung binh trong 5 nam la
6.81 lan, phan anh trién vong nganh van tai bién dang giam téc.

» HAH c6 lich st tra c6 tic tién déu dan hang nam, ty 1& chi tra nam 2021 1a 10%, ty suat ¢
tic so véi gia ngay 14/06/2021 (ngay chia c6 tlc) 1a 4.67%, day khéng phai con s hap dan
vdi nha dau tu theo chién lugc nam gitr nhén ¢é tuc.

V. PINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Doanh thu va Igi nhuan cia HAH dat lan lugt 3,040 ty (+55.5% YoY)
va 840 ty (+88.5% YoY), EPS 2022 la 12,299 VND/cp, tuong ducng P/E fw la 2.83 lan. Gia muc
tiéu cia HAH 2022 1a 42,000 VND/cp, upside 20% so vdi gia dong clra ngay 31/10/2022 la
35,100 VND/cp.

+ Théng ké bdo cao phan tich cta cac CTCK vé miic gia muc tiéu 12 thang tdi cia c6 phiéu
HAH trong 3 thang qua, gia muc tiéu binh quan la 54,000 VND, upside 54% so vdi gia déng
clra ngay 31/10/2022.
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