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I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

« CTCP Tap doan PC1 (PC1) la doanh nghiép xay lap cac céng trinh truyén tai dién hang dau
Viét Nam véi trén 55 nam kinh nghiém, ma rong sang linh vuc SXCN, dau tu nang lugng, dau
tu bat déng san, tu van va dich vu. PC1 s& hitu 8 nha may thly dién (téng cong suat 168 MW)
va 3 nha may dién gi6 (téng cdng suat 144 MW).
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Il. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Giai doan 1 du an mo Nickel di vao khai
thac tur 2023 véi cong suat 4.200 tan quang
tinh/nam. Néu gia Nickel & muc 20,000
USD/tan, doanh thu va Igi nhuan rong tu
du an nay sé dat 1963 ty va 300 ty hang
nam.

Ap lyc ty gia va lai suat tding anh hudng
tiéu cuc téi Igi nhuan trong ngan han (cac
khoan vay ctia PC1 hau hét cé lai suat tha
noi va cé 2,745 ty vay bang USD) nhung
hudng Igi trong dai han nhg gia ban dién
dudgc diéu chinh theo ty gia.
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* Quy hoach dién 8 dy kién dudc phé duyét

trong nam 2022 la nhan t6 tich cuc cho
mang xdy lap dién khi nganh dién tap
trung phat trién nang lugng tai tao (PC1
thuc hién téng thau EPC nha may dién) va
nhu cau truyén tai dién (xay lap ducng day,
tram bién ap).

San lugng cua cac nha may thuy dién du
kién sé gidam nhe nam 2023 khi hién tugng
ENSO budc vao pha trung tinh.
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Il. TOC PO TANG TRUGNG

+ Doanh thu thuan Q3/2022 cua PC1 giam nhe 4% so vdi cung ky, dat 3,008 ty dong. Trong
dé, mang xay lap va thiét bi nganh dién giam 12.7% con 2,352 ty do md{c nén so sanh cao
Q3/2021 (cao diém xady ldp nha may dién gié dé kip COD truéc 1/11/2021). Mang nang
lugng tang 59% tU 202 ty dong Ién 321.5 ty dong do 3 nha may dién gié hoat dong tu
thang 11/2021. Tuy nhién, doanh thu dién gi6é giam 31% so vd&i quy trudc do thuy dién nho
vao mua mua (gia ban dién thap hon) va tién hanh bao dudng cac tru dién gi6. Hoat déng
san xuat cong nghiép cling ghi nhan tang 146% lén tGi 226 ty.

» LNST cua ¢6 déng céng ty me quy 3/2022 giam tuong ddi manh 54.3%, con 65.8 ty
dong do chi phi tai chinh tang manh gap 3.2 [an Ién 265.3 ty dong. Trong do, chi phi lai vay
tdng 95.5% Ién 161.3 ty dong (ba dy an dién gi6 di vao van hanh, chi phi lai vay cac du an
nay khéng dugc vén héa nira) va 16 chénh léch ty gia 101 ty dong do ty gia USD/VND tang
manh 2% (PC1 c6 khoan vay 2,745 ty bang USD).
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IV. GIA TRI DOANH NGHIEP

» PC1 dang dugc giao dich 8 muic P/E 10.66 lan, tuang duang muc P/E trung binh 5 nam la
10.08 lan.
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« TU thai diém 1én san, PC1 khong tra cé tdc bang tién do nhu cau vén I6n dé tiép tuc dau
tu. Day khéng phai ma cé phiéu phu hgp cho nha dau tu theo chién lugc cam dai nhan c6
tuc.
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V. PINH GIA

« Nam 2022, DSC udc tinh Doanh thu va Lgi nhuan thuéc c6 déng céng ty me cta PC1 dat lan
lugt 8,301 ty (-15.5% YoY) va 252.5 ty (-63.7% YoY), anh hudng I6n bdi tac déng ty gia. EPS
2022 la 1,074 VND/cp, tuong duang P/E fw la 17.04 lan. Gia muc tiéu cta PC1 2022 la 22,800
VND/cp, upside 26% so v&i muc gia ngay 1/11/2022 la 18,300 VND/cp.

P/E ———P/B

« Théng ké bao cdo phan tich clia cac CTCK vé muic gia muc tiéu 12 thang t&i cla c6 phiéu
PC1 tu dau nam 2022 t&i nay, gia muc tiéu binh quan la 46,773 VND, upside 155.6% so vdi
muc gia ngay 1/11/2022.
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