Cong ty C6 phan Sgi Thé Ky (STK: HOSE)

S

TRUNG LAP - Gia muc tiéu 1 nam: 29.700 Dang/cp

Gia cd phiéu (Ngay 17/11/2022): 27.000 Dong/cp

Tran Thay Trang, ACA

trangtt2@ssi.com.vn
+84 — 24 3936 6321 ext. 8705

Ngay 18/11/2022
NGANH DET MAY

Cac chi so chinh

Gia tri von hod (triéu USD): 96
Gia trj von hod (ty VND): 2.373
S6 ¢0 phiéu luu hanh (triéu) 82
Gi Cao/thap nhat trong 52 tuan (‘000 60,98/24,3
VND)

KLGD trung binh 3 théng (cp) 12.003
KLGD trung binh 3 thang (triéu USD) 0,02
KLGD trung binh 3 théng (ty dong) 0,47
Ty I€ s@ hitu nudc ngoai (%) 12,5

Ty |8 s6 hitu nha nudc (%)

Bién dong gia co phiéu
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Nguon: Bloomberg

Théng tin co ban vé cang ty

STK dugc thanh 1ap vao nam 2000 va san xuét soi DTY tir nguyén
liéu sgi POY. Cong ty xuat khdu phan I6n san phadm sang Chau
Au (chu yéu la Thé Nhi Ky) va céc qubc gia Chau A khac. Cong
ty cling ban cho cac cong ty FDI tai Viét Nam. Khach hang la cac
cong ty dét may c6 thuang hiéu chinh nhu Nike, Adidas, Uniglo,
Decathlon, Puma, Columbia, Guess,... STK ¢d hai nha may, mot
nha may tai KCN Béc Cu Chi, TP.HCM, va mot nha may tai Trang
Bang, tinh Tay Ninh v6i tdng cong suét thiét ké Ia 44.500 tn
trong ndm 2015. Cong ty dang md rong cong suét uac tinh dat
52.000 tan trong ndm 2016 va 60.000 tan trong ndm 2017.

HOP CHUYEN VIEN PHAN TiCH QUY 3/2022

U

Nhiéu thach thiic cho dén 6 thang cu6i nam
2023

Diém nhan dau tu: Chung toi da tham du cudc hop vai chuyén vién phan tich cua STK
vao ngay 16 thang 11 va day la nhitng diém chinh rdt ra tir cudc hop. Trong quy 3/2022,
STK ghi nhan lgi nhuén rong giam 17% so vGi cung ky, thap hon nhiéu so vdi ky vong
clia chiing t6i do quy 3/2021 tao ra muc nén so sanh thap. Diéu nay 1a do nhu cau tiép
tuc suy yéu va muc do ton kho cao cua cac thuong hiéu I6n. Ban Ianh dao du kién Iugng
hang tdn kho sé giam dang ké trong mua 1& hoi sép t6i va cac don dat hang sé bat dau
quay trd lai vao cudi quy 2 ndm 2023 dé chudn bi cho mua Thu/Dong ndm 2023. Nim
2023, ching i dy bao doanh thu thuan va LNST Ian Iugt dat 2,4 nghin ty ddng (tdng
10,3% so vdi cung ky) va 273 ty dong (ting 9% so vdi cung ky). Chung t6i da ha P/E
muc tiéu tir 12x xubng 9x dé phan anh tang trudng i nhuan kém hon dy kién do nhu cau
giam cho dén 6 thang dau ndm 2023, theo d6 gia muc tiéu 1 ndm mai sé la 29.700
dong/co phiéu (tuong duong vdi tiém ndng ting gid 1a 6,6%). Khuyén nghi cta ching toi
dbi v6i co phiéu 1a TRUNG LAP.

Doanh thu thuan 2408 2229 1.766 2.042 2208 2.436
Lgi nhuan rong 178 214 144 278 250 273
Tang trudng Igi nhuan rong (%) 79% 20% -33% 93% -10% 9%
EPS (VND) 2976 3163  2.091 4084 3.050 3.334
ROE (%) 196% 19,8% 13,3%  23,8% 179% 17,1%
Ty suat co tifc (%) 94%  8,5% 7,2% 2,7% 5,4% 5,4%
Ng/VCSH 0,85 0,62 0,25 0,26 0,30 0,51
P/E (x) 5,34 555 10,00 13,86 9,13 8,35
P/B (x) 1,05 1,15 1,32 3,07 1,50 1,36
EV/EBITDA (x) 6,93 6,12 8,18 6,41 4,91 4,10

Nguon: STK, SSI ait phdng
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(ty dong)

KQKD quy 3/2022

Quy Quy So véi Quy So véi TSLguv auy
3/2022 3/2021 cung ky 2/2022 cung ky 3/2021 2/2022 2021

Quy
3/2022

Doanh thu thuan 515 469 9,9% 530 -3%

Loi nhudn gop o1 88 3.0% 105  -14%  17.6%  188%  19.8%  18.3%
Loi nhuan tit HDKD 54 7 -23.8% 73 26%  105%  151%  138%  14.0%
EBIT 59 73 -19.4% 78 25%  114%  155%  147%  14.3%
EBITDA 85 100 -14.9% 105 -19%  16.6%  214%  199%  19.7%
LNTT 56 7 217% 76 27%  109%  152%  144%  14.0%
Loi nhuan rong 50 60 -16.6% 71 -20% 07%  12.8%  134%  13.6%
Loi nhugn rong thudc vé ¢6 dong cong ty 50 60 -16.6% 7 -29% 07%  128%  134%  13.6%

me

Nguon: STK, SSI Research

Doanh thu thudn
Lgi nhuén gop

Lgi nhuén tit HDKD
EBIT

EBITDA

LNTT

Lgi nhudn rong

Loi nhudn rong thudc vé cd dong
cong ty me

. 9 thang : 9 thang Hoan thanh muc 9 thang 9 thang
dau nam 2022 dau nam 2021 tiéu nam dAu n3m 2022 dau nam 2021
1.685 1.546 9,0% 65%

308 299 2,9% 18,3% 19,4%

214 232 -7,6% 12,7% 15,0%

227 236 -4,1% 13,5% 15,3%

309 319 -3,4% 18,3% 20,7%

221 232 -4,9% 13,1% 15,0%

197 203 -2,8% 66% 11,7% 13,2%

197 203 -2,8% 11,7% 13,2%

Nguon: STK, SSI Research

Trong quy 3/2022, STK ghi nhan doanh thu thuan va LNST lan Iugt 1a 515 ty dong (tdng 10% so vdi cung ky) va
50 ty dong (giam 17% so vdi cuing ky), thap hon nhiéu so véi ky vong clia chiing t6i do quy 3/2021 da hinh thanh
muc nén so sanh thap khi cong ty chiu anh huang cia cac bién phap gian cach xa hoi do COVID-19. Vai viéc dat
Ian Iugt 65% va 66% ké hoach doanh thu va Igi nhuan rong ca nam 2022 tinh dén cudi quy 3, két qua nay hoi
cham so voi muc tiéu ngi bo cua cong ty. Bién Igi nhuan gbp giam 120 bps so v6i quy 3 nam 2021 va giam 220
bps so vdi quy 2 nam 2022.

Doanh thu trong quy 3 nam 2022 tdng 10% so vGi cung ky nho doanh thu soi tai ché tang 21% so vdi cung ky,
chii yéu nhd gia ban trung binh cua soi tai ché cao hon 13% so vai ciing ky. Trong khi do, doanh thu sgi nguyén
sinh va gia ban trung binh khong thay doi so vdi quy 3 ndm 2021 nhung giam 11% so v6i quy 2/2022 do nhu cau
yéu, nhu da luu ¥ trong béo céo trude dy cua chung toi [link].

Bién lgi nhuén gdp trong quy 3 nam 2022 giam 120 diém co ban so véi quy 3 ndm 2021 do chénh éch gia (giita
gia ban binh quan va chi phi chip trung binh) giam tir 24.000 dong/kg trong quy 3 ndm 2021 xudng 22.700
dong/kg trong quy 3 nam 2022. Trong khi chénh Iéch gia clia soi tai ché tdng 20% so vai cung ky nhd ty trong
clia mot s6 san pham gia tri gia tdng cao han, thi chénh Iéch gia cla sgi nguyén sinh giam 28% so vdi cung ky.

Mac du doanh thu cua STK dugc tinh bang USD, nhung cong ty van ghi nhan khoan 16 chénh léch ty gia tong
cong la 13,3 ty dong lién quan dén viéc mua nguyén vat liéu va danh gia lai cac khoan vay ngan hang Ién t6i 450
ty dong, ca hai khoan déu tinh bang USD. Ty gia USD/VND mét gia 2,54% theo quy va 4,76% so voi dau nam tai
thoi diém thang 9/2022
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Trién vong

Ban lanh dao du kién nhu cau vé soi nguyén sinh van sé yéu, trong khi nhu cau vé soi tai ché sé on dinh trong
quy 4 nam 2022. Ngoai trién vong nganh day thach thic, STK con phai dbi mat vai viéc ty gida USD/VND tiép tuc
giam trong quy 4/2022, diéu nay sé gay bat lgi Ion cho Igi nhun cua cong ty. Riéng ty gia USD/VND da mat gia
4% trong ngay 22/10. Dé vuot qua giai doan kho khin nay, STK sé tap trung vao cac don hang c6 gia tri gia ting
cao hon. Mac du céch tiép can nhu vay c6 thé dan dén cac don dat hang c6 khoi lugng nho han, nhung nhitng
don dat hang nay cing di kem vai ty sut [oi nhuan gdp cao hon nhiéu.

Trién vong nhu cau cho ndm 2023 phu thudc nhiéu vao lugng hang ban ra dat dugc con s6 nao trong ky nghi I8
sdp t6i. STK tin rang cac don dét hang sé ting so vai thang trude trong thang 12/2022, mac du du béo rang luong
dat hang trong 6 thang dau nam 2023 sé chua trd lai miftc dat hang trong nira dau ndm 2022. Trong nita cubi ndm
2023, STK ky vong khoi lugng don hang sé phuc hoi do cac thuang hiéu can dat hang mai dé chudn bi cho moa
Thu Déng.

Udc tinh va dinh gia

Chuing t6i diéu chinh udc tinh cho ndm 2022, trong do duy bao doanh thu thuan va lgi nhun rong Ian lugt dat 2,2
nghin ty dong (tang 8% so vdi cung ky) va 250 ty dong (giam 10% so vdi cung ky). Con s6 nay thip hon Ian luot
5% va 16% so vdi du béo trudc day cua chung t6i. Diéu nay dan dén Ioi nhuan rong trong quy 4 nam 2022 dy
bao giam 31% so vai cung ky. Chung t6i tang du bao chi phi tai chinh thuan va gia dinh ty suat i nhuan gop thap
hon dé phan anh sy sut giam hon nita cta ty gia USD/VND (cac khoan vay va chi phi mua nguyén liéu thé cua
STK dugc tinh bang USD).

Trong nam 2023, chiing i ky vong doanh thu thuan va LNST lan Iugt dat 2,4 nghin ty dong (tdng 10,3% so Vi
cuing ky) va 273 ty dong (tang 9% so vdi cung ky), vdi gia dinh rdng cac don hang sé quay trd lai trong 6 thang
cudi nam 2023. Chang toi gia dinh ty suét lgi nhuan gop sé chi thap hon 40 diém co ban vao ndm 2023 so véi
ndm 2022. Chang toi dy béo chi phi nguyén liéu thd giam (do ca chi phi chip va gia dau giam) sé bu dap cho sy
sut giam trong gia ban trung binh ctia sgi nguyén sinh, do nhu cau yéu trong nita dau nam 2023. Chi phi chip
trung binh cho ca soi nguyén sinh va soi tai ché da dat dinh vao quy 2/2022 va hién quay trd lai muc thiét lap
trong quy 4/2021

V6i mitc gia hién tai 1a 27.800 dong/co phiéu, STK dang giao dich vai P/E ndm 2022 va 2023 1an lugt 12 9,1 lan
va 8,4 Ian. Chiing t6i ha P/E muyc tiéu tir 12x xubng 9x dé phan anh ting trudng loi nhuan thap hon du kién do nhu
cau du kién sé cham lai cho dén 6 thang cubi nam 2023, dan dén gia muc tiéu 1 nam dugc diéu chinh [ 29.700
dong/co phiéu (tiém ndng tang gia 1a 6,6%). Khuyén nghi hién tai ciia chung t6i doi véi co phiéu STK a TRUNG
LAP.

Rai ro ngan han: Tam ly thi truong tiéu cyc c6 thé gay bét Igi cho gia co phiéu, nhat 1a vigc STK du bao Igi nhuén
Sé tang trudng 4m trong 6 thang dau nam 223.
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Lich sit khuyén nghi
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Nguon: Bloomberg, SSI Research

Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung lap, UP: Kém kha quan
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PHU LUC 1: BAO CAO TAI CHiNH NAM

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

Ty ddng 2020 2021 2022F 2023F Ty ddng 2020 2021 2022F 2023F
Bang can doi ké toan Béo cao két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 95 366 281 142 Doanh thu thuan 1.766 2.042 2.208 2.436
+ DAu tu ngan han 26 0 0 0 Gia von hang ban -1.510 -1.668 -1.816 -2.013
+ Céc khoan phai thu ngan han 98 87 94 104 Lgi nhuan gép 255 374 392 423
+ Hang tdn kho 401 472 513 569 Doanh thu hoat dong tai chinh 11 18 17 18
+ Tai san ngdn han khac 14 61 67 73 Chi phi tai chinh -22 -9 -42 -34
Tong tai san ngan han 634 986 955 888 Thu nhép tif céc cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cdc khoan phai thu dai han 0 11 12 13 Chi phi ban hang -24 -27 -22 -27
+ GTCL Tai san c¢6 dinh 914 807 1.253 1.849 Chi phi quan Iy doanh nghiép -57 72 -62 -71
+ Bat dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhuén tir hoat dong kinh doanh 164 285 283 310
+ Tai san dai han dd dang 1 24 24 24 Thu nhap khac 0 1 0 0
+ DAu tur dai han 19 6 0 0 Loi nhudn trudc thué 164 286 284 310
+ Tai san dai han khac 137 137 149 165 Loi nhuan rong 144 278 250 273
Téng tai san dai han 1.070 985 1.438 2.051 Loi nhuan chia cho co dong 144 278 250 273
Téng tai san 1.703 1.971 2.393 2.939 Loi ich ctia c6 dong thiéu s6 0 0 0 0
+ Ng ngén han 569 712 871 864
Trong do: vay ngén han 223 321 454 443 EPS co ban (VND) 2091 4084 3.050 3.334
+ Ng dai han 52 0 0 403 Gid tri s6 sach (VND) 15.866 18.464 18.604 20.438
Trong do: vay dai han 52 0 0 403 Co titc (VND/cd phiéu) 1500 1500 1500 1500
Téng ng phai tra 621 712 871 1.267 EBIT 181 291 293 340
+ Von gop 707 707 844 844 EBITDA 314 402 497 595
+ Théng du vén ¢6 phan 35 35 35 35
+ Lai nhudn chua phan phoi 381 558 685 835 Tang trudng
+ Quy khéc -4 -4 -4 -4 Doanh thu -20,8% 15,7% 8,1% 10,3%
Von cha sé hitu 1.082 1.259 1.522 1.672 EBITDA -25,2% 27,7% 23,7% 19,6%
Téng ng phai tra va vonchi sé hitu 1.703 1.971 2.393 2.939 EBIT -36,2% 60,9% 0,6% 16,0%
Lgi nhuén rong -32,7% 92,9% -10,4% 9,3%
Luu chuyén tién té Vén chil s hitu -0,1% 16,4% 20,9% 9,9%
Dong tién it hoat dong kinh doanh 446 290 362 392 Vén diéu I8 0,0% 0,0% 19,3% 0,0%
Dong tién tur hoat dong dau tu 4 30 -594 -800 Téng tai san -17,8% 15,7% 21,4% 22,8%
Dong tién tur hoat dong tai chinh -543 -50 146 268
Luu chuyén tién thuan trong ky -55 271 -85 -139 Dinh gia
Tién dau ky 150 95 366 281 PE 10 13,9 9,1 8,4
Tién cudi ky 95 366 281 142 PB 1,3 3,1 1,5 1,4
Gid/Doanh thu 0,8 1,9 1 0,9
Cac hé so kha nang thanh toan Ty sudt cd titc 7,2% 2,7% 5,4% 5,4%
Hé s6 thanh toan hién hanh 1,11 1,39 1.1 1,03 EV/EBITDA 7,8 6,10 49 41
Hé s6 thanh toan nhanh 0,38 0,64 0,43 0,28 EV/Doanh thu 1,4 1,2 11 1
Hé s0 thanh toan tién mat 0,21 0,51 0,32 0,16
Ng rong / EBITDA 1,12 0,17 0,13 0,74 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Kha nang thanh toan li vay 11,03 54,72 32,23 11,48 Ty suét lgi nhudn gop 14,5% 18,3% 17,8% 17,4%
Ngay phai thu 19,3 14,5 11,9 11,8 Ty suét lgi nhudn hoat dong 10,0% 13,9% 12,6% 13,4%
Ngay phai tra 59,3 60,5 60,3 55,4 Ty suét lgi nhuén rong 8,2% 13,6% 11,3% 11,2%
Ngay ton kho 111,8 95,4 99 98,1 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 1,3% 1,3% 1,0% 1,1%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thudn 3,2% 3,5% 2,8% 2,9%
Co cau von ROE 13,3% 23,8% 17,9% 17,1%
V6n chil so hitu/Tong tai san 0,64 0,64 0,64 0,57 ROA 7,6% 15,2% 11,4% 10,2%
N phai tr&/Téng tai san 0,36 0,36 0,36 0,43 ROIC 10,2% 19,3% 14,5% 13,3%
Ng phai tra/Vén chi s hitu 0,57 0,57 0,57 0,76
No/Von chii so hitu 0,25 0,26 0,3 0,51
No ngdn han/Vén chi sd hitu 0,21 0,26 0,3 0,26
Nguon: Cong ty, SSI udc tinh
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PHU LUC 2: BAO CAO TAI CHiNH QUY

Ty dong 4021 1022 2022 3022 Ty dong 4021 1022 2022 3022
Bang céan dbi ké toan Béo cao két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duang tién 366 509 531 628 Doanh thu thuan 497 640 530 515
+ Dau tu ngan han 0 0 0 0 Gia vbn hang ban -422 -528 -424 -424
+ Céc khoan phai thu ngan han 88 148 120 172 Loi nhuan gop 75 112 105 91
+ Hang ton kho 472 406 476 463 Doanh thu hoat dong tai chinh 6 5 5 2
+ Tai san ngan han khac 60 56 54 69 Chi phi tai chinh -3 -5 -15 -16
Téng tai san ngan han 986 1119 1182 1.332 Thu nhép tir cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cdc khoan phai thu dai han 11 11 3 3 Chi phi ban hang -6 -6 -5 -5
+ GTCL Tai san ¢6 dinh 807 781 756 755 Chi phi quan ly doanh nghiép -20 -17 -15 -16
+ Bt dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhuén tif hoat dong kinh doanh 53 89 76 56
+ Tai s&n dai han dd dang 24 24 26 30 Thu nhép khéc 0 0 0 0
+ Dau tu dai han 6 6 14 14 Loi nhuén trudc thué 53 89 76 56
+ Tai san dai han khac 138 136 132 138 Lgi nhuan rong 75 76 1 50
Téng tai san dai han 986 958 931 940 Lgi nhuan chia cho cd dong 75 76 71 50
Téng tai san 1972 2077 2113 2272 Loi ich cua c6 dong thiéu sb 0 0 0 0
+ No ngén han 712 741 808 775 EPS co ban (VND) 0 0 0 0
Trong do: vay ngén han 321 347 379 448 Gid tri s6 sach (VND) 17.800 18.880  18.438 17.739
+ No dai han 1 0 0 0 C6 titc (VND/cG phiéu) 55 90 78 59
Trong do: vay dai han 0 0 0 0 EBIT 82 118 105 85
Téng ng phai tra 713 (23| 809 775
+ Vbn gop 0 0 0 0 Tang trudng
+ Thang du von ¢o phan 35 35 35 41 Doanh thu -12,7% 12,9% 3,8% 9,9%
+ Loi nhuén chua phan phoi 279 558 456 456 EBITDA -26,1% 2,1% 1,7% -14,9%
+ Quy khéc 945 742 813  1.000 EBIT -29,9% 3,7% 1,5%  -19,4%
Vén chi s& hitu 1259 1335 1.304 1.496 Lgi nhuén rong 9,9% 8,8% 0,4%  -16,6%
Téng ng phai tra va von chi s hitu 1972 2077 2113 2272 Von chd so hitu 16,4% 15,8% 16,3% 26,4%
Von diéu 1 0,0% 0,0% 0,0% 19,3%
Luu chuyén tién té Téng tai sén 15,8% 16,1% 6,0% 20,1%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 158 121 101 77
Dong tién tur hoat dong dau tu -15 -3 -1 -32 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Dong tién tur hoat dong tai chinh -4 25 -76 205 Ty suét loi nhuén gop 15,1% 17,5% 19,8% 17,6%
Luu chuyén tién thuan trong ky 102 143 23 96 Ty suét lgi nhudn hoat dong 105%  136%  13,8% 10,5%
Tién dau ky 264 366 509 531 Ty suét i nhuan rong 15,1% 11,9% 13,4% 9,7%
Tién cudi ky 366 509 531 628 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 1,1% 1,0% 0,9% 0,9%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuén 4,0% 2,6% 2,7% 3,1%
Cac hé so kha ning thanh toan
Hé sb thanh toan hién hanh 1,38 1,51 1,46 1,72 Co cau von
Hé s6 thoanh toan nhanh 0,64 0,89 0,81 1,03 Von chd s& hitu/Téng tai san 0,64 0,64 0,62 0,66
Hé s6 thanh toan tién mat 0,51 0,69 0,66 0,81 Ng phéi tra/T6ng tai san 0,36 0,36 0,38 0,34
No rong / EBITDA -0,55 -1,38 -1,44 -2,11 Ng phéi tra/Von cha sd hitu 0,57 0,56 0,62 0,52
Kha ndng thanh toén i vay 38,44 72,48 488 21,93 Ng/Von chu sd hiu 0,26 0,26 0,29 0,30
Ng ngan han/Vén cht sé hitu 0,26 0,26 0,29 0,30

Nguon: Cong ty, SSI udc tinh
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao c4o nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong béo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi voi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning ting gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém nng giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mitc ting chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b6, du béo va dy doan trong bdo cdo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao cao khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bb nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ky cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nht ching toi dugc biét, va theo y kién ¢4 nhan cla
chuing t6i 1a hop 1y trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khéng can thong béo.
B4o c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot [0 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cua SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan cla cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cp dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong dugc cong b6 cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bt ky
thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du
doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van du tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich ¢ phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngo Thi Kim Thanh Nguyén Trong Binh Tam
Kinh té truong Chuyén vién phan tich cao cap Pha Giam dbc Chién Iugc Dau tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi md
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

D6 Nam Ting

Chuyén vién cao cap Phan tich Dinh Iuong
tungdn@ssi.com.vn

SBT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8709

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuy@n vién phan tich cao cp
trangh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Phaén tich Nganh Dét may

Tran Thay Trang, ACA

Chuyén vién Phan tich cao cip
trangtt2@ssi.com.vn

SDT: +84 — 24 3936 6321 ext. 8705

tamntd@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phan tich cao cp
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Dif liéu

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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